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Signori Azionisti,

[ ricavi delle vendite e delle prestazioni si sono attestati a 200.016 mugliaia di euro, contro i 151401
migliaia di euro dell’anno 2021, in crescisa del 32,11%.

Il valore aggiunto al 31 dicembre 2022 mostra un miglioramento di 5.959 migliaia di euro, in
incremento del 20,12%, rispetto al 2021 passando da 29.614 migliaia di euro  35.573 migliaia di euro.

1l Matgine Operativo Lordo (EBITDA) sisulta pari a 26.710 migliaia di euso, contro 20.499 migliata
di euro nel 2021, in aumento dello 30,30%.

H Margine Operativo Netto (EBIT) risulta positivo e pati a 13.726 migliata di euro, contro 8.527 di
euro, in aumento del 60,98%,

Lutile netto d’esercizio al 31 dicembre 2022 chiude pari a 8.977 migliaia di euro, contro un utile netto
pati a 4.748 migliaia di euro registrato nel 2021 in incremento del 89,05%.

La posizione finanziaria netta risulta negativa (i saldi banca e delle altre atrivita finanziarie superano il
saldo del debito) e pari a 3.173 migliaia di euro, contro i 650 migliaia di euro negativi nel 2021,
pettanto in miglioramento di 2.524 migliaia di euro.

Analist def margini economici

Aggiornamento sugli andamenti economici e monetari — Bollettino BCE 01/2023

Il Consiglio ditettivo continuera ad aumentare i tasst di interesse in misura significativa 2 un ritmo
costante e a mantenetli su livelli sufficientemente restrittivi da assicurare un ritorno tempestivo
dell'inflazione al suo obiettivo del 2 per cento nel medio termine. Pertanto, nella riunione del 2
febbraio 2023 il Consiglio ha deciso di innalzare di 50 punti base i tre tassi di interesse di riferimento
della BCE e prevede ulterioti incrementi. Alla Iuce delle spinte inflazionistiche di fondo, il Consiglo
direttrvo intende innalzare i tassi di interesse di altri 50 punt base nella prossima riunione di polidca
monetaria, a marzo, per poi valutare la successiva evoluzione della sua politica monetaria. I1
mantenimento det tassi di interesse su livelli restzittivi ponendo vn freno alla domanda fari diminuire
nel corso del tempo Pinflazione e mettera inoltre ai fparo dal dschio di un duraturo spostamento
verso Falto delle aspetrative di inflazione. In ogni caso, anche in fumro le decisioni del Consigho
direttivo sui tassi di rifedmento saranno dipendenti dai dati e rifletteranno un approccio in base al
quale tali decisioni vengono definite di volta in volta a ogni riunione. Nella riunione del 2 febbraio il
Consiglio direttivo ha inoltre deciso le modalitd di riduzione delle consistenze dei titoli detenuti
dall’Burosistema nel quadro del programma di acquisto di attivita (PAA). Come comunicato a
dicembre, il citmo di tale riduzione sara pari in media a 15 miliasdi di euro al mese dall'inizio di marzo
sino alla fine di giugno 2023 e verrd poi determinato nel corso del tempo. 1 reinvestimenti parziali
saranno condotti sostanzialmente in linea con la prasst attuale. In particolare, i restanti reinvestiment
verranno distribuiti in proposzione alla quota di rimborsi nelle singole componenti del PAA e, nel
quadro del programma di acquisto di attivita del settore pubblico (Public Sector Purchase
Programme, PSPP), in proporzione alla quota di rimborsi per ogni paese e per 1 vari emittenti
nazionali e sovranazionali Nellambito degh acquisti di obbligazioni societarie da parte
dell’Eurosistema, i restanti reinvestiment saranno otientati maggiormente verso emittenti con
prestazioni migliori sotto il profilo climatico. Fatto salvo Pobiettivo della BCE della stabilita dei
prezzi, tale approccio sosterra la graduale decarbonizzazione delle obbligazioni societatie detenute
dall’Eurosistema, in linea con gli obiettivi dellAccordo di Parigi.
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Atovita economica

I dati delle indagini segnalano un indebolimento dell’attivitd economica a livello mondiale al volgere
deil’anno, dopo una cresctta robusta nel terzo trimestre del 2022, In Cina & probabile che limprovvisa
revoca della strategia zero-COVID gravi sull’attivita economica nel breve periodo. A livello mondiale,
le pressiont inflazionistiche persistenti stanno erodendo il reddito disponibile.

E proseguito il titorno verso la normaliti delle strozzature lungo le catene globali di
approvvigionamento, anche se le turbative dell’attivith economica in Cina potrebbero generarne di
nuove, con ripercussioni a livello mondiale. La dinamica del commercio mondiale ha continuato 2
moderarsi a novembre, mentre g indicatori anticipatori e le previsioni a brevissimo termine
segnalano una contrazione nel quarto trimestre del 2022. Le pressioni sui prezzi restano elevate a
livello mondiale, ma potrebbero aver gia raggiunto il loro punto di massimo, giacché I'inflazione
complessiva per PFOCSE nel suo insieme si ¢ ulteriormente moderata in novembre. Secondo la stima
rapida preliminare dellEurostat, Peconomia dell'area dell’euro ¢ cresciura dello 0,1 per cento nel
quarto trimestre del 2022. Sebbene sia superiore rispetto alle proiezioni di dicembre degli esperti
dell’Furosisterna, tale dato segnala un marcato rallentamento dell’attivith economica a partire dalla
metd del 2022, che secondo le attese del Consiglio direttivo nel breve periodo dovrebbe restare
debole. La flebile attiviti economica mondiale e elevata incertezza geopolitica, soprattutto a causa
dellaggressione ngiustificata della Russia all’Ucraina e alla sua popolazione, continuano a creare
condiziont sfavorevoli alla crescita dell’area dell’euro. Tali circostanze sfavorevoli, unitamente
allelevata inflazione e alle condizioni di finanziamento pit restrittive, frenano la spesa e la
produzione, in particolare nel settore manifatturiero. Nondimeno, le strozzature dal lato dell’offerta
st stanno gradualmente attenuando, le fornirure di gas sono divenute piu stabili, le imprese stanno
ancora smaltendo i numerosi ordint inevasi e il clima di fiducia migliora. Il prodotto nel settore det
sefvizi mostra mnoltre una buona tenura, sostenuto dal perdurare delleffetto delle riaperture e dal
rafforzamento della domanda di atuvitd ricreative. Anche Faumento dei salari e la recente
moderazione dei rincari dell'energia doviebbero riuscire ad attenuare la perdita del potere di ACqUIStO
che in molti hanno avvertito per effetto dell’elevata inflazione. Tale dinamica sostertd a sua volta i
consumi. Nel complesso, Ueconomia ha dimostrato maggiore capacitd di tenuta tispetto alle attese e
dovrebbe registrare una ripresa nei prossimi trimestri. 11 tasso di disoccupazione si ¢ mantenuto al
munimo storico del 6,6 per cento a dicembre 2022. Tuttavia, il titmo della creazione di posti di lavoro
potrebbe rallentate e Ia disoccupazione potrebbe aumentate nei prossimi trimestri. Gli interventi
pubblici volti & proteggere 'economia dallimpatto degli elevati prezzi energetici dovrebbero essere
temposanei, mirati e modulati al fine di preservare gli incentivi a un minore consumo di energia. In
particolare, con l'attenuarsi della crisi energetica é importante iniziare ora a revocare tali interventi
tempestivamente in linea con il calo dei prezzi del’enetgia e in maniera concordata. Qualsiasi misura
che disattzenda questi criter verosimilmente sospingera al rialzo le pressioni inflazionistiche di medio
termine, rendendo necessatia una risposta di politica monetaria pit risoluta. Inoltre, in linea con il
quadro di governance economica dell’'UE, le politiche di bilancio dovrebbero essere orientate a
rendere 'economia pit produttiva e a ridurre gradualmente Pelevato livello del debito pubblico. Le
politiche volte a migliorare la capaciz di approvvigionamento dell’arez delPeuro, soprattutto nel
settore energetico, possono contribuire a ridurre le spinte sui prezzi nel medio periodo. A tal fine, i
governi dovrebbero attuare tempestivamente i ptani per gli investimenti e per le riforme strutturali
nellambito del programma Next Generation EU. La riforma del quadro di governance economica
dell'UE dovrebbe essere portata a tesmine in tempi brevi.

Inflazione

Secondo la stima preliminare del’Eurostat, calcolata usdlizzando le stime dell’Eurostat per la
Germania, 2 gennaio Vinflazione si ¢ portata all’8 5 per cento. Questo livello sarebbe inferiore di 0,7
punti percentuali rispetto a dicembre, una riduzione dovuta principalmente al nuovo brusco calo dei
prezzi dell’energia. Gliindicatori ricavati dal mercato suggeriscono che nei prossimi anni le quotazioni
dei beni energetici saranno significativamente inferiori rispetio a quanto atteso nella riunione di
dicembre 2022. La componente alimentare dell'inflazione ha registrato un ulteriore incremento,
raggiungendo il 14,1 per cento, poiché il precedente ralzo del costo dell'energia ¢ di altri input per la
produzione dei beni alimentari si sta ancora trasmettendo ai prezzi al consumo. Le pressioni sui prezzi
restano intense, in parte perché gli elevati costi dell’energia si stanno propagando all'intera economia.
L’inflazione al netto dei beni energetici e alimentari si & mantenura al 5,2 per cento a gennaio; per i
bent industriali non energetici ¢ salita al 6,9 per cento, mentre per i servizi si & ridotta al 4,2 per cento.
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Anche aleri indicatori dell’inflazione di fondo continuano a essere elevat. Le misure dei governs intese
a compensare le famiglie per ghi ald prezzi dell’energia freneranno l'inflazione nel 2023, ma una volta
giunte a scadenza dovrebbero farla aumentare. Allo stesso tempo, la portata di alcune di queste misure
dipende dall’evoluzione delle quotazioni energetiche e il loro contributo allinflazione atteso &
particolarmente incerto. Nonostante la graduale attenuazione delle strozzature dal lato dell’offerta,
gl effetti ritardati di queste ultime stanno ancora alimentando Pincremento dei prezzi dei bent. .o
stesso vale per la revoca delle restrizioni connesse alla pandemia: la domanda repressa, seppur in fase
di moderazione, continua a determinare rincari, sopratrutto nel settore dei servizi. I salari crescono a
un ritmo pit rapido, sostenuti dal vigore dei mercati del lavoro, in un contesto di trattative salariali
sempre piu incentrate sull’adeguamento almeno parziale all’elevato livello dellinflazione. Allo stesso
tempo, i dati recent sulla dinamica salariale sono in linea con le proiezioni macroeconomiche di
dicembre degli esperti dell’Eurosistema. 1.a maggior parte delle misure delle aspettative di inflazione
a pi lungo termine si colloca atmalmente intorno al 2 per cento, sebbene siz necessario un loro
monitoraggio continuo.

Valutazione dei rischi

I rischi per le prospettive in termini di crescita economica sono divenuti pin equilibrati. La guerra
ingiustificata mossa dalla Russia all’Ucraina ¢ alla sua popolazione continua 2 rappresentare un
significativo tischio al ribasso per Veconomia e potrebbe nuovamente sospingere al rialzo i costi dei
beni energetici e alimentari, Un ulteriore freno alla crescita nell’area dell’euro potrebbe inoltre derivare
da un eventuale indebolimento dell’economia mondiale piti brusco tispetto alle attese. In aggiunta, se
la pandemia dovesse tornare a intensificarsi e causare nuovamente turbative dal lato dell'offerta, la
ripresa ne risulterebbe ostacolata. Tuttavia, lo shock energetico potrebbe esaurirsi pill rapidamente di
quanto anticipato e le imprese dell’area dell’euro potrebbero adeguarsi piti velocemente al difficile
contesto internazionale. Questi fatrort sosterrebbero una crescita maggiore rspetto alle attese
corrend, Anche i rischi per le prospettive di inflazione sono divenuti pitl equilibrati, soprattutio a
breve termine. Per quanto niguarda i rischi al rialzo, le attuali pressioni inflazionistiche potrebbero
ancora far aumentare i prezzi al dettaglio nel breve periodo. Inoltre, un recupero dell’economia cinese
pit marcato del previsto potrebbe imprimere un nuovoe impulso alle quotazioni delle materie prime
e alla domanda estera. Fatrort interni quali il protratto incremento delle aspettative di inflazione al di
sopra dell’'obiettivo o aumenti salarialt maggiori di quanto prospettato potrebbero sospingere al rialzo
I'inflazione, anche nel medio termine. Per quanto concerne 1 tischi al dbasso, se il recente calo delle
quotazioni energetiche dovesse persistere, la diminuzione dell'inflazione potrebbe risultare piti rapida
delle attese. Queste pressioni al ribasso della componente energetica potrebbero poi tradursi anche
in una dinamica piti contenuta dell'inflazione di fondo. Un ulteriore indebolimento delia domanda
contribuirebbe inoltre a spinte sui prezzi meno intense di quanto anticipato al momento, soptattutto
nel medio petiodo.

In questo contesto la Societa ha fatto registrare importtant performance in termini di redditivita e di
q . . . .. g . .
enerazione di cassa, la cui analisi é demandata nelle prossime papine, a conferma dell’andamento
g » 12 p
deghi ultimi quattro ann.

Si precisa che if management utilizza alcunt indicatori alternativi di performance, che non sono definit:
come misure contabili nell’ambito degli OIC (Non-Gaap Measures), per consentire una migliore
valutazione del’andamento deila Societa. Gli indicatori di performance devono essere considerat
come complemmentari ¢ non sostituiscono le informazioni redatte secondo glt OIC.

D1 seguito si riporta la descrizione dei principali indicatori adottati:

»  Valore aggiunto: ¢ stato calcolato prendendo a riferimento il valore della produzione al netto
dei costi per consumi di prodotti finiti e costi per servizi e godimento beni di terzi;

¥ Margine operativo lordo: & stato calcolato prendendo a riferimento il risultato netto di
periodo al netto degli oneri/proventi per imposte, deglt oneri/proventi finanziari e degli
oner per ammortament, svalutazioni di immobilizzazioni e accantonament;

» Margine operativo netto: & stato calcolato prendendo a riferimento il risuitato netto di

periodo al netto degli oneri/proventi per imposte, degli oneri/proventi finanziari;
» Ii capitale circolante netto ¢ ottenuto come differenza fra le attivita cortenti e passivitd
correntt con esclusione delle attivita e passivita finanziarie e delle imposte anticipate;

i
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# 1l capitale investito netto ¢ ottenuto come sommatotia algebrica del capitale circolante netto,
delle imposte anticipate, delle attivitd immobilizzate e delle passivita a lungo termine;

> Posizione finanziaria netta: & ottenuta come somma algebrica delle disponibilita liquide e
mezzi equivalenti, delle attivitd finanziarie correnti, dei crediti finanziari non correnti e delle
passivita finanziarie a breve e lungo termine (passivit correnti e non correnti).

Tali indicatori sono parametri di misusa utilizzati dal Management della societd per monitorare e
valutare 'andamento operativo della stessa, ma non sono identificati come misura contabile
nelambito dei principi contabili di rifedmento. I criteri di determinazione applicati dalla Societa
potrebbero quindi non essere omogenei con quelli adottati da altre entita e, pertanto, i saldi ottenu
dalla societa, potrebbero non essere comparabili con quelli determinati da altre entiti.

Per quanto riguarda andamento economico si riporta di seguito il conto economico siclassificato da
cut emerge la tenuta dei principali indicatori:

Imtportl in migliaia di eara

Conto cconamico riclassificate 31.12.2022 %o 31.12.202¢ o

‘Fotale valore della produziane 204.7%0  fooo%l 157024 o0
Consume di prodoui finiti {84.658) ¢+41.3%) i H63.366)  (40,4%)

-

Costi per servid ¢ godunento beni diterd (85.019) r+41.5%) (G044 (0.8%)
Valore aggiunto 350737 gzl 206147 139y
Costidel Personale (8863) (+3%if  (9.015)  [3.8%
Margince operativo lordy 262107 12.48% 204997 1319
Ammodamerti Immobilizzazioni (12.245)  (6.0%) F {10.772) (6,9%)
Svalutazioni ¢ accantonamenti (39 iwif (1.200) 0,8%)
Margine operative niefto 137267 6,7% 85277 s4v
Risuhato delia gestione finanzaria 919 04%) F (746)  /0,.3%)
Risultato della gestione straordinaria {3} (0.0%) 0 0.0%
Risuttato prima delle imposte 12.803 7 6,3% 7.780 ’ 0%
Imposte dell'esercizo (3.826) (1.9} r (3032 )47
Ltile/(Per&ta) dell'esercizio 89777 44% 17487 3.0%

Il valore della produzione risulta ripartito come segue:

31/12/2022  31/12/2021  DELTA  DELTA%
{TALIA 173.012.782  127.568.163 45.444.619  3562%
EUROPA 14.127.867 12.412.845 1.715.022  1382%
RESTO DEL MONDO 12.874.950 11.419.515 1.455.435  12,75%
RICAVS delle VENDITE 200.015.598  151.400.523 48.615.075  32,11%
VARIAZIONE DELLE RIMANENZE 1.457.554 3.656.957 - 2.199.403 -60%
ALTRI RICAV! 3.276.737 1.966.924 1.309.813  66,59%
VALORE DALLA PRODUZIONE 204.749.889  157.024.404 47.725.485  30,39%

Rispetto Fandamento dei ricavi delle vendite, olire a considerare importante apporto delle vendite
legate all’accordo di distribuzione del marchio VAPE, & da segnalare Pottimo andamento delle vendite
dei segmenti Oral Care, Heath Food e Health Care, con particolare riferimento ai marchi Biorepair
{crescita del 12,98%), Isomar (crescita del 30,13%), Fave di Fuca (crescita del 16,44%) e Prep (crescita
del 25,29%) le cul crescite trainano i fatturato e confermano Ila vocazione verso la
commercializzazione di prodotti ad alto valore aggiunto insieme al rapido sviluppo dei marchi
recentemente acquisiti Vim, Drago e Ballerina.



Relazione sulla gestione al 31 dicembre 2022 - pag. 6
1l valore aggiunto al 31 dicembre 2022 mostra un miglioramento di 5.959 miglaia di euro, in
incremento del 20,12%, rispetto al 2021 passando da 29.614 migliaia di euro a 35.573 migliaia di euro.

I Margine Operativo Lordo (EBITDA) risulta pati a 26.710 migliaia di euro, contro 20.499 migliaia
d: euro nel 2021, in aumento dello 30,30%,

H Margine Operativo Netto (EBIT) risulta positivo e pari a 13.726 migliaia di euro, contro 8.527
migliaia di euro nel 2021, in aumento del 60,98%.

L'utife netto d’esercizio al 31 dicembre 2022 chiude pari a 8.977 migliaia di euro, contro un utile netto
pari 2 4.748 migliaia euro registrato nel 2021; in decremento del 89,05%.

Risultati patrimoniali finanziarf
La tabella che segue riporta i dati di sintesi dello stato patrimoniale al 31 dicembre 2022, confrontato

con il 31 dicembre 2021, riclassificato secondo la metodologia finanziaria che meglio consente
un’analisi della evoluzione del capitale investito e delle fonti di finanziamento:

Imponiin migliaia di cure

Stato Patrimonisie riclassificalo 2/13/2022 Yo 3112202t %

Creditz verse Clients 48224 9.58% 45372 287%
Al Crediti 10543 &,5% 2363 a.4%
Ramanenze Finak 3T406 0 26,1% T3 182%
Debiti verso Fomiton 60682 3746% £L126 3RT7%
Altn Debiti w172 3 9 90 8.3%
Capitafe Circalonie Netio 23N 132% 12.666° 3.0%
Immobilizzznoni Materiali 1130 0.7% 1333 0.8%
Immobilizzzioni Inmaterali I05399  63,3% HIIRE  70.3%
Immobilizzasoni Finanzane 36.963 2.9% 35620 2258%
Fondo TER 432 B.3% 306 0.3
Fondo pernschic onen 3018 1.9% 2,182 Fo%
,ggglale Insestite Netto 161.5%1 1000% 158,138 Irlﬂﬂ.lll%
Disponibihita Liquide AN 2099, 3391 8%
Bebiti verso Banche a breve 2887 +9% 13754 #.7%
Debiti verso Banche a lengo 3TN 2G0% 2698 1.7%
Debits Finanzan [ £89 10% 3363 2%
Crediti Finandan 1608 1,0% (x2S LM%
Patrimanic Nette 64783 102.0% 138788 1004%
Totzle Fozti di Finanziamento E61.591 108.0% 158,138 j’I H.0%

Il capitale circolante netto registra un incremento di 8.652 migliaia di euro passando da 12.666 migliaia
di euro nel 2021 ai 21.318 migliaia di euro del 2022 come diretta conseguenza dellimpottante crescita
dimensionale legata anche ai nuovi business degli insetticidi (accordo di distribuzione VAPE) e al
nuovo canale Household (con i marchi di proprietd VIM, Drago e Ballerina),

La posizione finanziaria netta risulta negativa (i saldi banca e delle altre attivit finanziarie superano il
saldo del debito) e pati a 3.173 migliaia di euro, contro i 650 migliaia di euro negativi nel 2021,
pertanto in miglioramento di 2.524 migliaia di euro.

imports in nigliaia di euto

Posizione Finanziaria Netta 31/12/2012 31/12/202% 2022 vs 2021

Disponibilita Liquide {30.030) (18.591) {11.439)
Debiti verso Banche a breve 7.887 £3.754 (5.867)
Posizione Finanziaria Neita a Breve 22,143} (4837} (17.306)
Debiti verso Banche a lungo 37232 2.698 34.554
Debiti Finanzian 1.689 3.363 {1.674)
Crediti Finanziar (15.972) (1.874) {18.098}
Posizione Finangiaria Netia o Lungo 18,969 4. I87 14. 762
Posizione Finanziariz Netta Totale (3.173) (650) 12.624)
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A maggior evidenza di quanto sopra esposto si riporta la tabella seguente del rendiconto finanziario;
el q g

A. FLUSS0 FINANZIARIO DERIVANTE DALL'ATTIVITA' QPERATIVA

« Utite/perdita deil'esercizic 8.8977 4748
- Imposte sul reddito 3.833 2.587
- Interessi passivi e {Interessi attivi) 897 830
- Adeguamenti cambi in valuts estera 22 84}
- {Dividendi) {33) {31)
- {Plusviaenza)/ minusvalenze derivanti dalla cessione di attivit qQ 4]
Utile gnte imposte, minusvalenze, plusvalenze e interassi ji.sgﬁi “_‘Q__l]
Rettifiche per elementi non monetari che non hannc avuto contropartita mel CCN
- Accantonamento a fondl rischi e eneri 700 200
- Accantonamento al fondo TER {in azienda} 56 (43}
- Ammaortamenti delle immobiilzzazioni niateriali ed immateriali 12,245 5.132
- Svalutazione crediti 803 992
- Svalutazione immobilizzazieni per perdite durevoli di valare o 0
- Svalutazione rimanenze magarzino (fondo} 635 672
- Svalutazione partecipazioni (area D) o o
- Rettificha di valore di attivita e passivita finanziarie di strumenti finanziari
derivati che non comportana movimentazione monetaria partecipazione {area )] ie] Le]
- Altre rettifiche per elerenti non monatari {3} &
Flisso fingnzigrig ante varigzioni CCN 2@# 3 E.DJOi
Varigzioni def capitale circatanta
- Decrements (Incrementa) del crediti commerciali {3.654} {2.109)
- Incremento [decremento) dei debiti commersiali {443) 13.838
- Decremento (incremento) delie rimaneanze (4.297) {4.609)
« Decremento (incremento} riscontt & ratet attivt Q {52}
- Incremento (decremento) risconti @ ratei passivt TO {7
- Altre variazioni di CCN {1.765%) sg
Fiusso finanzigrio dopy varigzionl di CCN 18042 251391
Altre rettifiche
- Utitizzi fondo TFR 56 ]
- Utilizzi aleri fondi {i7e) {1.660)
- imposte sul reddito pagate (3.662) {77591
+ Interessi incassati {pagati} {897) (830}
- Dividend! incassati
[TOTALE FLUSSO EINANZIARFD DELUATTIVITA' GPERATIVA A) 13.362] 21.850]
B, FLUSSO FINANZIARIQ DERIVANTE DALL'ATTIVITA' Df INVESTIMENTO
[Investimenta in immaobilizzazioni materiali} {99) {145)
Prezzo di reatizzo disinvestimenti immaokilizzazioni materiaii 0 0
{Investimento in immobilizzazioni immateriali) {6405} (4871}
Prezzo di reafizzo disinvestimento in immobillzzazion! immaterialt o 0
Acquisizione o cessione di rami di azienda at netta delle disp. Lig. 4] ]
{investimento in immohbilizzazioni finanziarie} {L.334) 1.03%
Prezzo di realizzo disinvestimente in imemabifizzazioni finanziarie
[TOTALE FLUSSO FINANZIARIO DELLATIVITA' DI INVESTIMENTO (8) t7.838} 13,977}
€. FLUSSO FINANZIARIO DERIVANTE DALL'ATTIVITA' DI FINANZEAMENTO
Mezzi di terzi
incremento {decremento]) debiti a breve verso banche [} a
Accensione finanziament: a jungo termine 45.000 15.000
Rimbersa finanziamenti a lungo termine (17.722) (30.945)
Altri creditif/debiti altre [ [
Mezzi propri
Aurnento capitale a pagamente k] Q
Rimborso di copitale [} 0
Cessione (acquisto) di azioni proprie g Q
Dividendi pagati (e acconti su dividendi) {3.000) [+]
[TOTALE FLUSSO DERIVANTE DELUATTIVITA' FINANZIARIA (C) 24.278] (15.8a5)]
D. FLUSSO FINANZIARKG DEL PEREODO {A+B1C) - Incremente [Dacremente) disponibitits 29.803 1.938

di coi:
depositi bancari e postali
asseghi

denaro ¢ valoriin cosso

di ¢
depositi bancari e pestali
assegni g titali

denaro e valori in casse

—
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Indici di bilancio
: i B TATO PATRIMONIALE FUNZIONALE o e S
Attiva 2022 2021| Prssivo 2022 202t
CAPITALE INVESTITO QPERA 246.346 215 810 MEZZI PROPRI 164.765 158788
PASSIVITA' DI FINANZIAMENTO 16.328 19.83135
IMPMEGHT EXTRA-OFERATIVI 38,571 37.503
PASSIVITA' OPERATIVE 73324 73.710
CAPITALE INVESTITO (CT) 284917 252.313{CAPITALE DI FINANZIANMENTO 284 817 252343
: L S S TATO PATRIMONIALE FINANGIARIQ 577 0 s Sl
AT ver 2022 202 Passiva 2032 21
ATTIVD FISS0O 143.330 150 024 MEZZ! PROPRL 164.765 158.788
Iimmobilizzazion: Immazeriati 105.599 1E1.188] Capitale Sociale 27.867 27.887
Immehilizzazioni Materiali {180 1.333| Riserveiperdite a Nuove 127921 126,172
immobilizzazioni Finanziarie 38.571¢ 37.503[Risuhate d esercizio 3.977 4748
PASSIVITA' CONSQLIDATE 42411 §.739
ATTIVO CIRCOLANTE 139.566 102,290
Magazzino 32406 28.743
Liquidita differite 38.767 54.956|PASSIVIT A" CORRENTI 71410 §4.787
Liquiditd immediate 48.394 18,591
CAPITALE INVESTITO 284917 J{CAPITALE DI FINANZ [AMENTQ 284 917 252.313
LD INDICATORS DEFINANZIAMENTO DELLE IMMOBILIZZAZIONT -
1022 2031
Margne primario di struttura Mezzi propri-Attiva fisso 19.414 §.764
Quoziente primario di struttura Muezzi propri'Altivo fisse 1.i3 1,06
Margine secondario di strsttura (Mezzi propri+Passivila consalidate)-Attivo fisso Gt 825 17.503
Quozienie secondarie di strutiura (Mezzi propri+Passivita consolidate)/Attivo fisso 143 {42
CHINDICE SULLA STRUTTURA DECFINANZIAMENTL . 500 G i
2022 2021
Quoziente di indebitamenio complessivo (Pmb-PeyMvezii Propr 0.73 0.59
Quozienie di indebitamento finanziarie Passivila di finanziamento/Mezzi Propri 0.28 0,12
CANDICE DUREDDIVIVITAY 0o T S
2022
ROI Risultato Operative/(C1O medio-passivita operative medic) 3.43% 8.59%,
ROS Risultate Qperativo/Ricavi di vendita 6,2 1% 3 92%
SRR INDICATORI DUSOLVIBIEITAT = 17 i i
2022 202F
Margine di dispanibilita Attive circolante-Passivita correnti 61,825 17.503
Quoziente di disponibilita Altive circolante/Passivitd correnti 1,80 1,21
Mangnae di tesereria (Liquidita Differite+Ligquidita Immediate)-Passivitd corcents 29420, -11.240]
Quozieals di tesoreria (Liquidita Differitet+Liguidita Immediate P assivita correnti .38 0,87

Investimenti

La Societa, in coerenza con quanto fatto negli anni, passati ha continuato ad investire per allargare lo

stretch di gamma nonché pert rafforzare la notorieta e la visibilita del marchio.

Gli investimentt realizzati nell’esercizio sono cosi sintetizzabili:

- Acquisizione di immobilizzazioni materiali per euro 91 migliaia;

- Investimenti in immobilizzazioni immatesiali per euro 6.496 migliaia;
- Nel corso dell’esercizio non ci sono state immobilizzazioni in leasing acquistate
- Incremend nelle partecipazioni per euro 521 migliaia

- Smobilizzi di immobilizzazioni finanziarie per euro 233 migliaia
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Rapporti con le imprese controllate, collegate e correlate

I saldi patrimoniali ed economici nei confrond delle societa controllate e correlate sono dettagliati
nei seguenti prospetti

D i dicars
s - —— ; ;
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Ricerca e sviluppo

Nel corso del 2022, ¢ proseguita Iattivitd di ricerca e di sviluppo che costituisce un elemento
fondamentale per il perseguimento della filosofia di innovazione che contraddistingue Pattivita della
societa. Lattivitd di ricerca e sviluppo viene effettuata in collaborazione con societa del Gruppo alle
quali ¢ demandata Pattivita produttiva tra cut la INCOS Cosmeceutica Industriale S.r.l.

St llustrano, di seguito, le attvita svolte dalle partecipate e la natura dei rapporti con Coswell:
Societa controllate:

LCBeauty S.p.A. Societa costituita l 23 dicembre 2009, controllata al 100%. La societs ha per oggetto
la produzione, trasformazione, confezionamento e commercio di prodotti l'igiene della persona,
cosmetici ¢ profumi, igienico-sanitari e preparazioni industriali a base di piante officinali,

INCOS Cosmeceutica Industriale S.x.l, contrallata al 100% da Coswell ha per oggetto la produzione
di prodotti appartenend ai settori “Toietries”, “Health Food’, “Oral Care” e “Body Care”, nonché di
prodott a marchio dei distributore c.d. “Private Iabe?”.

Transvital Suisse S.a.g.l controllata al 100%; la societa é titolare del marchio Transvital per Pestero.
& p

Coswell Russia OOO, controllata al 100%. F’ la filiale costiruita nell’esercizio 2004 per la
commercializzazione di prodott di largo consumo in Russia e nei Paesi limitrofi.

Coswell Japan L.L.C., costituita nel 2009, ha per oggetto Fimportazione di specialita alimentari,
accessori da cucina e vendita di questi articoli via internet nonché lo sviluppo suf mercato Giapponese
dei marchi Coswell. In ragione dell’aumento del capitale sottoscritto e versato per 5.000.000 di Yen,
in data 29 marzo 2017, la societa nisulta oggt partecipata al 75%.

Aurora Kozmetika D.o.0., societa croata controllata al 51% dal 15 aprile 2019, passata al 90% a far
data da febbraio 2021 per effetto di acquisto quote del socio di minoranza. La societh ha per oggetto
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Ia commercia[izzaziot)e di prodott er 'igienc delia Casg, i iene della ersona, cosmetict f()fill[}i €
2
per la 1)11].121?1.

Guaber Stl. TI 1° dicembre 2021 & stata acquisita il 100% della partecipazione per un valore
complessivo di 500.000 evro. La societa detiene le tegistrazioni prodotto PMC legate al marchio Vape
di cui Coswell SpA ha ottenuto la distribuzione a partire dal 01 gennaio 2022,

Coswell Hungary. 11 16 dicembre 2021 ¢ stata costituita ka Coswell Hungary, controllata al 100%, con
versamento in conto capitale di 500.000 euro. La societd ha per oggetto la commercializzazione di
prodotti per 'igiene della casa, ligiene della persona, cosmetici, profumi e per fa pulizia

Coswell Shangai. 11 20 ottobre 2021 & stata costituita ja Cosweli Shanghai controllata al 100% con
Capitale Sociale pari a yen 744.210 ossia pati ad 100.438 euro. Atrualmente ha la funzione di registrare
1 prodottt che verranno commercializzad in Cina direttamente da Coswell SpA

Altre societa partecipate;

FONDAZIONE ISTITUTO DI SCIENZE DELLA SALUTE

Fondazione costituita il 7 dicembre 2011, Tale fondazione non ha scopo di lucro e si propone di
promuovere, favorire € sostenere la ricerca nel campo delle scienze che influenzano lo stato di salute
dell'vomo e valorizzare tutte le iniziative che possono contribuire al mantenimento della salute e della
precoce identificazione di rischio delle malattie.

Crescita sostenibile — finanziamento da Intesa San Paolo

In data 29/06/2022 sono stati sottoscritt con Intesa San Paolo due finanziamenti per complessivi
20.000.000 euro, della durata di 5 anni, il quale prevede che al verificarsi dei seguenti eventi [a Banca
applichera un beneficio (riduzione della quota spread) nella misura del 10%.

- Quota di fornitura di energia clettrica dotata di Garanzia di Origine
- Quota di clienti ¢/o fornitor coinvolti sul temna di sostenibilita

La Societa m considerazione di quanto sopra dichiara:

- Diaver ottenuto in data 27/01/2023 i certificati di annullamento delle garanzie di origine per il
2022 delle societa Incos e Coswell, ad attestare Putilizzo di energia acquistata da rete (atwraverso
il fornitore Axpo) 100% tinnovabile e la relativa provenienza

- Diaver coinvolto i propri clienti e fornitori sui temi di sostenibiliti nelta misura superiore al 30%
della compagine complessiva.

Azioni proprie o di societa controllanti

Al 31 dicembre 2022 la Societa non detiene azioni proprie.

Fatti di rilievo accaduti durante il 2022

Nel mese di marzo 2022 la Capogruppo Coswell SpA ha acquistato da Henkel AG & Co. il ramo
d'azienda del panno “Balletrina”. Tale acquisizione rientra nella strategia del grappo volto a ricostituire
il canale di Business Household commerciatizzato dalla divisione Mass Market sui canali GD e GDO.
Fatti successivi al 2022

Gli eventt legats alla guerra nell’Est Europa, benché coniugati alla fine della pandemia COVID 19,
hanno indotto il top management aziendale a mantenere attivo il Comitato di Direzione, costituito

nel 2019, volto a prendere decisioni su come meglio calmierare le dinamiche di prezzi di acquisto
delle mnatetie prime nonché dell’energia.
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Di seguito una disamina per i principali settori coinvolti con evidenza delle decisioni prese:

Settore commerciale 1 principali canalt distribuitivi servitd dal Gruppo, GDO e Farmacia in Italia
sono meno direttamente fluenzati, nelia dinamica delle vendite, dalla situazione geopolitica attuale
anche se su questi canali sono previste rinegoziazioni straordinarie dei listini volte a calmierare gli
incrementi dei costi produttivi,

Per quanto concerne lestero, che mediamente ha un peso sul fatturato totale del 20,54%, prevediamo
non vi saranno particolari flessioni pur avendo fra t clientd un importante distributore russo che
normalmente acquista beni per un ammontate non superiore a 3.000 migliaia di Euro {di cui 1.615
migliata di Furo gia a fine marzo fatturati). I nostri prodotti sono in ogni caso ad oggi esclusi
dall’elenco dei beni soggetti a blocchi e sanzioni.

In questo contesto nel primo trimestre 2023 I Gruppo prevede una crescita del fatturato del 11%%
rspetto al primo trimestre del 2022,

Dal punto di vista organizzative ii Gruppo é ben organizzato operativamente per continuare 2
svolgere le proprie attivita produttive e commerciali senza interruzioni per tutto Parco dell’anno.

Settore Supply Chain La garanzia della continuitd produttiva & sempre stata, e continuera ad essere,
fra le priorita principali della Supply Chain. A maggior ragione in momenti come questi tale necessita
ha assunto una rilevanza ancora superiore. Nello specifico sono state messe in pied: azioni di
monitoraggio costante del variare dei listini, collegate ai processt inflattivi in corso sul mercato delte
materte prime € dei semilavorati, nonché a all’eventualita che una di queste non sia pit direttamente
disponibile per azzeramento delle scorte mondiali.

Essendo pot cambiata in maniera significativa la domanda sono state rivisti mediante specifici incontzi
tuttl 1 forecast per far si che le richieste di produzione, sia interne che verso fornitor terzi, venisse
allineato a queste nuove domande. La frequenza di questi incontri, normalmente su base mensile, &
stata aumentata proprio per garantire la massima tempestiviea di queste verifiche.

Settore produrtivo Grazie ad un modello di business basato su ordini pre-concordati e al oi# citato
. . - - . . . . g

piano di contingenza a salvaguardia della catena di fornitura, si prevede che la produzione del Gruppo

conunui regolarmente senza impediment.

Investimentr 1l management ha confermato it piano 2023 degli investimenti commerciali mentre
per quanto concerne i nuovo progetto di accorpamento dei siti produttivi, che rappresentava a
budget l'investimento del 2023 pit importante (pari ad un impegno finanziario di quasi 10 mitioni di
euro; si sta attendendo cercando di meglio cogliere il timing di inizio lavori.

Vista la sttuazione i Top management ritiene si debba mantenere il monitotaggio della situazione da
vicino valutando se eventuali problemi nella catena di approvvigionamento nonché i forte
incremento dei costi delle materie prime e dell’energia potrebbero influenzare anche la performance
nel 2023

Altre informazioni

Al sensi dell’Allegato B) del D. Lgs. 196/2003 (Codice della Privacy), la societd si & adeguata alle
misure minime di sicurezza previste dalla suddetta normativa.

In patticolare, ai sensi del punto 26 del medesimo Allegato B), la societd ha regolarmente redatto nei
termini di legge i Documento Programmatico sulla Sicurezza (DPS) per I'anno 2012, il quale é stato
deposttato presso la sede sociale e consultabile dai soggetti autotizzati e/o dalie competenti autorita
di controlio.

Gestione dei tischi finanziari
D1 seguito si evidenziano le principali tipologie di rischio e la relativa politica di controtlo,

Gestione del rischio di liquidita. La gestione del rischio di liquidita é attentamente monitorata dalla
Socteti prevedendo il rigoroso rispetto di criteri di prudenza e di rischio limitato nella scelta delle
opzioni di finanziamento/investimento e Passoluto divieto di potre in essere operaziont di natura
speculativa. La societa ha adottato politiche volte ad ottimizzare la gestione delle risorse finanziarie
mediante I mantenimento di adeguati livelli di liquidita attraverso I'ottenimento di congrue linee di
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credito ¢ mediante if condnue monitoraggio delle condizioni di liguidita prospettiche.

Gestione del tischio di cambio. La Societi ¢ in parte esposta al rischio finanziario connesso con la
fluttuazione dei cambi operando anche nell’area extra UE seppure I'esposizione a questo rischio sia
da considerarsi contenuta in quanto dove possibile & prevista la regolamentazione delle transazioni in
Euro.

Gestione del rischio di tasso di interesse. La societd ha in essere finanziamenti a tasso variabile e
ritiene di essere esposta parzialmente al rischio che um eventuale rialzo dei tassi possa aumentare gl
oneri finanziari futuei; pertanto non si & ritenuto necessario stipulare dei contratti derivati di copertura

(IRS, OTC e CAP).

Gestione del rischio di credito. La Societa gestisce il rischio di credito mediante Pattento
monitoraggio della qualita del credito a pattire dalla fase di acquisizione degli ordini.

E’stata adottata una pelitica interna che parte dalla concessione di un fido per ogni cliente basato su
dati storici e merito creditizio con il supporto dei principali partners di valutazione di rale parametro.
1l superamento del fido comporta il blocco immediato delle spedizioni fino 2 rientro dello scaduto.
Al fine di ottimizzare la gestione del credito in termini di liquidita, vengono utilizzate forme di
anticipazione del credito nelle formule dell’anticipo fatture e SBE.

Va altresi segnalato che la Societa ha sottoscritto con importanti e note compagnie assicurative
apposite polizze a copertura del rischio credito determinando di fatto un’assenza di rischio nella
gestione corrente dell’incasso.

Evoluzione prevedibile della gestione

112023 sard caratterizzato dallincertezza correlara allinstabilita politica mondiale legata 2l conflitto
in Ucraina. Cercheremo, pertanto, di mantenere le quote di mercato invariate e un fatturato in crescita
consapevoli che le dinamiche dei costi di approvvigionamento delle materie prime e dell'energia
potranno subire forti variazioni impattando incvitabilmente sulle marginalita

Il Presidente propone di destinare 'utile di esercizio, pari ad euro 8.976.976, ad “Ulli (Perdite) portat
a nuoveo”,

Funo, 27 marzo 2023 \

| |
I Presidefite \del Consigo di Amministazione

¢ (Paolo Gx};alandi) . J
11‘ ) Al r"“ N !E Py y Ry

%
H
i
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BILANCIO AL 31 DICEMBRE 2022

STATO PATRIMONIALE Bary

ATTIVG
B) Immobilizzazioni:
1. Immobihizeazion immareriali;
1) Cost dinpanto e di ampliamento
2) Cosa di sviluppo
3) Iintts o breverso industoiake e diritt di
atilizzazione delle opere delllingegno
B} Concessioni, Heenxe, macchi ¢ diritii ssnubi
A} Asviamenro
4} tinenobiliz
) Alrre
TFotale Immolbitizzazion: tnmareriali
1L Immabilizzazions maremals
1} Terreni ¢ fabbricat
2} Iiypaantt e macchinan
3) Arrrerzanuce mdustriak: ¢ commerciaki
+4) Aleri beni
3 Immaobdizzazion: in corso e aceond
Totde Irmmobil
{11 Lnmabilizzazioni finameiarie:
i) Pacrecipaiont m
ay inprese conrredlae
b) imprese collegare
d biry alize imprese
Torale pyrecipazioni
» it

AWM 0 COS0 ¢ acconti

wiom marecizh

a} verso imprese conteollate
esigebilt entro 'esercizio sugcessive
esggibifi oltee Peserciao successivo

¢} verso imprese conrollann
esypibili entra Pesercizio successivo
esigibili oltee Fesereizio successivo
d bis: verso aktry

esigibnle entrer Uesercizio successiva

esigibil: olvee Pesercizio successive
Totale crediti
33 Adro ol
by riroh
Tonale alra mols
Tomle Immobitizzazion fimnaane
Tewak Immeobilizzazioni (B)
)y Arivo circotanie:
I Rimanenze:
1) Marecie prame, sussichane o ¢ consusne
2 Prodoru in corso di lavoneaone e semilavorsii
4) Prodors finitl ¢ mercl
3) Acconts
Torale Rirmunenice
. Credit:
1) verso clienti
exigibili enteo Vesercizio suceessivo
esynbsli oltre Vesercizio successive
Toule credit verso cliean
2} verso imprese controllute:
esigilnli cnteo Fesercizio successivo
esigibili olree Pesereimo suctessivo
Torle crediti verso imprese contreHlare
+) verse imprese controllaati:
eaigibili entro Pesercizio successivo
esigibill oltre Fescreizio successiva
Totade credin verso unprese contrelfang
3} verso imprese sottoposte al controllo detla cantrollane:
waigibili entro Tescrcing successive
L5
Torle credini verso imprese soloposte al coatrollo della conteoilante
3 by Crediti trbutan
esigabili entro Yeserzio successivo

il olrre Pese rizio successivo

exignbali olere Feseccizio successiva
Totade Credin tributar
Jer Imposte antcipate
3 quatery Verso aleo:
esiibili entro Uesercizio successive
esigibili olrre leseraino successive
Totale crediti verso alrt
Totale Credit
HI Avivie
&) Altri titol
Torle Ativith Finanzarie non immobilsnce
V. Dyisponibilitd Lguede:
1} Deposit bancart ¢ postalt
3} Deadro ¢ valor in cassa

a4 Froanzincde non Iinmabilizzate

Torale Lisponibiliéi licpeade
Tetale attivo circolante (C)
D) Ratci e risconti:

1) Razei arivi

2} Riscont agevy
Touale ratci e rsconti {D)
TOTALEATTIVO

iRl 2022

268414
IAK 125

84104
D37.633
78374
162316
T30

]
o

Il

363855
313,543

jEHIY
2850057

16800

7408534

129263

13

[}

233 333
35000

KR

SOL000
71.23n

2968 T6Y
313G
BA2LEI0
1071828

3818

1431487
2500

AATT.A51

18.364.260

30.026.191

3.335

22171
R0

33122027 Paeziali 2621

316.873
1. 300L6A3

24545
98.2533.802
661312
GG0.492
9.705.133
105.599.220

372806
GELOSE
2187
3168
15.00H)
1.180.332

26887 426

2532876
20.537.793

963.333
733.333

3000

EURLLH
. 104,100
1.607.572

6.2090-44
7425548
38.570.909
145.350.461

1385004
324047
26.082.74G
THLOM
32405543

43707209

45.548.675

1663080

2.675.146
1.834
3475
3.818
976065
3000
1.433.947
3.358.915
3.218.600
3477451
38,500.567
18.364.266
18381 301
9.723
30.029.524
139.299.902
3703
1539304
266.252
284.916.375

Srlazer

111,187.532

1.332,632

29.£20.302

1.873.767

6.209.044
37.503.113
150.023.677

28.743.037

43.707.209

1.665.086

1.854

979,063
2.321.497

5.918.090

34.792.801

18.391.026

102,126 864

162,807
252.13.348




PASSIVO
A) Patrimonio netto:
§ Capurale
il. Riserva da sopraprezzo delle azioni
TH. Riserve di rivalutaxione
IV, Riserva legake
V1. Adure riserve:
£ Ruserva straordinaia
2 Alrre aserve
VIHL Uoli (Perdite) portati a nuovo
IX. Unile (Perdia) dell'esereizio
Totale Patrimonio netto (A)
B) Fondi per rischi ed onen:
1) Per trartamento di guicscenza e ob.simili
2) Per imposte, anche differite
4 Adert
Totale Fondi per rischi ¢ onen (B)
C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato
D) Debiti;
1) Obbligazioni
esigibili entro l'esercizio successivo
estgibili oltre Pescrcizio successivo
Totale Obbligazioni
3 Debin verse soa per Ananzdament:
esigibili entro Pesercizio successivo
esigtbili oltre Pesercizio successivo
Totale debiti verso socl per Ananziamenti
4 Debiti verso banche:
esigibili enteo 'esercizio successivo
esigibili oltee Uesercizio successiva
Torale debitt verso banche
&) Accong
estgibili enteo esercizio successivo
esigibili elre Pesercizio successivo
Totale accont
7y Debiti verso fornitori:
esigibili entro 'esercizio successivo
esigibili olrre Pesercizio successive
Totaie debiti verso forniton
9 Debii verso imprese contuollate
esigibili enteo V'esercizio successivo
esigibili vltee Fesercizio successivo
T'otale debit verso imprese conteollate
H} Debit verso imprese controllant
estgibali eutro Yesercizio successivo
esigibili olire Tesexcizio successivo
Torale debit verso wnprese controllant
L1445} Debitd verso imprese sottoposte al controlle della controllante
esigibili enteo l'esercizio successivo
esigibili olere Fesercizio successivo
Torale debiti versu imprese sottoposte al controllo delia controllante
12) Debiti tributan:
csigibili entro Vesercizio successivo
esigibili oltre l'esercizio successivo
Torale debit ributar
13) Debiti verso istitutd di previdenza ¢ di sicarezza sociale
esyribili entro l'esercizio successivo
esigibili olere Pesercizto successivo
Totale debiti verso istut di previdenza ¢ di sicurezza sociale
1) Al debin
esigibili enrro Vesereivio successivo
esigibili oltre l'esercizio successivo
Terale altri debiti
Totale Debit (D)
E) Ratei e risconti:
1y Ratei passivi
2 Risconu passivi
Totale Ratei ¢ risconti (E)
TOTALE PASSIVO
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

27.867.000
2725745
T1345.391
5.687737

15.775.168
{3.552.008
18,634066

8.976.976

1LI672
183,936
1.113.539

1.686.608

7.886.807
37.252.289

413,308

16.269.185

2820612

61.000

1.277.651

553.839
0

4.387.778
2,000

29.749
41.107
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31.12.2022  Parziali 2021  31,12,2021
7867000
2725745
71.545.391
5.687.737
15.775.168
13.552.608
16.585.638
£.T48.428
164.764.691 138,787.715
1.565.377
127.216
389.154
3.018.147 2.281.747
451.804 396.014
1.678.483
1L.GAZ.060
1.686.608 3.360.549
13.734.402
2.698.498
45.139.096 16.452.900
76103
- 76.103
4G.906.064
44.413.308 40.066.064
21.039.885
16.269.183 21.059.885
1.785.717
2.820.612 1785717
61.000 -
3.245.677
894.815
1.277.651 4.140.492
641,354
a
553.839 641,154
3.262.530
2,000
4.389.778 3.264.530
116.61£.077 90.847.394
478
70.856 478
120.151.884 93.525.633
284.916.575 252.313.348

(R



CONTO ECONOMICO
A} Valore delin produzione:

1} Rscavi delle vendite e delle prestaziom
2y Vadianone delie rimancenze di prodotti in
corso di verzione, semilavoran e finin
3 Adrer ricavi ¢ proventi:
5.1 ricavi ¢ provent: diversi
5.2 contrbuti in conto esercizio
Totale alerd ricavi € provend
‘Fotale valore della produzione (A)
B) Cesti della produzione:
6) Per materie prime, sussidiarie, di consume o di merc
T Per serviu
8) Per godimento di ber di ters:
9 Per il personale:
a) saluzi e supendi
by Ooert sociab
€ Trattamento fine mpporto
& Alerd costi
Torate cast per il personale
10y Ammortamentt ¢ svalutazioni:
3} Ammortamento delle immobilizzazions immareriah
b) Ammorumento delle immobilizzazioni marerinl:
¢ Altre svajurazion
&) Svalutazioni dei ereditt compresi nell'ative
circolante ¢ delle disponsbiliti liquide
Torale ammortamentt ¢ svalutazioni
11} Vaniazioni delle nmanenze di materie prime, sussidiane,
i consumo ¢ merc
12} Accantomament per rischi
i) Onen diversi d gestione
Fotale costi defla produzione (B)
Dnfferenza tea valore ¢ costi della produzione (A - B)
C) Proventi ¢ oneri finanziari;
13) Provenit Ja partecipazioni
1.2) verso imprese controllate
Totale proventi da parteaipaziont
16) Al proventi finanziari:
1) da erediti mseritti nelle immobilizzazioni
3.1} verso imprese controflano
&.2) verso imprese controliale
4.3} verso altre imprese
b) da reoli iscrita nelle immobilizzazions
che non costinuscong partecipazion:
) da tiroli sseritti nell’ attive circolante
che non costituiscono partecipazioni
d} proventt diverss dat precedenti
d.2} verso aitre imprese
Torale altrt proventt finanziacn
17) Interesss ¢ aftns oneri finanziari
17.2 verso altre imprese
Towmle interessi ¢ altri oneri finanzian
17-bisy Utili e perdite su cambi
Totale proventi e oneri finanziari (C)
D) Rettifiche di valore attivita e passivita finanziaric
19} Svalutazion
b da immobidizzazioni finanziaric che non costiuiscono
partecipazion
19) Svalurazion:
D) Totale rercifiche di valore attivita ¢ passivitd finanziarie
Risultzto prima delle imposte
20) Imposte sul reddito dell'esercizio
26,1 imposte corrent:
3.2 imposte dhffente
0.3 uthzzo fondo imposte differite
304 imposte anticipate
Torale imposte sul reddito dell'ssercizio
21, Utile (perdita) dell'esercizio
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Parziali 2022 31.12.2022  Parziali 2021 3112.2021
200.015.598 151400523
1.957.554 3.656.957
3,216,601 1.509.901
61,136 57.023
3276737 1066924
205.249.889 157.024.404
(86.041,214) (63.471,133
(79.610,613) (60.428.652)
(3.135.917) (2625142
(6.207.301) (6.543.107)
{1.809.210) (2.000,510)
(#63.177) (445.215)
{383.457) (126.417)
(8863, 145) {0.115.240
(11.993.371) (8.862.200)
{251,583 £269.826)
. (1639747
(38.884) {1.000.000)
(12.283.83%) (11.771.783)
1.383.124 14988
(TO0000) (200.000)
(2.272.000) 90,704
(191,523.691) (148.497.674)
13.726.198 8.526.730
32.832 30.679
32832 30,679
. 36.948
114 21.967
6814 13,630
13,968 30.116
35496 4356
31390 22407
106.782 148.024

(1.036.699)

(4336)

4605559
71046
(13.326)
(836.519)

{1.036.699)
(21.821)
(918.906)

(4.556)

12.802.736

3.825.760
8.976.976

(1.008.921)
(1.008.921)

83.919
(746.299)
7.780.431
3.864.147
46.876
(23.247)
(855.773)
3.032.003
4.748.428
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- {lneidengil 133 135y
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COSWELL S.p.A.

Societd sottoposta alia direzione ¢ coordinamento di Fingual S.r.].
Sede legale in Via P. Gobetti n. 4 - 40050 Funo di Argelato {BO)
Capitale sociale 27.867.000 euro i.v.

Codice fiscale: 02827560729

Registro delle Imprese di Bologna n. 02827560729

NOTA INTEGRATIVA
CONTENUTO E FORMA DEL BILANCIO

Stgnor Azionisti,

i presente bilancio che sottoponiamo alla Vostra approvazione, costituito da stato patrimoniale, conto
economico e nota integrativa, € stato redatto secondo 1 criteri previsti dalla normativa civilistica ed evidenzia un
utile di euro 8.976.976,

CRITER! DI VALUTAZIONE, PRINCIPI CONTABILI E PRINCIPI DI REDAZIONE DEL
BILANCIO

I bilancio ¢ stato redatto secondo i criteri previsti dalla normativa civilistica in materia di bilancio d’esercizio (art.
2423 e ss.), cosi come modificata dal D. Lgs. 139/2015 (il “Decreto”), interpretata ed mtergata dai principi
contabili italiani emanati dall'Organismo Iraliano di Contabilita (“OIC™) in vigore dai bilanci con esercizio avente
inizio a partire dal primo gennaio 2016. In merito si precisa che nel corso del 2016 sono stati modificati e
aggiornati molteplici principi contabili nellambito del processo di revisione avviato dal’OIC a seguito
dell'avvenuto recepimento nella normativa nazionale, tramite il Pecreto, della Diretdva 2013/34/UE {c.d.
“Direttiva Accounting™).

Il Bilancio ¢ costtuito dallo Stato Patrimoniale {preparato in conformita allo schema previsto dagli artt. 2424 e
2424 bis del Codice Civile), dal Conto Economico (preparato in conformiti allo schema di cui agli arre. 2425 e
2425 bis del Codice Civile), dal Rendiconto Finanziario (it cui contenuto, conforme alPart. 2425-ter del Codice
Civile, & presentato secondo le disposizioni del principio contabile OIC 10 e dalia presente Nota Integrativa,
redatia secondo quanto disciplinato dagli artt. 2427 e 2427-bis del Codice Civile.

La Nota Integrativa che segue analizza ed integra i dad di bilancio con le informazioni complementari ritenute
necessatle per una veritiera e corretta rappresentazione dei dad iflustrati, tenendo conto che non sono state
effettuate deroghe ai sensi degli articoli 2423 e 2423-bis det Codice Civile.

e voci non espressamente riportate nello Stato Patrimoniale e nel Conto Economico, previste dagli artt. 2424 ¢
2425 del Codice Civile e nel Rendiconto Finanziario presentato in conformita al principio contabile OIC 10, si
intendono  saldo zero. La facolta di non indicare tale voci si intende relativa af solo caso in cui le stesse abbiano
un importo pari a zero sia nell’esercizio in corso sia nell’esercizio precedente.

Per quanto concerne le informaziont aggiuntive sulla situazione della Societa e sull'andamento e sul risultato della
gestione, nel suo complesso e nei vari settord in cui essa ha operato, anche attraverso imprese controllate, con
particolare riguardo ai costi, ai ricavi e agli investimenti, nonché per una descrizione dei principali rischi ed
incertezze cui la Societd ¢ esposta, si rinvia a quanto indicato nella Relazione sulla gestione del Consiglio di
Amministrazione.

Continuita Aziendale

L'esercizo appena concluso ha visto la contabilizzazione di un risultato economico positivo pati 2 8.977 migliaia
di euro, contro un utile netto pari a 4.748 migliaia euro registrato nel 2021 in incremento del 89,05%.

Il Margine Opesativo Lordo (EBITDA) risulta pari a 26.710 migliaia di euro, contro 20.499 migliaia di euro nel
2021, in aumento delle 30,30%.
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La posizione finanziaria netta risulta negativa (i saldi banca e delle aitre attivity finanziarie superano il saldo del
debito} ¢ pari a 3.173 migliaia di euro, contro i 650 migliaia di euro negativi nel 2021, pertanto in miglioramento
di 2.524 migliaia di euro.

Sulla base di tali presuppost, gli Amministratori ritengono ragionevole assumere che la Societa possa continuare
ad operare in un prevedibile futero come un’entita in funzionamento redigendo, quindi, il presente bilancio
annuale nel presupposto della continuita aziendale. Sistematicamente sari monitotato I'andamento generale del
mercato con l'obiettive di assumere, ove necessario, rutte le decisioni atte a garantire 1 mugliori risultati economici
gid a partire dall’esercizio 2023.

Nella valutazione delle voci di bilancio sono stati osservati i criteri di cui all'art. 2423 bis C.C,, che sono ispirati al
principio della prudenza e nella prospettiva della continuazione dell'attivita e tenendo conto della sostanza
dell’operazione o del contratto. Per ciascuna operazione o fatto, e comunque per ogni accadimento aziendale, &
stata pertanto identificata la sostanza dello stesso qualunque sia la sua origine ed ¢ stata valutata Peventuale
interdipendenza di pitt contratel facend parte di operazioni complesse.

Non si sono verificati casi eccezionali che abbiano reso necessario il ricorso alle deroghe di cui all'art. 2423 - 4°
comma C.C e I'applicazione delle disposizioni del Codice Civile in materia di bilancio di esercizio ¢ compatibile
con la rappresentazione veritiera e corretta.

Non sono stati eseguiti raggruppamenti di voci dello Stato patrimoniale e del Conto economico e non vi sono
clemend dell'attivo e del passivo che ricadono sotto pili voe dello schema di bilancio.

Il Bilanco e turti i valori di commento ¢ dei prospetti delia presente Nota Integrativa sono espressi in Euro.

T eritert di valutazione delle vatie voci di bilancio sono conformi a quelli stabiliti dalPast. 2426 del Codice Civile e
dai principt contabili di riferimento. Tra i postulati di bilancio vi & anche la continuith con Vesercizio precedente
nellapplicazione dei criteri di valutazione adottati per fa redazione del bilancio.

Peraltro le novellate norme di legge ed i singoli principi contabili hanno previsto regole di transizione ai nuovi
criteri di valutazione che consentono alle sociera di operare alcune scelte in merito aila loro applicabilitd nel
primo esercizio di adozione ed in quelli successivi.

Nel presente Bilancio i postulato sopra cifato ¢ venuto meno con riferimento a quelle voci che sono state
impattate dalle modifiche al quadro normativo illustrate nei paragrafi precedenti, siano esse dettate dalla legge,
stano esse dovute alle scelte operate secondo la previsione normativa ed 1 principi di riferimento.

I pin significativi criteri di valutazione e regole di prima applicazione adottati sono di seguito Hlustrati, con
specifica indicazione delle scelte operate tra piu alternative contabili qualora consentite dal legislatore.

Cambiamento dei principi contabili

Fatto salvo quanto indicato nella sezione “Regole di prima applicazione”, in merito alla transizione alle regole
contenute nel nuovo set di principi contabili OIC e nelle disposizioni civilistiche che hanno recepito la c.d.
“Direttiva Accounting”, ed alle relative scelte operate dalla Societa, di seguito si riportano i criteri contabili seguiti
in occasione dei cambiamenti di principi contabili volontari o anche obbligatori qualora non siano previste regole
specifiche different.

It cambiamento di un principio contabile & rilevato nell’esercizio in cui viene adotrato ed | relativi farti ed
operazioni sono trattati in conformiti al nuove principio che viene applicato considerando gl effetti
retroattivamente. Cio comporta la rilevazione contabile di tali effetti sul saldo d'apertura del patrimonio netto
dell’esercizio.

At solt fini comparativi, quando fattibile 0 non eccessivamente oneroso, viene rettificato it saldo d’aperrura del
patrimonio netto dell’esercizio precedente ed i dati comparativi dell’esercizio precedente come se il nuovo
ptincipio contabile fosse sempre stato applicato.

Quando non ¢é fattibile calcolare Ieffetto cumulato pregresso del cambiamento di principio o la determinazione
delleffetto pregresso risulti eccessivamente onerosa, la Societa applica il nuovo principio contabile a partire dalla
prima data in cui cio dsultd fattibile. Quando tale data coincide con Pinizio dell’esercizio in corso, 1 nuovo
principio contabile & applicato prospetticamente.

Gli effetti derivanti dall'adozione dei nuovi principi sullo Stato Pattimoniale, Conto Fconomico e Rendiconto
Finanziario, laddove esistenti, sono stati evidenziati e commentati nella presente Nota Integrativa in
corrispondenza delle note llustzative relative alie voci di bilancio interessate in modo specifico.

Correzione di errori

Un errore ¢ rilevato nel momento in cui si individua una non corretta rappresentazione ualitativa e/o
. - . . - . . - . - . - q

quantitativa di un dato di bilancio e/o di una informazione fornita in Nota Integrativa e nel contempo sono

disponibili le informazioni ed i dati per il suo corretto trattamento. La correzione degli errori rilevanti & effettuata

\\‘W.,‘

if
!

/
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rettificando la voce patrimoniale che a suo tempo fu interessata dallerrore, imputando la correzione dellerrore al
saldo d'apertura del patrimonio netto dellesercizio in cui si individua Perrore.

Al solt fini comparativi, quando fattibile, la Societa corregge un errore rilevante commesso nell’esercizio
precedente riesponendo gli importi comparativi mentre se un errore & stato commesso in esercizi antecedenti a
quest'ulumo viene corretto rideterminando i saldi di apertura dell’esercizio precedente. Quando non é fattibile
determinare Peffetto cumulativo di un errote rilevante per tutti ghi esercizi precedenti, la Societd ridetermina j
valori comparativi per correggere I'errore rilevante a partire dalla prima data in cui cio risulta factibile.

Gli error non rilevanti commessi in esercizi precedenti sono contabilizzati nel conto economico dellesercizio in
cui si individua Perrore.

Immobilizzazioni immateriali

Le immobilizzazioni immateriali sono iscritte al costo storico di acquisizione. Tali valori sono sistematicamente
ammortizzatl in quote costanti in relazione alla residua possibiliti di economica utilizzazione, Le aliquota sono
dettagliate nel prospetto “A”, allegato alla presente nota.

I cosd di impianto e ampliamento, i costi di sviluppo, nonché Pavviamento, sono iscritti con il consenso del
Collegio Sindacale.

La societa valuta a ogni data di riferimento del bilancio la presenza di indicatori di perdite durevoli di valore e se
tali indicatori dovessero sussistere, procede alla stima del valore recuperabile dellimmobilizzazione ed effettua
una svalutazione, ai sensi dellarticolo 2426 comma 1, aumero 3, del Codice Civile, qualora la stessa risuld
durevolmente di valore inferiore al valore netto contabile.

St segnala che fa stima della vita utile dei marchi, che fino al 2020 eca pari a 40 anni pet tutti quelli acquistati ante
2016 e non superiore a 20 anni per tutt quelli acquistati dal T gennaio 2016 (in ottemperanza a quanto previsto
dalPOIC24 par.71 v. 2016) é stata modificata allineando Potizzonte temporale per tutti a 20 anni.

Per quanto concerne gli avviament, pari a 20 anni, é stata effettuata tenendo in considerazione il petiodo di
tempo entro il quale la Societa si attende di godere dei benefici economici legati alle prospettive reddituali

favorevoli generate dagli stessi.

Immobilizzazioni materiali

Le immobilizzazioni materiali sono iscritte al costo di acquisizione comprensivo degli oneri accessori di diretta
imputazione, retiificate dai corrispondenti fondi di ammortamento. Esse sono rilevate alla data in cui avviene il
trasferimento dei rischi e benefici, che coincide normalmente con il trasferimento del ttolo di proprieta. Gli
ammortamenti imputati al conto economico sono stati calcolati in modo sistematico e costante. Per il primao
periodo I'aliquota di ammortamento ¢ stata ridotta al 50% in quanto la quota di ammortamento cosi ottenuta
non si discosta significativamente dalla quota calcolatz a partire dal momento in cui i beni risultano disponibili e
pronti per 'uso.

Le aliquote sono dettagliate nel prospetto “B”, allegato alla presente nota.

I costl di manutenzione ¢ riparazione sono imputati al conto economico nell'esercizio qualora di natura ordinaria,
ovvero capitalizzad se di natura straordinaria e incrementativi def valore e/ o della vita utile del cespite.

Le immobilizzazion: materiali acquisite attraverso contratti di locazione finanziaria con patto di riscatto sono
iscritte all'attivo patrimoniale nell'esercizio in cui & esercitato il diritto di riscatto.

Con riferimento al terreni, si precisa che gli stessi non sono stati assoggettati ad ammortamento in quanto Part,
2426, comma 1, n. 2, del Codice Civile, stabilisce che solo “il costo delle immobilizzazioni materiali ed
immateriali, [a cui utilizzazione & limitata nel tempo deve essere sistematicamente ammortizzato in ogi esercizio,
in relazione con la loro residua possibilita di utilizzazione™.

Ad ogni data di riferimento del bilancio la Societd valuta la presenza di indicatori di perdite durevoli di valore e
nel caso in cui tali indicatori dovessero sussistere, la Societa procede aila stima del valore recuperabile
defl'immobilizzazione ed effetrua una svalutazione, qualora Pimmobilizzazione rsulti durevolmente di valore
inferiore al valore netto contabile.

Nel corso dell’esercizio non sono state operate svalutazioni di cui all’art. 2426, comma 1, n. 3, del Codice Civile.
Le immobilizzazioni materiali sono rivalutate solo nei casi in cui la legge lo consenta.

Immobilizzazioni finanziatie

Le partecipaziont in imprese controllate e collegate sono valutate al valore di sottoscrizione o acquisizione, nel
rispetto del criterio di cui all’art. 2426 primo comma,

Per le partecipazioni in societa di diritto estero il costo & convertito in euro ai cambi storici dracquisizione.
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H valore ¢ eventualmente retificato per perdite durevoli di valore nel caso in cui le partecipate abbiano sostenuto
perdite ¢ non siano prevedibili nell'immediato furaro udli dentith rale da assorbire le perdite sostenute; il valore
originario viene ripristinato negli esercizi successivi se vengono meno i motivi della svalutazione effettuata,

Per quanto rigaarda le altre immobilizzazioni finanziarie, qualora costituite da erediti, si rimanda al paragrafo dei
“Credig”,

Rimanenze

Le rimanenze sono valutate, per categorie omogenee per natura ¢ valore, al minose tra il costo di acquisto o di
produzione comprensivo degli oneri accessori e i valore di realizzo desumibile dallandamento del mercato.

In particolare, il costo delle materie prime e dei semilavorati e delie merci & stato determinato applicando il
metodo del Costo Medio Ponderato.

Il valore netto di realizzo delle rimanenze di materie prime, semilavorat e prodotti finiti obsoleti, di lenta
movimentazione o non piu utitmente commercializzabili, & valutato in relazione alla possibilita di utilizzo futuro.

Crediti

I credit originati da ricavi per operazioni di vendita di beni o prestazioni di servizi sono rilevati nellattivo
circolante in base al principio della competenza quando si verificano le condizioni per 1 riconoscimento dei
relativi ricavi. I crediti che si originano per ragioni differenti sono iscritt se sussiste “titolo” al credito e dunque
quando essi rappresentano effettivamente un’obbligazione di terzi verso Pimpresa; se di natura finanziaria sono
classificasi tra le immobilizzazioni finanziatie, con indicazione della quota esigibile entro I'esetcizio successivo.

I crediti sono rilevat inizialmente al loro valore nominale e successivamente valutati al costo ammortizzato,
tenendo conto del fattore temporale. Sono iscrirt al netto di un fondo svalutazione, esposto z diretta deduzione
dei crediti stessi per portare la valutazione al loro presunto valore di realizzo.

Un accantonamento per perdita di valore dei crediti commerciali € rilevato quando vi & lobiettiva evidenza che la
Societa non sara i grado di incassare tutt gl ammontari secondo le originatic condizioni. L'ammontare
delPaccantonamento ¢ imputato a conto economico.

La Societa si ¢ avvalsa della facoltd, prevista dallart. 12, comma 2, del Decreto Legisiativo 139/2015, di non
applicare il criterio del costo ammortizzato ai crediti sorti negli esercizi precedenti quelio avente inizio a partire
dal 1°gennaio 2016, che non hanno ancora esaurito i loro effett in bilancio. Inoltre, la Societa si & avvalsa della
facolta di non applicare il criterio del costo ammortizzato ai crediti nei casi in cui gli effetti siano irrilevant. La
Societi presume non rilevant gli effetti derivant dall’applicazione del costo ammortizzato e dellattualizzazione
quando la scadenza dei crediti ¢ entro i 12 mesi, tenuto conto anche di tutte le considerazioni contrarruali e
sostanziali in essere alla rilevazione del credito; inoltre la Societa presume non rlevanti gli effetti derivant
dallapplicazione del costo ammortizzato e dell'attualizzazione se i costi di transazione ed ognt differenza tra il
valore iniziale e il valore nominale a scadenza sono di impotto non significative.

Disponibilita liquide

I depositi bancari, 1 depositi postal e gli assegni (di conto corrente, circolari e asstmilati) sono valutati secondo
principio generale del presumibile valore di realizzo che coincide col valore nominale in assenza di situazioni di
diffscile esigibilita.

Il denaro ed i valori bollatt in cassa sono valutati al valore nominale.

Ratei e risconti
Sono calcolatt secondo il principio della competenza cconomica e temporale in conformita all'art. 2424 bis,
Codice Crvile.

Patrimonio Netto ed azioni proprie

Rappresenta la differenza tra tutte le voci delPattivo e quelle del passivo, determinate secondo i principi sopta
enunciati e comprende gli apporti eseguiti dai soct all’atto della costituzione e di successivi aument di capitale, le
riserve di qualsiasi natura, gli utili e/o le perdite di esercizi precedenti portati a nuovo e Putile d’esercizio.

In tale voce vengono rilevate tutte le operazioni di natura patrimoniale effettuate tra la Societi e i soggetti che
esercitano 1 loro diritti e dover in qualitd di soci. L'aumento di capitale sociale ¢ rilevato contabilmente solo
successivamente allfscrizione dell’operazione nel registro delle imprese, cosi come disciplinato dall’asticolo 2444,
comma 2, del Codice Civile. In tal caso 'ammontare corrispondente ¢ tilevato in un’apposita voce di patrimonio
netto (diversa dalla voce “Capirale”), che accoglie gli importi di capitale sottoscritti dai soci, che saranno
successivamente riclassificati al verificarsi delle condizioni sopra descritte.
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L’eventuale riduzione del capitale sociale a seguito del recesso del socio comporta per la Societi Pobbligo d
acquistare le azioni dello stesso al fine di rimborsatlo, se non acquistate da altri soci; contabilmente viene
rilevata una riserva negativa nefla voce AX “Riserva negativa azioni proprie in portafoglio”. La differenza tra
la riduzione del patrimonio netto ed i credito verso il socio decaduto confluisce in una riserva,

Nel caso di morositd di un socio, si ha la riduzione del capitale sociale per un ammontare corrispondente al
valore deile azioni annuilate, che dal punto di vista contabile determina lo storno del credito vantato nei
confront det socio decaduto (per i decimi da lui ancora dovud) e la differenza tra la riduzione del patrirnonio
netto ed il credito verso il socio decaduto confluisce in una riserva.

Fondi per rischi e oneti
I fondi per rischi ¢ oneri sono stanziati per coprire perdite o debiti di esistenza certa o probabile dei quali mittavia
alla data di redazione del bilancio non erano determinabili Pammonsare o la data di sopravvenienza.

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

E' accantonato in base all'anzianitd maturata dai dipendenti alla data di chiusura dell’esercizio, nonché rivalutato,
in conformita all” art. 2120 del Codice Civile, alle leggi ¢ ai contratti di lavoro applicabili. Nel quadro della
Riforma della Previdenza Complementare e sulla base di quanto disposto dal 1. Lgs. n. 252 del 27.12.2003, dal
comma 6 della Legge Finanziaria 2007, e dalla citcolare INPS n.70 del 3 aprile 2007, la quota maturata dal 1
gennaio 2007 di Trattamento di fine rappotto pud essere destinata ad Enti o Fondi Previdenziali su indicazione,
tacita o espressa, del lavoratore.

Debiti

I debiti originati da acquisizioni di beni sono iscritti nello stato Patrimoniale quando rischi, oneri e benefici
significativi connessi alla proprieta sono stati trasfetid sotto il profilo sostanziale. 1 debiti relativi 2 servizi sono
rilevati quando i servizi sono stati resi, ossia Ia prestazione € stata effettuata.

I debiti finanziari sorti per operazioni di finanziamento e i debiti sorti per ragioni diverse dallacquisizione di beni
¢ servizi sono rilevati quando esiste l'obbligazione dellimpresa verso la contropatte, individuata sulla base delle
norme legali e contrastuali.

Nella voce acconti sono invece accolti gli anticipi ricevuti da clienti per forniture di beni o servizi non ancora
effetrate.

1 debiti sono valutati in bilancio al costo ammortizzato, tenuto conto del fattore temporale.

La societa si ¢ avvalsa della facolta concessa dal D.Lgs. 139/2015, applicando il criterio del costo ammortizzato per i
debiti sorti successivamente al | gennaio 2016, nei casi in cui questo avesse un impatto significativo.

La Societa presume non dlevand gl effetti dervanti dall'applicazione del costo ammortizzato e
dell’attualizzazione quando la scadenza dei debiti & entro 1 12 mesi, tenuto conto anche di tutte le considerazioni
contrattuali e sostanziali in essere alla rilevazione del debito, ed i costi di transazione ed ogni differenza tra valore
iniziale e valore nominale a scadenza sono di importo non significativo. In tale caso ¢ omessa Pattualizzazione e
gli interessi sono computati al nominale ed i costi di transazione sono iscritti tra i dsconti ed ammottizzati a
quote costanti lungo la durata del debito a rettifica degli interessi passivi nominali.

Criteri di conversione delle poste in valuta

Sono state iscritte secondo quanto previsto dall’art. 2426, n. 8-bis del C.C.. In patticolare, le attivita e passivita in
valuta, ad eccezione delle immobilizzazioni, vengono rilevate in Euro al cambio storico alla data delle relative
operazioni. Le differenze cambio “realizzate” in occasione dellincasso dei crediti o del pagamento dei debiti in
valuta vengono imputate al Conto Economico.

In sede di chiusura del bilancio, le suddette attivita e passivita sono allineate al tasso di cambio a pronti alla data
di chiusura dell’esercizio, con conseguente rilevazione a Conto Economico degli utili e delle perdite su cambi “da
conversione”. In sede di destinazione del risultato defl’esercizio, gii eventuali utili netti “da conversione”
vengono accantonati in una apposita tiserva di patrimonio netto, non distribuibile fino all’effettivo realizzo di tali
proventi. Gli utili e le perdite su cambi, siano essi realizzati o derivanti dalla conversione ai cambi di fine
esescizio, vengono classificad nella voce C17-bis) del Conto Economico. Come richiesto dallarticolo 2427 C.C,
n. 6-bis. in Nota Integrativa viene data informativa di eventuali effetti significativi delle vasiazioni nei cambi
valutari verificatesi in data successiva alla chiusura dellesercizio.

Ricavi
I ricavi per operazioni di vendita di beni sono rilevati in base al principio della competenza quando si verificano
entrambe le seguenti condizioni:
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- il processo produttivo dei beni o dei servizi ¢ stato completato;

- lo scambio & gid avvenuto, st é cioé verificato il passaggio sostanziale e non formale del titolo di proprieta. In
caso di vendita di beni tale momento ¢ rappresentato dalla spedizione o consegna dei beni mobili, mentre per
t beni per i quali ¢ richiesto atto pubblico (immobili e beni mobili) dalla data della stipulazione del contratto
di compravendita. In caso di prestazioni di servizi lo scambio si considera avvenuto quanto il servizio € reso,
ossia Ia prestazione é effettuata.

I ricavi delle prestazion: di servizi sono riconosciud alla data in cui le prestazioni sono ultimate ovvero, per quelli
dipendent: da contraiti con corrispettivi periodici, alia data di maturazione dei corrispettivi.

I ricavi di vendita sono rilevati al netto di resi, sconti, abbuoni e premi, nonché delle imposte direttamente
connesse con la vendita del prodott e la prestazione dei servizi e le retrifiche di ricavi di competenza
dell’esercizio sono portate a diretta riduzione della voce ricavi.

Nella voce “aleri ricavi e provent” sono inclusi i componenti positivi di reddito, non finanziasi derivand
unicamente dalla gestione accessoria,

Costi

I costi di acqusito sono rilevad in base al principio della competenza. T costi per materie prime, sussidiarie, di
consumo e di merci sono comprensivi dei costi accessori di acquisto (trasporti, assicurazioni, carico e scatico,
ecc.) se inclusi dat fornitore nel prezzo di acquisto delle stesse, aluriment vengono iscritti separatamente nef costi
per servizi in base alla loro natura.

Proventi e oneri finanziari
Includono tutti 1 componenti positivi e negativi del risultato economico desercizio connessi con lattivita
finanziaria della societa e vengono riconosciuti in base alla competenza temporale di maturazione.

Imposte sul reddito

Sono determinate in base alla ragionevole valutazione dell'onere per imposte dirette di competenza dell’esercizio,
tenendo conto della normativa fiscale attualmente in vigore. Sono, inoltre, stanziate imposte differite sulle
differenze temporanee tra i valori di iscrizione di alcune attivisi nello Stato Patrimoniale ed | relativi valosi
riconosciuti ai fini fiscali. In particolare, le imposte anticipate vengono tlevate quando esiste la ragionevole
certezza dei loro futuro recupero.

in ottemperanza al Principio contabile n. 25, le imposte anticipate vengono stanziate in bilancio sulla base delle
aliquote 1n vigore al momento in cui le differenze remporanee si tiverseranno; vengono effettuati adeguati
aggiustamenti in caso di variazione di aliquota rispetto agli esercizi precedenti, purché fa norma di legge che varia
Paliquota sia stata gia emanata alla data di redazione del bilancio.

La relativa informativa, in ottemperanza a quanto previsto dal n° 14 delPart. 2427 C.C., verra forniea in apposito
prospetto nel prosieguo della presente Nota integrativa.

Nella redazione del bilancio si ¢ tenuto conto degli oneti e delle perdite di competenza, anche se conosciud dopo
la chiusura dell’esercizia.

Rendiconto Finanziario
II rendiconto finanziario ¢ presentato secondo lo schema previsto dal principio contabile OIC 10 “Rendiconto

Finanziatio”. Il rendiconto finanziario include matti i flussi finanziari in uscita e in entrata delle disponibilitd
liquide avvenute nell’esercizio.

Nel rendiconto finanziario 1 singoli flussi finanziari sono presentati distintamente in una delle seguenti categorie:
- gestione reddituale;

- attivita di investimento;

- attivita di finanziamento.

Le categorde di flussi fmanziari sono presentate nella sequenza sopra indicata. 11 flusso finanziario della gestione
reddituale ¢ determinato con il metode indirerto, ovvero rettificando l'atle o la petdita d’esercizio riportato nel
conto economico.

La somma algebrica dei flussi finanziad di ciascuna categoria sopraindicata rappresenta la vatiazione netta
(incremento o decremento) delle disponibiliti liquide avvenuta nel corso dellesercizio.
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ANALISI DELLE VOCI DI STATO PATRIMONIALE

ATTIVO

IMMOBILIZZAZIONI

Immobilizzazioni immateriali

Ammontano al 31 dicembre 2022 ¢ al 31 dicembre 2021 rispetdvamente ad euro 103.599.220 e ad euro
111.187.932; nel prospetto "A", allegato alla presente nota, & evidenziata la movimentazione della voce in
esame.

Gli increment: ordinari pitt significativi sono relativi alla capitalizzazione degli oneri di utilita pluriennale per:

- costi degli inseriment sostenuti nell’esercizio necessari per permettere Iingresso dei prodotti presso i clienti pin
important delle varie divisioni e registrazioni di prodotti per permetterne la loto commercializzazione in paesi
esterd, per complessivi euro 2.361.437;

- costt di sviluppo volt alla realizzazione di nuovi prodotti, per euro 681.407,

- costi di ristrutturazione e rorganizzazione, per euro 158.702;

- diritts di utilizzo programmi software, per curo 198.073.

Relatvamente alle voci Marchi e Avviamento, si informa che nelPesercizio 2022 la societi ha acquistato da
Henkel Italia Szl il ramo d'azienda relativo alla produzione ¢ commercializzazione di prodotd per la casa a
marchio “Bailerina”. 1l valore dei marchi acquistati ammonta ad curo 491.535 ¢ il valore del’avviamento ad curo
1.864.542,

Si ricorda che nel corso dellesercizio 2020, si & proceduto alla rivalutazione dei seguenti marchi: “Angelica”,
“Bionsen”, “Biorepair”, “Blanx”, “Isomat”, “Prep”, “Zanzarella”, “Dolorelax”, “Pumilic” e “Rapident”, ai sensi
del D).L. n. 104 del 14 Agosto 2020 art. 110. A tal fine ¢ stata utilizzata la relazione di stima del marchio alla daa
del 31/12/2020, redarta da parte di periti indipendenti. Tale rivalutazione ammonta ad euro 73.260.031.
Limporto totale di Eure 81.721.379 al 31 dicembre 2020 dei marchi oggette nivalutazione, verrd ammortizzato in
un periodo di 20 anni, a partire dall'esercizio successivo. Con riferimento alla normativa, a seguito di tale
operazione, e stafa iscritta una tiserva di patrimonio pari ad Euro 71.062.230 ed un debito per imposta sostitutiva
pari ad Furo 2.197.801 pagabile in 3 anni, sempre a partire dal 2021. Ai fini dellz rivalutazione & stata utilizzata la
tecnica contabile di incremento del costo storico del cespite.

51 segnala inoltre che pur in presenza di una sostanziale rimodulazione dei benifici fiscali a causa di quanto
previsto nella Legge di Bilancio 2022, deduzione del valore riallineato in 50 anni e non pit in 18 anni, la societa
ha deciso di mantenere invariata la decisione presa.

La voce “Immobilizzazioni in corso e acconti”, che accoglie tutti i costi dirersamente imputabili a progetd non
ancora conclusi a fine esercizio, presenta al 31 dicembre 2022 un saldo pari ad euro 1.162.316 e fanno
riferimento  principalmente a progetti in corso di utilith pluriennale che verranno iscritti a cespite e
conseguentemente ammortizzati a pattire dall’anno 2023

Al 31 dicembte 2021 la voce in esame presentava un saldo pari ad euro 669.492.

Gli ammortament imputati nell'esercizio ammontano ad euro 11.993.371, tispetto ad euro 8.862.209 del 31
dicembre 2021.

Le aliquote di ammortamento sono state dettagliate nel prospetio “A”.

Nel corso dell’esercizio il top managament ha valutato la riduzione della vira utile della voce Costi di sviluppo,
portando Ialiquota dal 20% al 33,33%, e della voce Altre immobilizzazioni dove allinterno sono capitallizzate le
spese per inserimenti in nuovi mercati, portando Paliquota di ammortamento, per la categoria specifica dal 10%
al 25%, tale combiamento & principalmente ascrivibile al differente compottamento del mercato che premia le
aziende che immettono a scaffale pit velocemente e piti frequentamente innovation come evoluzione dellofferta
di prodotto.

L’effetto puo essere rizssunto dalle seguenti tabelle:

ieciu
e,
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Sitrasione privi dedly variasione dellaliguots b ammmrtancnts
Voo dello AMMORT AMENT! VALORE ALHIUOTA L AMBIORTANMENTO VALORE
Seate COSTO IRERCIZT RESIDUO INCRENHINTT AMATO QRIDINARIO RESIDUO
patrimoniale i PRECEDINTT AL ORDINARI 2002 Al
01704 /2022 2022 3171272002
Costi di svifuppo 2899 346 LS5 13968} G A7 682675 L8245
Studli pack ¢ studi impiant 2.848.633 1478893 1369742 641407 208, 470334 L3613
Alere 30.703% 29764 20941 [y ¥ 10341 10,800
Altse
- Tiserimenn JAEr4TY AL R LT 1.966,1 54 HIRE N A
Inserimenti ¢ Nuove aperture 10,681,801 UGG 9364191 2.315.568 18 LBB2.124 9.993.635
Registraziont di prodotr all'estero -H¥T 208 221668 183,436 47.580 i 2030 149.289
19.583. 44t 8.628.267 10.954.874 2.994.973 251719 1£.378.050
Sttuazivae dopo fa rariacione dellaliguota df ammortaments
Voct dello AMMORTAMENTI VALORL ALIQUOT A} AAMMORTANMENTC VALORE
Sare COSTO ESERCIZL RESIDUO INCREMENTT ANDLTG ORDINARIO RESIBLUO
parrimoniaie INIZIALE PRECEDENTI AL ORDINARI 2022 AL
01,/6L7/2022 2022 3171272022
Costi di sviluppo 2800344} LA8 657 1300683 68147 162965 1009425
Stuch pack ¢ smd impianti 2.B48.635 FATBAOY 1.369.742 GBLAHG7 3333 L632.824 998,323
Alrre 705 20764 RG4 i 2y 1141 IR
Alwre
- Inseriment FHETATE 9240621 2361457 ESY EI861
Inserument: e Nuove aperture 1G.683.8MH FRIUEAL 2364191 2313.568 25 4507187 T.370.572
Remstraziom di prodons all'estern 407,208 221.868 185430 +7.880 3iFa 84030 149,280
19.383.14¢ 8.628.267 10.954.874 2.994.975 557,152 B.379.697
A norma dell’art. 2426, n. 5), Codice Civile, si ricorda, che fino a quando non & completato 'ammortamento dei

costi di impianto ¢ ampliamento e dei costi di sviluppo, possono essere distribuiti dividend: solo se residuano

gserve disponibili sufficient a coptire Pammontare dei costi ron ammortizzati.

Immobilizzazioni materiali
Ammontano al 31 dicembre 2022 e al 31 dicembre 2021 rispettivamente ad euro 1.180.332 e ad euro 1.332.632,

nel prospetto "B", allegato alla presente nota, ¢ evidenziata la movimentazione della voce in esame.
P » alleg

Gli incrementi ordinari piu significativi risultano essere i seguent:
Mobili, arredi e macchine ufficio per euro 30.538;
Macchine elettriche ed elettroniche per euro 32.062, principalmente notebook;

La voce “Immobilizzazioni in corso e accont”, che accoglie rutti i costi direttamente imputabili a progett non

- Stampi per euro 12.000.
ancora conclusi a fine esercizio, presenta al 31 dicembre 2022 un saldo di euro 16.800.
Al 31 dicembre 2021 Ia voce in esame presentava un saldo part ad euro 15.000.
Gl ammortament al 31 dicembre 2022 ammontano ad euro 251.582 rispetto ad euro 269.826 del 31 dicemnbre

2021.
Le aliquote di ammortamento sono state dettagliate nel prospetto “B”.

Immobilizzazioni finanziarie
Ammontano al 31 dicembre 2022 ad euro 38.570.909, al 31 dicembre 2021 ammontavano ad euro 37.503.113.

Sono cosi suddivise:
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Partecipaziont

Le partecipazioni al 31 dicembre 2022 ammontano ad euro 29.537.793; al 31 dicembre 2021 presentavano un
saldo pari ad euro 29.420.302. Nel prospetto "C", allegato alla presente nota, ¢ evidenziata la movimentazione
deila voce in esame.

Come previsto dall’art. 2426, n. 3), Codice Civile, i valori delle partecipazion in societd controllate e collepate
rappresentanc i vatori di acquisizione e/o sottoscrizione, ancorché superiori al patrinonio netto contabile, atteso
che tali investimenti sono ritenut strategici al’attivitd dellimpresa e le partecipate presentano plusvalori latenti
talt da giustificare la differenza.

Il valore di acquisizione e/o sottoscrizione pud essere eventualmente rettificato per perdite durevoli di valore nel
€aso in cui le partecipate abbiano sostenuto perdite e non siano prevedibili nellimmediato futuro utli dentita
tale da assorbire le perdite sostenute; it valore originario viene tipristinato negli esercizi successivi se vengono
meno t motivi della svalutazione effettuata.

La Societd, detenendo sia direttamente che indirettamente significative partecipazioni in societa controllate, ha
redatto il bilancio consolidato che viene presentato in un fascicolo separato.

Tmmprese controljate

- LC Beauty Sp.A.

Sede legale in Faetano — Repubblica di San Marino, Strada del Marano 95, controllata al 100%. Capirtale sociale
euro 6.000.000, valore di bilancio euro 8.100.000.

La societa ha per oggetto la produzione, trasformazione, confezionamento e commercio di prodotti per Iigiene
della casa, I'giene delia persona, cosmetici e profumi, iglenico-sanitari, erboristici, parafarmacentici, vitaminici e
dietetici, preparazioni industriali a base di piante officinali; insetticidi e in genere prodotti chimicl; fertilizzantd
chimici e ofganici.

1119 novembre 2021, ¢ stato stipulato Patto di fusione per incorporazione della society LCBeauty S.p.A. nella
societa LC Advisory S.rl

La fusione ha avuto efficacia giuridica a partire dal 30 novembre 2021. Inoltre, con effetto dalla predetta data, la
societa LC Advisory S.el. ha modificato la propria denominazione in LCBeauty S.p.A.

Dalla bozza di bilancio al 31 dicembre 2022, il patrimonio netto risulta di euro 29.226.332 comprensivo di un
utile di esercizio di euro 1.636.719.

- INCOS Cosmeceutica Industriale S.r.l,

Sede legale 2 Funo di Argelato (BO), Via P. Gobetti n. 4, controllata al 100%. Capitale sociale euro 2.000.000,
valore di bilancio euro 13.457.358.

A dicembre 2021 Coswell S.p.A. ha erogato alla societa INCOS Cosmeceutica Industriale Sl una somma di
euro 4.000.000 a titolo di versamento in conto capitale al fine di dotare la societi partecipata delle risorse
finanziarie necessarie per sviluppare gli investimenti necessari per aggiornare le linee produttive, gia in dotazione,
e pet lacquisto di ulterior: linee produttive al fine di allineare la capacitd produttva del Gruppo ai volumi di
vendita attesi nel prossimo futuro.

Questa operazione, ha comportato, in capo a Coswell S.p.A., un incremento del valore della partecipazione e, in
capo ad Incos Cosmeceutica Industriale Sl un incremento di una riserva di patrimonio netto denominata
“Riserva versamento in conto capitale”.

La societa ha per oggetto la produzione di prodotti appartenenti ai settort “Tostetries”, “Health Food”, “Oral Care”
“Body Card”, nonché ai prodotti a marchio del distributore c.d. “Privare Labe?”.

Dalla bozza bilancio al 31 dicembre 2022 i patrimonio netto ssulta di euro 19.453.378, comprensivo di un udle
di esercizio di euro 964.022.

- TRANSVITAL SUISSE Sagl

Sede legale Lugano (Svizzera} Via S. Balestra n. 18, controliata al 100%. Capitale sociale CHF 1.700.000, valore
di bilancio euro 1.113.683.

La societa proviene dalla fusione della societd Eurocosmesi S.r.1

Dalla bozza di bilancio al 31 dicembre 2022 i patrimonio netto risulta essere pari a CHF 1.855.449,
cotrispondente ad euro 1.884.281, comprensivo di un utile desercizio di CHF 31.891 corrispondente ad euro
31.741.
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- COSWELL RUSSIA LLC

Societa costituita nell'aprile 2004. Sede legale a Mosca (Federazione Russa), St. Marshal Katwkova n. 24,
controllata al 100%. Capitale sociale 3.634.620 rubli,

In data 31 dicembre 2014, Ia Societd ha prudenzialmente deciso di rinunciare ad ogui credito in essere
(commerciale e finanziaric) portandoli ad incremento del valore della partecipazione. Contestualmente, in
considerazione delia difficile situazione in cui versava it rublo nonché della incertezza geopolitica in cui st trovava
il Paese, si ¢ proceduto a svalutare la partecipazione per euro 1.000.000.

In data 31 dicembre 2015, la partecipazione ¢ stata ulteriormente svalutata per euro £.291.156,

Daila bozza di bilancio al 31 dicembre 2022 il patrimonio netto risulta essere pari a rubli 18.319.829,
cortispondenti ad euro 231.838, comprensivo di una perdita di esercizio pati di rubli 75.000, pari ad euro 949.

- COSWELL JAPAN LL.C.

Socierd costituita nel 2009, quota di partecipazione del 75%, Capitale sociale yen 10.000.000, valore di bilancio
yen 7.500.000, pari ad euro 63.365. La societa ha per oggetto importazione di specialitd alimentari, accessori da
cucina ed azticoli in pelle e vendita di questi articoli via internet.

Dalla bozza di bilancio al 31 dicembre 2022, il patrimonio netto risulta essere part a yen 2.379.509,
corrispondente ad euro 16.833, evidenziando una perdita pari a yen 556.835, corrispondenti ad euro 3.939.

St ritiene che la differenza tea il valore di iscrizione della partecipazione e il patrimonio netto non costituisce una
petdita durevole di valore e quindi non non ¢é stata fatta alcuna svalutazione.,

- AURORA KOZMETIKA D.O.O.

Sede a Zagabria (Croazia), Trg Senjskih Uskoka n. 8, la cui partecipazione nel 2021 & passata dai 51% al 90%
Capitale sociale kune croate 20.000, valore di bilancio euro 2.844.148.

La partecipazione ¢ stata acquisita con atto del 29 marzo 2019.

Dalla bozza di bilancio al 31 dicembre 2022, il patrimonio netto risuita essere pari a kune croate 23.067.960, pari
ad earo 3.060.832, evidenziando un utile di kune croate 5.180.432, pari ad eurc 687.379.

- GUABERS.tL

I1 1° dicembre 2021 ¢ stata acquisita il 100% della partecipazione di Guaber S.r.i. per 500.000. Il valore di
bilancio & pati ad eero 520.600.

Dalla bozza di bilancio al 31 dicernbre 2022, i patrimoenio netto risulta essere pari a euro 551.576, evidenziando
un utile di euro 32.109.

- COSWELL HUNGHERIA KFT

It 16 dicembre 2021 é stata costinuita la Coswell Hungheria Kft, controllata al 100%, con versamento in conto
capitale di 500,000, valore di bilancio euto 516.104.

Dalla bozza di bilancio al 31 dicembre 2022, il pattimonio netto tisulta essere pati a florin: ungheresi 87.917.606,
pari ad euro 219.317, evidenziando una perdita di fiorini ungheresi 113.642.636, part ad euro 283.490.

- COSWELL SHANGHAI TRADING CO. LTD

i1 20 otrobre 2021 & stata costituita la Coswell Shanghai Trading Co. Ltd, controllata al 100%, con Capitale
Sociale pari a yuan 744.210, pari ad euro 103.439. Il valore di bilancio é pari ad euro 293.072.

Dalia bozza di bilancio al 31 dicembre 2022, il pattimonio netto risulta essere pari a yuan 523,362,88, pari ad euro
71.126, evidenziando una perdita di yuan 115.789, pari ad euro 16.357.

- COSWELL UK LTD

La societa e stata costituita il 23 marzo 2021 e il relativo capitale & stato versato il 4 Novembre 2022, La societi
ha sede a Londra, 5th F1. Aldermary House, 10-15 Queem Street, controllata al 100%, con Capitale Sociale pari a
GBP 483.683, pari ad euro 500.000. Il valore di bilancio é pari ad euro 500.000.

Dalla bozza di bilancio al 31 dicembre 2022, il patrimonio netto risulta essere pari a GBP 521.151 part ad euro
587.590, evidenziando un utite di GBP 86.368, pari ad euro 101.281.

Altre imprese
Le partecipazioni in altre imprese al 31 dicembre 2022 ammontano ad euro 2.129.263; al 31 dicembre 2021
presentavano un saldo pari ad euro 2.532.876. Possono essere cosi riepilogate:
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- FONDAZIONE ISTITUTO DI SCIENZE DELLA SALUTE

Fondazione costituita il 7 dicembre 2011. Tale fondazione non ha scopo di lucro e si propone di promuovere,
favorire e sostenere la ricerca nel campo delle scienze che influenzano lo stato di salute dell’uotmo e valorizzare
tutte le iniziative che possono contribuire al mantenimento della salute ¢ della precoce iwdentificazione di rischio

delle malattie.
la societd ha conferito alla fondazione, I'importo di eure 5.000, di cui euro 2.500 imputati al fondo di dotazione

ed euro 2.500 imputati al fondo di gestione.

- PROMOTER LABS.A.
In data 30 Luglio 2020 sono state acquistate n. 143,85 aziont equivalentt all’11,5% del capitale sociale della
socteta. Il valore di bilancio € pari ad euro 1.001.021.

- ALTRE PARTECIPAZIONI
Le altre partecipazioni della societa sono:

Deserizione 31.12.22 311221 Variazione
Fumakilla Led 540,465 340.465 -
Banca Popolare dell Emilia Romagna 393852 787.703 (393.851)
ity Bank S.p.A. 87.000 87.000 G
Industae Chimiche Forestali S.p.A. 72755 72,755 0
Emibanca Credito Cooperativo 23935 23935 0
Banca di Bologna 5174 3174 0
Monte Paschi di Siena 61 +.623 (#4562}
BCC Feklinea - 5.200 {5.200)
1.123.242 1.526.855 {403.613)

Credig

Crediti verso impreve controllate

Ammontano ad euro 1.483.333 e sono relativi a finanziamenti erogati nei confronti delle controllate. Al 3}
dicembre 2021, Ia suddetta voce presentava un saldo di euro 1.716.667.

Le movimentazioni sono di seguito riportate:

a) esigibili entro l'esercizio successivo:

31/12/2022 31/12/2021 Variazione
Credito per finanziamento Transvital Suisse Sagl 750.000 800.000 (50.000)
Credito per finanziamento LCBeauty S.p.A. 183.333 183.333 0
Totale crediti verso imprese controllate 933.333 983.333 {50.000)
b) esigibili oltre I'esercizio successivo:

31/12/2022 31/12/2021 Variazione
Credito per finanziamento LCBeauty S.p.A.. 550.000 733.334 (183.334)
Totale crediti verso imprese controllate 550.000 733,334 (183.334)
Totale crediti verso imprese controllate 1483333 1.716.667 (233.334)

H finanziamento verso la controllata Transvital Suisse Sagl ¢ fruttifero di interessi. Tale finanziamento aveva
come data di scadenza il 31 dicembre 2022 ma, in corso danno, ¢ stata prorogata al 31 dicembee 2023, ,,(_\/"

;
!
i
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Il finanziamento verso LCBeauty S.p.A., gia LC Advisory S.cl, é fruttifero di interessi. Tale finanziamento ha
come data di scadenza il 31 dicembre 2026.

Crediti verio imprese controllanti
Ammontano ad euro 3.000 e si riferiscono alla societa Fingual S.r.k, controllante z far data dal 15 dicembre 2017
1# dettaglio risulta essere il sepuente:

a) esigibili entro l'esercizio successivo:

31/12/2022 31/12/2021 Variazione
Credito per finanziamento Fingual S.r.1. 0 0 0
Totale g G 0
b) esigibili oltre l'esercizio successivo:

31/12/2022 31/12/2021 Variazione
Deposito cauzionale a Fingual S.r.l. 3.000 3.000 0
Totale 3.000 3.000 0
Totale crediti verso imprese controllate 3.000 3.000 Q

Ii deposito cauzionale si riferisce al contratto di locazione in essere con Fingual S.r.l. per Fimmobile di Via
Galliera rn. 81 — Funo di Argelato (BO).

Crediti verso altri
Ammontano ad euro 121.239, ai 31 dicembre 2021 ammontavano ad euro 154.100.
11 dettaglio risulta essere il seguente:

a} esigibili entro l'esercizio successivo:

31/12/2022 31/12/2021 Variazicne
Credito per finanziamento Bio Eco Active S.r.l. 50.000 50.000 0
Totale 50.000 50.000 0

Lk credito per finanziamento verso la societa Bio Eco Active S.r.l & fruttifero di interessi.

b} esigibili oltre Fesercizio successivo:

31/12/2022 31/12/2021 Vatiazione
Crediti verso alii 71.239 104100 (32.861)
Totale 71,239 104.100 (32.861)
Totale crediti verso alrr 121.2 154,100 {32.861)

I crediti verso alid si riferiscono esclusivamente a depositi cauzionali.

Altri ttoli
Il valore dei titoli al 31 dicembre 2022 ¢ pari ad euro 7.425.544; al 31 dicembre 2021 il valore dei ttoli
presentava un saldo pari ad euro 6.209.044.

I titoli sono iscritti al costo d'acquisto, che cisulta superiore rispetto al valore desunto dal mercato al 31 dicembre
2021. 1l management, in accordo con FOIC 20, ha proceduto ad analizzare se vi fossero perdite dureveli di
valote, ed alla luce delle analisi fatte non ritiene che sussistano petdire durevolidi valore, per cui non si &
proceduto con alcuna svalutazione del valore di iscrizione in bilancio. Si segnala, inoltre, che la societa si &
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avvalsa della facoltz di non applicare il costo ammortizzato nella valutazione dei titoli, in quanto [effetto
derivante da una sua applicazione non risulta significativo.

ATTIVO CIRCOLANTE
Rimanenze finali

Le rimanenze finali al netto dei fondi svalutazione al 31 dicembre 2022 ammontano ad euro 32.405.543, al 31
dicembre 2021 ammontavano ad euro 28.743.037 e sisultano cosi composte:

Enry 311222 3L Variazione
Prodotti iiniti ¢ mezct 28.024.810 26.082.746 1.942.064
Materie prime, sussidiane e di consumo 2.968.769 1.585.644 1.383.125
Acconti [.071.828 750.000 321.828
Prodotti 1t corso di avorazione 340,136 324,647 15.489
Totale 32.405.543 28.743.037 3.662.506

La voce “acconti su forniture”, pari ad euro 1.071.828, si riferisce, per euro 864,326, agli anticipi su forniture alla
controllata Famac International Srl e, per euro 207.502, agli anticipi su forniture ad alcuni fornitori nazionali,

I fondi obsolescenza, stanziati a fronte delle rimanenze di beni obsoleti e/0 a lenta movimentazione, risultano
movimentati come segue:

Euro 31.12.22 322 Vadazione
F.do Prodotti finiti e merci 1.493.533 1144011 349.522
Fdo Masenie prime, sussidiade e di consumo 231167 311483 {80.314)
F.do Prodotti in corso di hvorazione 76047 80.150 (4.103)
Totale 1.860.747 1.535.644 265.103

Il Fondo svalutazione si ¢ cosi movimentato nel corso dell’esercizio:

Flda sealutagone mapassing

Saldo iniziale 1.535.644
Utilizzi (634 897)
Accantonamento dellesercizio 900.000

Totale 1.800.747
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1 credii ammontano al 31 dicembre 2022 ad euro 58.500.567; al 31 dicembre 2021 ammontavano ad euro

Credid
54.792.801. Sono cosi rappresentati:
Creditt verso Clients
a) esigibili entro l'esercizio successtvo
Eury 31222 31.12.21 Variazione
Crediti verso client lordi 46.001.075 44,923 433 1.077.622
FFondo nschi su crediti (38.884) {§2.122) 43.238
Foando rschi su crediti eccedent lo 0,5% {413.516) (1.134.122 720.606
Totale Netto 45.548.675 43.707.209 1.841.466
Movimentazione del fondo svalutazione crediti
1l fondo svalutazione crediti si & cosi movimentato nel corso dell’esercizio:
Fldy srabutazione orediti
Saldo miziake 1.216.244
Utdizzt {802.728)
Accantonamento delfesercizio 38.884
Totale 452.400




Crediti verso imprese controllate

a) esigibili entro l'esercizio successivo:
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Ewro 31.12.22 12 Variazione

Crediti verso Aurora Croazia 935.292 080.795 {(45.503)
Crediti verso Coswell UI 496.167 - 496.167
Creditl vesso [ncos 417934 433.050 {15.116}
Crediti verso Coswell Hunghary 416719 - 416.719
Credit verso LCBeauty 200.086 102.706 97.380
Crediti verso Aurora Slovenia 155.686 125.004 30.082
Crediti verso Famae 22.816 6.346 16470
Crediti verso Transvital 9.028 9.600 (372
Crediti verso Guaber 8.833 - 8.833
Crediti verso Shanghai 7.585 7.585 -
Crediti verso 1.C.S. 5.000 - 3.000
Totale Netto 2.675.146 1.665.086 1.010.060

Si evidenzia un credito verso la controllata Famac International S.rl, per euro 864.326, quale anticipi su
forniture. Tale credito risulta classificato nella voce “Accontd” delle rimanenze.
Il credito verso Transvital Suisse Sagl si riferisce agli interessi maturati sul finanziamento classificato tra le

immobtlizzazions finanziarie,
Gli aluz crediti verso le imprese controllate sono principalmente di natura commerciale.

Crediti verso imprese controlianti

a) esigibili entro l'esercizio successivo:

Eure 31.12.22 312.21 Variazione
Credsti verso Fingual 3475 1.854 1.621
Totale Netto 3.475 1.854 1.621

Crediti verso imprese sottoposte al controllg della controllante

a) esigibili entro l'esercizio successivo:

Eurp 31.12.22 31.12.21 Variazione
Crediti verso Enrosadira 3.818 0 3.818
Totale Netto 3.818 0 3.818
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CREDITI TRIBUTARS 31.12.22 312.21 Variazione
Erario Iva a credito 1.312.283 806.277 506.006
Credito per recupero Iva estera 94.086 21.706 72380
Credito imposta energia eletrrica e gas 12358 - 12358
Iva Acquisti Intracomunitano 7.000 7000 -
Credito bent strumentak 5.146 6.863 {1.717)
Credito versa erario per tisparmio energetico 500 500 -
Credito verso Erano Coswell GmbH 114 114 -
Credito investiment: pubblicirari - 127.477 (127477
Ritenute acconto subite - 4550 {4.550)
Credito verso Erano per imposta di bollo - 1.578 (1.578)
esigibili entro l'esercizio 1.431.487 976.065 455.422
Credito verso erario per risparmic energetico 2.500 3.000 (500
esigibili oltre l'esercizio successivo 2.500 3.000 (500
Totale Netto 1.433.987 979.065 454.922

Credid per imposte anticipate
Enro 31.12.22 31.12.21 Variazione

Imposte anticipate 3.358.015 2.521.497 836.518
Totale Netto 3.358.015 2.521.497 836.518

La seguente tabella illustra la formazione det credito per imposte anticipate:

20

ESCRIZIONE: |

TOTALE.

Svalumzione marchi BDP ¢ Patrichs
Fonds svalutuzions magazzine
Peadite sy cambi da adeguamento
Fondo Rischi

Indearswt supplettiva clicatela
Fondo Creditt tassato
Ammortaimento avviamenta Stomygen

Ammoramente marchio Lenigols - differenza aliquols smmoramento
Immobilizzazom svaleate conferimente Furocosmest

Lifferti Ananziaen 2002

Ammortamento avvamento Balleana

Compenso Ammnisteion: non pagato

{Juote associtive non pagate

latesess passivi i mora non pagati

A2
van
van
vari
vae
vanl
van
vari
27
22
w2

122

022

LA NT
§13.598
LIH009]
493237
41516
136.313
43.338
623
3733243
31793
30000
4323

H

19.539,58 | 50%
B8
193,33,00 ;
WANH | 30%
118.856,8
99,243, 84 .
75601 39%
10449,12] 3,0%
50| 39%
13759732 3%
1243032] 36%
72000
L3732
1t

19.554
21064

3316
1.698
24
123,596
202

369089
3217
193.336
0684
118.857
9024
38032
12147
1+
1599574
14430
7.3
1.038

2603115
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Liscrizione del credito per imposte anticipate deriva dalla valutazione della ragionevole certezza del recupero
tramite la previsione di risultati fiscali futuri derivanti dai piani aziendali.

Credit Verso Aleri

a; esigibili entro l'esercizio successivo:

CREDITI VERSQ 41TRI 31.12.22 31.12.21 Variazione
Crediti verso forniton 2.979.302 3.780.395 (801.093)
Acconti su servizi 1.698.993 1.572.942 126.051
Crediti diversi 621.313 190.639 430,654
Creditd verso conai 78.000 186.000 {102.000)
Bonus da fornitor 71103 54.818 16.285
Acconti ¢ anticipi a dipendent: 28.740 28.227 513
Note di credito da deevere 0 111.049 {111.049
Totale 5.477.451 5.918.090 (440.639)

La voce “Acconti su prestazioni di servizi” & relativa principalmente agli anticipi erogeati acli agenti.
& gl ag

Al fine di rispettare i contenuto dellart. 2427, comma 6, del Codice Civile che impone di indicare distintamente
per ciascuna voce Yammontare dei crediti con specifica ripartizione secondo le aree geografiche, sottoponiamo la

seguente tabella riassuntiva

RESTO DEL SALDI D
VOCE DI BILANCIO ITALIA PAESIUE MONDO BILANCIO

Crediss delle imn. Fivangiarie

a) verso imprese controlate - - 1.483.333 1.483.333

c) verso imprese controlanti 3.000 - - 3000

d-bis) verso altd 98.923 - 22316 121.239
Totale 101923 - 1.505.649 1.607.572
Credisl dellattivn cironlante

1} verso clentt 43.089. 100 517.617 1941958 45.548.675

2} verso controlhte 449.581 1.507.697 717.868 2.675.146

4 verse controlkng 3.475 - - 3475

5) verso imprese sotteposte al controllo delh eontrolhnte 3818 - - 3818

5-bis) tobutari 1.339.787 24,200 - 1.433.987

S-ter} lmposte anticipate 3.358015 - - 3.338.015

S-quater) verso aleri 3.723.993 252,324 1.501.134 5.477.451
Totale 51.967.769 2.371.838 4.160.96¢ 58.500.567
Attivita finanziarie non immobilizzate

ATTIVIT A FINANZIARIE NON IMMOBILIZZ ATE 311222 311221 Varazione

Aleri titoh 18.364.266 G 18.364.266
Totale Netto 18.364.266 0 18.364.266

L‘/
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La voce “Alwi utoli” raccoglie gli investimenti in Buoni Ordinari del tesoro (BOT) e Buoni Pluriennali del
Tesoro con la possibilita di svincolare il capitale nel breve periodo.

Disponibilita liquide
Sono costituite dalle disponibilita presso banche generate nell'ambito della gestione di tesoreria e dai valori in
cassa e sono cosi suddivise:

DISPONIBILITA' LIQUIDE 31.12.22 311221 Variazione
1) DEPOSITI BANCARI E POSTALI 30.026.191 18.581.301 11.444.890
3) DENARO E VALORI IN CASSA 3335 9725 {6.390)
Totale Netto 30.029.526 18.591.026 11.438.500
RATEI E RISCONTI ATTIVI

T ratei attivi al 31 dicembre 2022 ammontano ad euro 22.171 ed hanno natura finanziaria; al 31 dicembre 2021
ammontavano ad euro 3.703.

I risconti attivi al 31 dicembre 2022 ammontano ad euro 244.041; al 31 dicembre 2021 amtmontavano ad euro
159.104. 1l dettaglio ¢ analizzato nel prospetto “D”.

PASSIVO

PATRIMONIO NETTO

Il Patrimonio netto & cosi formato:

Capitale sociale

II capitale sociale, interamente versato, ammonta ad euro 27.867.000 e risulia cemposto da n. 32.134.880 azioni.

Euro 31.12.2022 31.12.2021 Varizzione
Riserva legale 5.687.7537 5.687.737 0
Riserva sovrapprezzo azioni disponibile 2725745 2725745 4
Riserva di sivalatazione df. Legge n. 350/200 483161 483.161 0
Riserva di dvalutazione sf.D.L. 104/2020 71.062.230 71.062.230 0
Riserva Straordinariz 13.775.168 15.775.168 a
Altre riserve 13.552.608 13.552.608 0
Utth {perdite) portati a nuovo 18.634.067 16.885.638 1.748429
Totale 127.920.716 126.172,287 1.748.429

La dserva di rivalutazione, rif. Legge n. 350/2003, accoglie la riserva costituita per effetto del rallineamento dei
valori civilistico e fiscale dei beni materiali. /L,/
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La riserva di rivalutazione, riferita al D.L. n. 104 del 14 Agosto 2020 art. 110, accoglie la riserva costituita per la
rivalutazione dei marchi evidenziati nelle immobilizzazioni immateriali,

In riferimento alla riserva di rivalutazione di cui alla Legge 126/2020, trattasi di riserva in pasziale sospensione di
imposta. Non sono state iscritte le relative imposte differite perché non & prevista distribuzione, Tale
distribuzione sarebbe attuabile unicamente con osservanza delle disposizioni di cui al 2° e 3° comma del Art.
2445 del c.c.

Limporto delle altre siserve, pari ad euro 13.332.608, & rappresentato, per euro 13.507.686, dallavanzo da
concambio derivante dalloperazione di fusione della societi Ventinovembre S.rl, per eurc 43.420,
dall'eccedenza degli utili da adeguamento rilevati nellesercizio al 31 dicembre 2015 e, per euro 1.502, dalla
destinazione parziale dell’utite d’esercizio 2016, af fine di adeguare 'ammontare della “Riserva non distribuibile
per eccedenza degli utili su cambi da adegnamento” allimporto deil’eccedenza degls adegnamenti positivi su
cambi al 31 dicembre 2016.

La riserva st & incrementata, per euro 1.748.429, per destinazione dellutile d’esercizio 2021.

In base a quanto previsto dal'art. 2427 del Codice Civile, comma 4, si fornisce, qui di seguito, la
rappresentazione dei movimenti intervenut nelle voci di patrimonio netto negli ultimi tre esercizi:

DESCREZIONE CAPITALE RISERVA RISERVA DI RESERVA ALTRE UTILI E PERDITE RISCLTATO TOTALE
SOCIALE SOVRAZIONI  RIVALUTAZIONE  LEGALE RISERVE PORTATI A ESERCIZIO
NUOVQ

SALDO INIZIALE 01/01/2020 27.867.000 2.725.15 483.160 5.687.737  20.327.776 3.288.916 $.957.043 76,337.3717
Destinazions asukars d'esercino 2019 4937043 . ERETRIRS

Ruvalutazone Mawha - af. DL 2020 710622351 TLOG2.23E
Ltile newro {peedia) escecim 6.639.679 6.630.679
SALDO FINALE 31/12/2020 27.867.000 1725745 71.545.394 5.687.737  29.127.976 10.245.959 6.639.679 154.039.287
Destinazone dsularo d'esercenn 3020 6632679 - 6639677

Etile nerro {perding) eserciio + 744,428 + 748408
SALD) FINALE 31/12/ 2024 27.867.000 2.725.143 74.545.391 5.687.737  29.329.7%6 6,885,638 4748428 158,787.715
Destwrasone nsultato d'esercrns 2R L7438 - ATHA2R - FA00.000
L netro {perchial esorcune A976.976 RYT0470
SALDO FINALE 31/12/2022 27.857.000 2.723.745 74345391 5.687.737 39327776 18.634.666 8.976.976 £64.764.69% |

Con riguardo invece al grado di disponibilit delle poste di patrimonio netto la seguente tabella espone la
situazione alla data di chivsura dellesercizio:
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Capitale sociale 27.867.600
di cud per util: 2.925.258
di cui per capitale 24941742
di cui per riserve in sospensione

Natura/descrizione Impotio Po.s?ibilifé di Quota disponibile | Distribuibile

utilizzazione

Capitale sociale 27.867.000
Riserve di capitali:
Riserva per azioni propre - /7 - -
Riserva da sopraprezzo azioni 2725745 ABC 2725745 2.725.745
Riserva legale 5.396.355 B 5.396.355 -
Riserva straordinana (da avanzo fusione BDY 385.987 AB.C 389987 389.987
Riserva straordinasa (da rickss riserva mivalut 198.545 ABC 198.545 198.545
Avanzo da fusione {Ventinovembre) 5.801.525 ABC 5.801.325 5.801.525
Totale riserve di capitali 14.512.157 14.512,157 9.115.802
Riserve di utili
Riserva kegak 177.045 B 177.045 -
Riserva kegale (oltre 1/3 C.83 134337 ABC 114.337 114.337
Riserva straordinana 15.186.635 ABC 15.18B6.635 15.186.635
Riserva wtil su cambt 44.922 AB 44.922 -
Avanzo da fusione (Ventinovemnbre)* 7.706.162 ABC 7.706.162 6.428.633
Totale riserve di utili 23.229.101 23.229.101 21.729.603
Riserve in sospensione di imposta
Riserva di dvalutazione L.350/2003 483.160 ABC 483.160 483.160
Riserva di nvalutazione DL 104/2020 71.062.231 ABC 71.062.251 71.662.231
Totale tiserve in sospensione 71.545.391 71,545.391 71.545.391
Utili (Perdite) portati a nuovo a P.Netto 18.634.066 18.634.066 18.634.066
Altre riserve 18.634.066 18.634.066 18.634.066
Totale riserve 155,787,715 127,920,715 121.024.864
Utile esercizio 2022 8.976.976
Totale PN 164.764.691
TOTALE riserve disponibili 127.920.715
Quota non distribuibile per costi i impianto e di ampliamento e cosu di 1277529
sviluppo nion ammortizzati
Quota non distribuibile per riserva adeguamento cambi 44,922
Quota non distribuibile per riserva legale 3.573.400
Residua quota distribuibile 121.024.804

* considerata distabuibile ai netto della quota non distrbuibile per costi di impianto ¢ di ampliamento ¢ cost: di svil

A = per aumento capitale
B = per copertura perdite

C = pex distribuzione ai soci

UPPO non ammortizzati

o
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FONDI PER RISCHI E ONERI

I fondi esistentt al 31 dicembre 2022 ammontano ad euro 3.018.147; al 31 dicembre 2021 ammontavano ad euro
2.281.747.

Fond: per trattamento di quiescenza e obbligh: simili

I fondi per trattamento di quiescenza e obblighi simili al 31 dicembre 2022 ammontane ad euro 1.720.672; al 31
dicembre 2021 ammontavano ad euro 1.365.377.

La movimentazione al 31 dicembre 2022 puo essere riepilogata nella seguente tabella:

Saldo al Incremento Decremento Saldo al

Eurs 01.01.22 cer 311222
Fdo indennit clientela 1.443.632 188 403 (42.115) 1.589.920
F.do indennita risokiz rappozto 121745 73710 (64.703) 130.752
Totale 1.565.377 262.113 {106.818) 1.720.672

Il fondo indennitd suppletiva di clientela e il fondo indennita rsoluzione rapporto rappresentano la passivita
complessivamente maturata nei confronti degli agenti in essere al 31 dicembre 2022 per la cessazione del
contratto di agenzia.

Fondi imposte differite

Il fondo imposte differite esistente al 31 dicembre 2022 & pari ad euro 183.936 mentre al 31 dicembre 2021
ammontava ad euro 127.216,

La seguente tabella illustra la formazione del fondo imposte differite dellesercizio:

REVERSAL
ANNO DI MODELLO IMPORTC % IMPORTO| % | IMPORTO
DESCRIZIONE FORMAZIONE UNICO VARIAZIONE | TRES IRES IRAP IRAD TOTALE
Utili su cambi dn adeguamento vari van G640 | M0 183,940 007 - 183.940
TOTALE 766416 183.940 - 183.40

Altri fonds
Al 31 dicembre 2022 ammontano ad euro 1.113.539 mentre al 31 dicembre 2021 ammontavano ad euro 589.154.

La movimentazione dei saldi dei fondi al 31 dicembre 2022 pud essere riepilogata neila seguente tabella:

Saldo al I . b Saldo al

Enro 01.01‘22 ncremento ecremento 3112‘22
Al fondi 389.154 7G0.000 (175.615) 1.113.539
Totale 589,154 700,000 {175.615) 1.113,539

La movimentazione del fondo rischi rispecchia la dinamica di rilascio e di accontanamento degli stessi sulla base



Bilancio al 31/12/2022 — pag. 26

di una logica prudenziale dettata dagli Amministratori della Societd che di volta in volta considerano neila
globalita le possibili situazioni su potenziali rischi di perdita di valore dellattivo nonché 2 copertura di eventuali

controversie legate alla dinamica del business.

TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DI LAVORO SUBORDINATO
Ammonta al 31 dicembre 2022 ad euro 451.804; al 31 dicembre 2021 ammontava ad euro 396.014.

Nel prospetto “E” ¢ evidenziata la movimentazione della voce in esame.

DEBITI
1 debid ammontano al 31 dicembre 2022 ad euro 116.611.077; al 31 dicembre 2021 ammontavano ad euro

90.847.394.

Obbligazioni

Fnra 31.12.22 31221 Variazione

a) entro Pesercizio
Obblgazioni 1.686.608 1.678.483 8.125
totale entro [esericio 1.686.608 1678483 8123

) olfrel esercizio

Obbligazion: 0 1.682.066 {1.682.0606)
totale oltre Feserdivio G 1.082.066 (1.682.066}
Totale 1.686.608 3.360.549 {1.673.941)

In data 25 luglio 2017, il Consiglio di Amministrazione della Coswell SpA ha deliberato emissione di un
prestito obbligazionario non convertibile in azioni per il complessivo importo nominale di euro 16.000.000,
rappresentato da n.100 obbligazioni di euro 100.000 ciascuna. Detto prestito obbligazionario risuita interamente
sottoscritto ¢ versato ed ha come termine di scadenza il 3 agosto 2023.

1l 3 agosto 2020 & stata rimborsata la prima rata, pasi ad euro 2.500.000, In pari data, si € proceduto anche al
rimborso anticipato dell'importo capitale di € 2.500.000. E’ stato pertanto rimodulato il Piano di Ammortamento
del Prestito Obbligazionario ed il tasso di interesse da corrispondere alle scadenze successive, Tali modifiche
sono state approvate dal Consiglio di Amministrazione del 29 lugtio 2020 e sono state sottoposte, i pari data, all’
approvazione dell’Assemblea degli Obbligazionisti con verbale redatto dal Notaio Dott. Paolo Elmino.

113 agosto 2021 ¢ stata rimborsata la seconda rata pari ad euro 1.666.666,67

Tale prestito obbligazionario risulta valutato, al 31 dicembre 2022, secondo il criterio del costo Ammortzzato,
come previsto dall’art. 2426 del C.C..n. 1 ¢ 8.

Debiti verso banche
1l saldo al 31 dicembre 2022 ammonta ad euro 45.139.096; al 31 dicembre 2021 ammontava ad euro 16.452.900.
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Euro 311222 31.12.21 Variazione
a) entro Feserdizio
Debiri vs Banche 7.886.807 13.754.402 (5.867.595)
folale entro Fesercigio 7.886.807 13.754.402 (5.867.595)
b) oltrelesercisia
Debiti vs Banche 37.252,289 2.698.498 34.553.791
totale oltre fesercicio 37252289 2698498 34553791
Totale 45.139.096 16.432.900 28.686.196

St rilevano debiti esigibili oltre i cinque anni, per euro 1.184.091, afferent due finanziamenti, une stilupato con

Intesa Sanpaole e I'altro con Credit Suisse.
Non sono presenti debid assistiti da garanzie reali sui beni sociali.

Acconti
a) esigibili entro Vesercizio successivo:
Ear 31.12.22 311221 Variazione
Clicnti nazionsli con saldo avere - - 0
Clienti Cee con salde avere - 76,103 (76.103)
Chenti Extra Cee con saldo avere - - ¢
Totale - 76.103 (76.103)

Gl importi relativi al 2021, riguardano anticipi pagati da clienti a fronte di forniture forure.

Debiti verso fornitord
Iiure 31.12.22 31.12.21 Variazione
Farture da deevere 27.411.605 25945242 1.466.361
Fornitost Iralia 15.49(.890 12.461.691 3.029.199
Fomitord Estero 1.510.815 1.659.131 (148.316)
Totale 44.413.308 40.066.064 4,347.244
i
i
/




Debiti verso controllate

a)  esigibili entro Pesercizio successivo:
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Debiti vs contrallate 31.12.22 311221 Variazione

Incos 11.218.535 13.375.960 (2.164425)
LCBeaury 4.533.402 3.403.062 30.340
Guaber 303.582 3.617.556 (3.313.974)
Laborarorio Chimico Sammarnese 186.059 93.846 92.213
Aurora Kozmettka D.o.o Croazia 16519 83.139 (66.620)
Fa.ma.C. International sil 2.109 +77.956 (468.847)
Aurora Kozmetika D.o.o Slovenia 5.347 2424 24922
Coswell Russia LLC 5032 3.070 (38)
Coswell Japan (1.400) 871 {2.271)

16.269.185 21.059.885 (4.790.700)

La societa Laboratorio Chimico Sammarinese S.p-a\., € una controilata al 100% di LCBeauty Sp.A..
La societa Aurora Kozmetika D.o.o. Slovenia ¢ una controllata di Aurora Kozmetika D.o.0. Croazia.

Debid verso controllant

b} estgibili entro I'esercizio successivo:

Tistra 311222 31.12.21 Variazione
Debiti vs Fingual 2.820.612 1.783.717 1.034.895
Totale 2.820.612 1.785.717 1.634.895

1l debito verso la controllante Fingual S.r.l. si riferisce, per euro 2.746.947, al debito per 1l consolidato fiscale.

Debiti verso imprese sottoposte al controllo della controflante

Bwro 31.12.22 122 Variazione
Debiti vs Encosadira 61.060 - 61.000
Totale 61.000 - 61.600




Debit tributars
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Eare 311222 3112.21  Variazione

a) entro fesercisto

Debito v/Eraro per imposte 1.007.879 2.970.486 (1.962.607)
Erario per Irpef 141,519 219.505 {77.986)
Erazio ¢/ dtenute ad agenti 100465 42068 58.397
Erado conto imposte su TFR 18.671 7.962 10.709
Erario ¢/ ritenure lavoro autonomao 8.555 5.6535 2.900
Debito v/Frario per imposta di bollo 362 - 362
Iofale entro Lesercicio 1,277.651 3.245.677 (1.968.026)
) oftre Peserdicia

Debito v/Erado per imposte - 894815 (894.815)
totake oltre Feserdizin - 894.815 (854.815)
Totale 1.277.651 4.140.492 (2.862.841)

29

It debito verso erario per imposte accoglie, per euro 894.815, I'imposta sostitutiva per il riallineamento dei valori
fiscali e civili r1f. DI 104/2020 art. 110 e Pimposta sostitutiva per la rivalutazione di aleuni marchi avvenuta

nell’esercrzio 2020,

Il debito verso erario per imposte accoglie anche, per euro 110.107, il debito Irap relativo al periodo dimposta

2022,

Debiti verso Istinet di Previdenza
a) esigibili entro Yesercizio successivo:

Finre 31.12.22 31.12.21 Variazione
Drebuti vs Estitust di previdenza 533.839 G41.134 (87.315)
Totale 553.839 641.154 {87.315)




Altri debiu
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jniz.22 3112.21 Variazione

a) entro lesercicio

Nore di accredito da emertere 2.866.007 1797 467 1.068.540
Debiti verso dipendentt 1102179 1.106.007 (3.828)
Chenti creditont 264917 216.882 48.035
Debiti diversi 154,675 42,174 12.501
Tatale entro Fesercizo 4.387.778 3.262.530 1.125.248
b} oltre Fesercizio

Depositi cavzionali 2.000 2.000 G
Totak afire Fesercizio 2.009 2.000 0
Totale 4.389.778 3.264.530 1.125.248

il deposito cauzionale si tiferisce allimmobile civile derivante dall’operazione

presente tza le immobilizzazionl materiali..

La suddivisione per area geografica dei debiti é cosi rappresentata:

di fusione della Coswell GmbH e

30

RESTO DEL SALDI DI

VOCE DI BILANCIO ITALIA PAES] UE MONDO BILANCIO
13 Obbligazioni 1.686.608 - - 1.686.608
4) Debini vs Banche 45.139.09% - 435.139.096

6} Acconti - - - -
7) Debiti vs Fomitort 40.444.738 1.651.915 2.316.653 4:4.413.308
9) Debiti vs Controlate 11.524.226 21.866 4.723.093 16.269.185
1) Debitl vs Contolhan 2.820.612 - 2.820.612
11 bis) Deb.vs imprese sottoposte al conteolo dellh Controlante 61.000 - - 61.000
12} Debit T'nbutart 1.277.631 - - 1.277.651
12) Debiti vs Istituti di previdenza 553.83% - - 553.839
14) Debiti verso altri 4.311.592 13970 64216 4.389.778
107.819.362 1.687.751 7.103.964 116.611.077

RATEI E RISCONTI PASSIVI

I ratei passivi ammontano al 31 dicembre 2022 ad euro 29.749. Al 31 dicembre 2021 ammontavano ad euro 478.

Ik dettaglio ¢ analizzato nell’allegato “F”.

I risconti passivi al 31 dicembre 2022 presentano un saldo patri ad euro 41.107. Al 31 dicembre 2021 non

presentano alcun saldo.
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IMPEGNI, GARANZIE E PASSIVITA’ NON RISULTANTI DALLO STATO PATRIMONIALE

Gli impegni e le garanzie prestate dalla Societa a terzi e sono cosi suddivisi:

Euro 31.12.22 31.12.21 Variazione

Fidetusiioni
-a controllate 60.000 60.000 0
Rirehs

-ricevute bancarie e RID L766.979  3.993.564 (2.226.585)

Totale

1.826.979  4.053.564 (2.226.585)

Le fidewssioni a controliate sono state rilasciate a favore di INCOS Cosmeceutica Industriale S.r.l..
Non esistono debit assistiti da garanzie reali sa beni sociali.
La societd non ha in essere contratti per operazioni su strumenti finanziari desivati,

ANALISI DELLE VOCI DI CONTO ECONOMICO

Prima di procedere allanalisi delle singole voci, si rammenta che i commenti sull'andamento generale dei costi,
dei ricavi e degli investimenti, sono esposty, a norma  dell'art. 2428, 1° comma Codice Civile, nellz relazione sulla

gestione.

VALORE DELLA PRODUZIONE

Ricavi delle vendite e delle prestazioni al netto di resi, sconti e abbuoni.

Ammontano al 31 dicembre 2022 ad euro 200.015.598 tispetto ad euro 151.400.523 del 31 dicembre 2021,

Risultano cosi suddivisi:

31/12/2022 31/12/2021 Variazione
Fatturato Iralia 173.012.782 127.418.341 45.594 441
Fatturato estero 22.784.305 20.443.409 2.340.896
Fatturato a controflate
- Aurora Kozmetika D.o.o. Croazia 2419.217 2.594.042 (174.825)
- Aurora Kozmetika D.o.o. Slovenia 476.449 527.187 (50.738)
- Coswell UK Ltd 430.745 0 430,745
- Coswell Hungary Kft 374.669 0 374.669
- INCOS Cosmeceutica Industriale S.1.1. 156.456 149.822 6.034
- LCBeauty S.p.A. 344.885 267.722 77.163
- Guaber Sr.l. 16.091 0 16.091
Totale fatturato a controllate 4.218.512 3538773 679.739
TOTALE 200.015.598 151.400.523 48.615.075
La ripartizione per aree geografiche ¢ Ia seguente:
31/12/2022 31/12/2021 Variazione
Ttalia 173.012.782 127.568.163 45.444.619
Europa 13.127 867 12.412.845 1.715.022
Resto del Mondo 12.874.950 11.419.515 1.4535.435

Ricavi delle vendite e delle prestazioni

200.015.598

151.400.523

48.615.075
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La voce ricavi delle vendite incrementa di 48615 mighaia di euro rispetto al 31 dicembre 2021, olire a
considerate limportante apporto delle vendite legate all'accordo di distribuzione del marchio VAPE, & da
segnalare l'ottimo andamento delle vendite dei segmenti Oral Care, Heath Food e Health Care, con particolare
riferimento ai marchi Biorepair (crescita del 12,98%), Isomar {crescita del 30,13%), Fave di Fueca (crescita del
16,44%) e Prep (crescita del 25,29%) le cui crescite trainano il fatturato e confermano la vocazione verso la
commercializzazione di prodotti ad alto valore aggiunto insieme al rapido sviluppo dei marchi recentemente
acquisitt Vim, Drago e Bailerina,

Variazione delle rimanenze di semilavorati e prodotti finiti

La variazione delle rimanenze di prodotti finiti e semilavorati pud essere riassunta nella presente tabella:

Data effetto Importi in Euro
Esistenze inizialt prodotti finig 01/01/2022 27.226.757
Utiltzzo fondo svalutaz. magazzino prodotd finiti 31/12/2022 {550.478)
Acc.to svalutazione magazzino prodotti finiti 31/12/2022 900.000
Esistenze finali 31/12/2022 (29.518.344)
Variazione rimanenze prodotii finiti (1.942.065)
Esistenze iniziali semilavorati 01/01/2022 404.797
Udlizzo fondo svalutaz.magazzino semilavorau 31/12/2022 (4.103)
Acc.to svalutazione magazzino semilavorati 31/12/2022 0
Esistenze fnali 31/12/2022 (416.183)
Variazione rimanenze semilavorati (15.489)
TOTALE VARIAZIONE RIMANENZE (1.957.554)

Altti ricavi e proventi
Ammontano ad euro 3.276.737, mentre al 31 dicembre 2021 ammontavano ad euro 1.966.924. Si riporta sotto i
dettaglio della voce:

31/12/2022 31/12/2021 Variazione
- Proventi diversi e rivalse 3.148.527 1.870.898 1.277.629
- Contributo in conto esercizio 21.839 38.848 (17.009)
- Fatturato per servizi 38.675 31.987 6.638
- Contributi per formazione 23.186 17.284 5.902
- Plusvalenze 29.399 7.016 22.383
- Contribute Covid 19 0 891 (891)
- Contributi Energia Eletitica e Gas 15.111 0 15.111
Totale 3.276.737 1.966.924 1.309.813

Tra i proventi diversi e rivalse gl importi piu significativi si riferiscono agli addebiti per servizi e ai riaddebiti vari
effettuati alla controllata INCOS Cosmeceutica Industriale S.r.1.

Si rilevano inoltre gli addebiti per la fornitura di servizi informatici a LCBeauty S.p.A.

I contributo in conto esercizio si riferisce allincasso della tariffa incentivante per Penergia prodotta dall’impianto
fotovoltaico.

II contributo per formazione si riferisce invece al contributo da Fondimpresa per effettuare attivita di
formazione.

Il contsibuto Covid 19, presente nel 2021, rappresentava il credito d’imposta verso 'Erario riferito ai costi
sostenuti per adegnamento degli ambienti di lavoro, per gli interventi necessari per far rispettare le prescrizioni
sanitarie e per le misure di contenimento contro la diffusione del virus COVID-19.
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COSTI DELLA PRODUZIONE

Costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci
I costi per materie prime, sussidiarie, di consumo ¢ di merci ammontano al 31 dicembre 2022 ad euro
86.041.214; al 31 dicembre 2021 ammontavano ad euro 63.471.133 e risultanc cosi suddivisi:

31/12/2022 31/12/2021 Variazione
- Materie prime, prodotti finiti ¢ mat. di confezion. 85.140.659 62.769.741 22.370.918
- Materiale e prodotti protno-pubblicitari 865.621 681.783 183.838
- Materiale di consumo 34934 19.609 15.325
Totale 86.041.214 63.47].133 22.570.081

Al 31 dicembre 2022 i costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci da societd controllate
ammontano ad euro 39.339.915 e riguardano INCOS Cosmeceutica Industriale Sl per euro #43.791.351,
LCBeauty S.p.A. per euro 13.182.028, Famac International S.tl per euro 1.335.700 ¢ Laboratorio Chimico
Sammarinese S.p.A pet euro 1.010.836.

Al 31 dicembre 2021 i costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci da societd controllate
ammontavano ad euro 54.482.527 e riguardavano INCOS Cosmeceutica Industriale S.r.l. per euro 39583448
LCBeauty S.p.A. per euro 10.659.929, Famac International S.c.l. per euro 1.160.094, Guaber S.c.l. per euro
2.985.210 e Laboratorio Chimico Sammmarinese S.p.A. per euro 93.846.

Costi per prestazioni di servizi
I costi per servizi ammontano ad euro 79.610.612, al 31 dicembre 2021 ammontavano ad euro 60.428.652,

Riguardano:

31/12/2022 31/12/2021 Variazione
- Spese pubblicitarie, promozionali e commerciali 51.271.020 39.666.599 11.604.421
- Costi di fabbrica, lavorazioni esterne e depositi 17.488.296 11.872.362 5.615.934
- Provvigioni e relativi oneri 6.151.951 5.300.428 851.523%
- Consulenze, assicurazioni e varie amministrative 4.008.507 3.198.631 809.876
- Compensi Amministratori 656.202 355.996 300.206
- Compensi Sindaci 34.636 34.636 0
Totale 79.610.612 60.428.652 19.181.960

Al 31 dicembre 2022, t costi per servizi da controllate ammontano ad euro 640.151 e derivano da:

INCOS Cosmeceutica Industriale S.r.l. per curo 450.929 e la voce pit significativa si riferisce a cost per
servizi di consulenza, per euro 328.518;

Aurora Kozmetika D.o.o0. Croazia, per euro 18.719; le voci pilt significative si riferiscono, per euro §.320, a
costi di marketing e, per euro 8.199, a costi commerciali

Aurora Kozmetika D.o.o. Slovenia, per euro 31.458, riferit esicusivamente a costi di marketing;

LCBeauty S.p.A. per euro 36.784 ¢ le voci pidl significative si riferiscono a cost di consulenza, per euro
15.243 ¢ a costi di marketing, per euro 8.200;

Coswell Russia LLC, per euro 91.015, riferiti esclusivamente a costi per servizi di consulenza;

Coswell Japan, per euro 5.223, riferiti esclusivamente a costi di servizi di consulenza;

Laboratorio Chimico Sammarinese S.p.A., per euro 6.023; la voce pidt significativa si riferisce, pet euro 5.906,
a CORCOrso spese impianti,

Al 31 dicembre 2021, i costi per servizi da controllate ammontavano ad euro 582.785 e derivavano da:

INCOS Cosmeceudca Industriale S.rl, per euro 284.939; la voce piu significativa si riferiva a costi per
servizi di consulenza, per euro 201.661;

Aurora Kozmetika D.o.o. Croazia, per euro 90.860; la voce pilt significativa si riferiva, pet euro 72.538, a
costi di marketing;

Aurora Kozmetika ID.0.0. Slovenia, per euro 47473, riferit eslcusivamente a costi di marketing;
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- LCBeauty S.p.A. per euro 45.715 e le voci piu significative si riferivano a packaging impianti, per euro

15.321, e a costi per manutenzione macchinari, per earo 11.099;
- Coswell Russia LL.C, per euro 90.826, riferiti esclusivamente a costi per servizi di consulenza;
- Coswell Japan, per euro 12.045, riferiti esclusivamente a costi di servizi di consulenza;

- Famac International S.cl, per euro 10.927 e si riferivano, per euro 10.000, a varie commerciali e, per euro

929, per studi e servizi materiale promozionale.

81 evidenzia che 1l compenso per la revisione legale dei conti per Uesercizio 2022 & part ad eurc 40.361.

Costi per il godimento beni di terzi

Ammontano ad euro 3.135.917, al 31 dicembre 2021 ammontavano ad euro 2.625.142 ¢ sono relativi a:

31/12/2022 31/12/2021 Variazione
- Affitd passivi 1.370.904 1.409.346 (38.442)
- Licenze di fabbricazione e vendita 1.119.413 633.925 485,488
- Noleggi 645.600 581.871 63.729
Totale 3135917 2.625.142 510.775
Informazione personale dipendente
31/12/2022  31/12/2021 Variazione
- Salari e stipendi 6.207.301 6.543,107 (335.8006)
- Oneri sociali 1.809.210 2.000.510 {191.300)
- Trattamento fine rapporto 463.177 445215 17.962
-Altri costd 383.457 126.417 257.040
Toule 8.863.145 9.115.249 (252.104)
Dt seguito si rappresenta il numeto del personale in forza nel periodo:
31/12/2022 31/12/2021 Variazione
Impiegatd 139 151 (12)
Dirigenti 6 6 0
Operai I 1 0
TOTALE 146 158 12

Variazione delle rimanenze di materie prime
La variazione delle rimanenze di materie prime puo essere riassunta nella presente tabella:

Importi in Euro
Esistenze injziali materie prime 01/01/2022 1.897.127
Utlizzo Fondo svalutaz. magazzino materie prime 31/12/2022 (80.316)
Acc.to Fondo svalutaz, magazzino materie prime 31/12/2022 0
Esistenze finali 31/12/2022 (3.199.935)
Variazione rimanenze materie prime (1.383.124)

Oneri diversi di gestione

Ammontano a totali euro 2.272.090; al 31 dicembre 2021 ammontavano ad euro 990,704
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Comprendono:

31/12/2022 3i/12/201 Variazione
- Spese diverse di gestione 2.170.093 879.93] 1.290.162
- Oneri amministrativi 101.997 110.773 (8.776)
Totale 2.272.090 990,704 1.281.386

PROVENTI E ONERI FINANZIARI

Proventi da partecipazioni

I proventi da partecipazioni ammontano al 31 dicembre 2022 ad euro 32.832 e sono relativi ai dividenti distribuisi
dalla controllata Transvital Suisse Sagl. Tali dividendi, al 31 dicembre 2022, risultano incassati.

Al 31 dicembre 2021, i proventi da partecipazioni, presentavano un saldo pari ad euro 30.679 ed erano relativi ai
dividendi distribuiti dalla controliata Transvital Suisse Sagl. Tali dividendi, 2! 31 dicembre 2021, risultavano
incassati.

Altri proventi finanziari
Gl altri provent finanziari ammontano al 31 dicembre 2022 ad euro 106.782; al 31 dicembre 2021
ammontavano ad euro 148.024. Essi sono relativi a:

Proventi da crediti iseritti nelle immobilizzazion:

31/12/2022  31/12/2021 Variazione

Verso imprese controllantt 0 46.948 (46.948)
Totale 4] 46.948 {46,948,
Verso imprese conrollate 29.114 21.967 7147
Totale 29.114 21.967 7.147
Verso altre imprese 6.814 13.630 (6.816)
Totale 6.814 13.630 (6.816)
Totale provent: da credit iscritti nelle immobilizzazioni 35928 82.545 (46.617)

La voce “ Proventi da credid iscritd nelle immobilizzazioni” verso imprese controllant accoglieva ghi interess
attivi sul finanziamento concesso alla societa Fingual S.r.l. Tale finanziamento risulta estinto a giugno 2021.

La voce “Proventi da credit iscritti nelle immobilizzazioni” verso imprese controllate accoghe gli interessi attivi
sui finanziamenti concess alle controllate Transvital Suisse Sagl e LCBeauty S.p.A., gia LC Advisory S.rl.

La voce “ Proventi da crediti iscritti nelle immobilizzazioni” verso altre imprese accoglic gli interessi attivi sul
finanziamento concesso alla societi Bio Eco Active Sl e gl interessi attivi sui titoli presenti nelle
immobilizzazioni {inanziarie.

Proventi da titoli iscritti nelle immobilizzasioni che non costituiscons pariecipasions

31/12/2022 31/12/2021 Variazione
- Dividend: fordi 13.696 17.096 (3.400)
- Plusvalenza su ttoli 272 22.020 (21.748)
Totale 13.968 39.116 (25.148)




Proventi da titolf iseritti nell'attivo circolante ohe non costituiscono partecipaziont

- Interess: attivi da titoh negoziabili
Totale

Proventi diversi dat precedenti
Verso altre imprese:

- Interessi attivi da terzi

- Interessi attivi su ¢/c bancari

- Retrocessione interessi Prestito obbligazionario
- Scontt finanziari da fornitori

- Aleti interessi attivi

Totale

Oneri finanziari
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31/12/2022
25496
25.4%6

31/12/2022
771

16.598
3.356

0

10,663
31.390

31/12/2021
4.356
4.356

31/12/2021
11.050
5.471

5.469

17

0

22007

Variazione
21140
21.149

Variazione
(10.279)
11.127
(2.113)

(17

10.665

Ammontano ad euro 1.036.699; ai 31 dicembre 2021 ammontavano ad euro 1.008.921 ¢ sono relativi a:

Iervo altre miprese

31/12/2022
- Alert oneri finanziari 551.795
- Interessi passivi su p.obbligazionario 78.906
- Interessi passivi su fin, a breve e lungo termine 321.438
- Spese e commissioni bancarie 84.520

- Interessi passivi su affidamenti a breve 40
Totzle onert finanziar: 1.036.699

Utili e perdite su cambi

31/12/2021
686.562
120.939
141.962

59.458

0

1.008.921

Variazione
(134.767)
(42.033)
179.476
25.062

40

21778

In conformita alle disposizioni dell’art. 2426, comma 8 bis, del Codice Civile si & provveduto a convertire le
attivita e le passivitd in valuta, ad eccezione delle immobilizzazioni immateriali e finanziarie, al cambio alla data

di chiusura dellesercizio ed i relativi utili e perdite su cambi sono stati imputati al conto economico.
Il saldo al 31 dicembre 2022 & negativo ed ammonta ad euro 21.821; ¢ dato dalla differenza tra

cambi, per euro 370.320, e gli utili su cambi, per euro 348.499.

fe perdite su

Il saldo al 31 dicembre 2021 era positivo ed ammontava ad euro 83.919 come differenza tra tra gli utili su cambi,

per euro 244.404, e le perdite su cambi, per euro 160.485,

RETTIFICHE DI VALORE ATTIVITA’ E PASSIVITA’ FINANZIARIE

Svalutagioni di immobilizzaziont finanziarie che now costituiseono partespazioni

Svalutazione titoli
Totale

31/12/2022
4.556
4.556

31/12/2021
0
0

Variazione
4.356
4.556
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IMPOSTE SUL RISULTATO DELL’ESERCIZIO

Le imposte sul reddito sono rappresentate, per Pesercizio in chiusura al 31 dicembre 2022, dalle imposte correnti

e dalla fiscalita differita ¢ anticipata originata dalle differenze temporanee tra reddito civilistico ¢ reddito

imponibile.

Possono essere cosi riepilogate:

20) IMPOSTE SUL REDDITO D'ESERCIZIO Competenza 2022 Rif. anni precedenti
20.]1 Imposte correnti

ONERE DA CONSOLIDATO FISCALR 3.899.622 (7.265)
IRES - -
IRAP T13.202 O
20.1 Imposte comend 4.612.824 {7.265)

202 Imposte diffente
IMPOSTE DIFFERITT 71.046 -
20.2 Imposte differite 71.046 -

20.3 Udlizzo imposte differize
UTILIZZ0O FONDO IMPOSTE DIFFERITE - - 14.326

20.3 Utnilizzo imposte differire - N

204 Imposte antcipate

IMPOSTE ANTICIPATE (830.964) 14,445
204 Imposte antcipate (850.964) 14.45
20) IMPOSTE SUL REDDITO D'ESERCIZIO 3.832.906 7.180

‘Totalc

3.892.357

713.202
4.605.5539

71.046
T1.046

(14.326)
(14.326)

(836,519
(836.519)

3.825.760

Le mmposte correnti di competenza dell'esercizio sono state calcolate suila regionevole stima del reddito

imponibile,

Sono stati inoltre rilevad i reversal sulle imposte anticipate e differite stanziate neglt esercizi precedenti e sono

state rilevate imposte anticipate e differite relative alle differenze temporanee dell’esercizio.

Come previsto dall’art. 2427, comma 14, del Codice Civile, si allega prospetto che indica la descrizione delle
differenze temporanee che hanno comportato la rilevazione di imposte differite e anticipate, specificando

Paliquota applicata.

Le imposte differite sono state tilevate nell’esercizio come da tabelle seguent;

Contabilizzazione dell erercizio

REVERSAL
ANNO DI MODELLQ IMPORTO % IMPORTO; % | IMPORTO
DESCRIZIONE FORMAZIONE UNICO VARIAZIONE | IRES IRES IRAP IRAP TOTALE
Lali su cambi da adeguamiento 2022 vart 296026 | 240% 6| 00 71046
TOTALE 296.026 71,046 - TLHG
Reversal Imposte differite anni precedenti
| REVERSAL R ' S B '
' ANNO DI MODELLO IMPORTO % IMPORTO| % | IMPORTO
DESCRIZIONE FORMAZIONE HNICO VARIAZIONE | IRES IRES TRAP IRAP TOTALE
Lalk su cambi da adeguamento 2021 2023 396011 0% 43261 00% 14326
TOTALE 59.651 14,326 - 14.32¢

oot
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Le imposte anticipate sono state rilevate nell’esercizio come da tabelle seguents

Contabilizgazione dell esercizio

DESCRIZIONE ‘| FORMAZIONE VARIAZION EE - :*TOTALE -

Effer Finanziana 2022 malimamento ¢ svalugzione marchio 36 anni 222 van 2831.723 6796131 3% HLOA57 THRN50

Fondo svelatagione magazano 2022 an SO0 260081 0P . 216500
:Pecdite su cambi da adeguamene 2032 van M35 (.05 Bt - £9.9%0)
fondo Reschy mssatn 2022 Vi FO0000 1630007 39% 7800 173,800

Amnuntamento wvvigneatn Ballenna ] van 31793 12430 ¢ 3.9% 2,020 HAG

{ompenso amministatone non pagalo 022 2024 k) TA0 | D - 7368
(e associtive non pagate 222 vag 4323 L] o . 14538
Interessl passivi di mort non pagat 2020 vag 44 ( CH g . it

¥ SRR By R TR AR | CRasaEm ] e

Reversal Imposte anticipate anni precedents

. NG DI :
DESCRIZIONE PORMAZIONE {112 VARIAZIONE | 1RES § At Rap ] CTOTALE
Fondo Crediti rssao v THGOT | 24,00 172946 1 00, - 172946
Unluzo fondo svalutazione magazring vari 634597 | 24P VB2IT| G - 132573
Fordo Rischu fulizze) var: 173416 24.6% A2148 | 39" G54 48907
Irnmobilwzaon svalutate - of. confersimenta Haousehold UG 332 24,00 MBI 3% 3667 H1342
Ammoramento Avviamento Stomygen 2001 2719 2405 3433 3.9% "3G 6.539
Indennitd supplettiva clicnsela vart D561 2400 2372 aars - ol ]
JImmebdizzaziont svalutate - nif. conferimento Furccosmest 2007 071 P H2E 390 18 130
Interessi passivs di mora pagat var 35 2P 13 G0 - i3
Perdite su cambi da adeguamento Jelped] GBS ¢ 2400 HA5 | O - HH3
ITOTALE R i R R e e 7 L e T L T
/
§
I
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Si espore, qui di seguito, ii prospetto di riconciliazione tra onere fiscale effettivo ed onete fiscale teorico:

SERCIZIO 2022 _

Aliguota IRES - 24,00%| .
imponibile Imposta

Risultato prima delle imposte 12.802.736

Onere fiscale teorico (aliguota 24%) 3.520.752

Differenze temporanee:

Dividendi anni precedenti incassati nell'anno

Utili su cambi realizzati nelf'esercizio

Camponenti positivi portati a tassazione nell'esercizio -

Differenze attive su cambi {art. 110 co.3) {296.026} (71.046)

Dividendi non incassati nell'anno 0
Componenti positivi non tassati nell'esercizio . {296.026) - (71.046)
Contributi associativi pagati nef 2018 0

Imposte tasse anni precedenti pagati nel 2017 [

Utilizzo fondo indennitd suppletiva di clientela {8.056) (2.173}

Utilizzo fondo rischi tassato {175.616) {42.148)

Utilizzo fondo svalutazione magazzino {634.897) {152.375}

Utilizzo fondo svalutazione crediti {674.351} {161.844)

Ammaortamento solo fiscale imm, imm. svalutate 0
Reversal ammortamento avviamento (22.718) {5.453)

Reversal ammortomento marchi disallineati {145.779) {34.987)

Costi emissione prestita obbligazionario 0

Interessi passivi deducibili da esercizi precedentifart, 96) 0
Perdite su cambi realizzati nell'esercizio 0

Interessi passivi di morta {55) {13)

Costf dl pubbhc:ta 0
Componenti negativi non dedotti in esercizi p : {1.662.473)] (398.994)
Differenze passive su cambi {art. 110 co.3) 291.375 £69.830

Finanziaria 2022 - riallineamento/rivalutazione in 50 anni 2.833.410 680.018
Ammortamento marchi (differenza aliquota) 51.793 12.430

Contributi associativi non pagati 4.323 1.038

Interessi passivi di mora non pagati 44 11

Accantonamento svalutgzione crediti tassato g
Accantonamento fondo rischi 200.000 48.000

Compensi omministratori non pagoti 360.000 7.200

Accantonamento svalutazione magazzino 1.400.000 336.000

Svalutazione immaobilizzazioni e titoli o

interessi passivi di mora non pagat.' 0

Componenti negativi deducibili in es: cizi siiccessivi

1.154.627

Reversal ammortamenti do quadro EC

Cosn emissione prestfto obbhgaz:onarfo dedott: er cassa

e
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Differenze permanenti:
Spese per mezzi di trasp. inded. (art 164) 238.050 57.132
Minusvalenze PEX 157.980 37.915
Sval., minusv. patr., sopravv. pass. e perd. inded. {art 101) 106.968 25672
Reddito degli immobili non strumentaii 0
Imposte e tasse indeducibili o
Oneri di utilita saciale 2.738 657
Ammortamento marchi {valori fiscalmente non ric.} 0
Ammortamento avviemento {valori fiscalmente non ric.) 0
Ammortamento autovetture o
Altri ammortamenti (telefonia e immobili) 20.056 4,813
Spese vitto e alloggio 11.875 2.850
Ritenute su interessi pass. Per cui non & esercitota rivalsa 0
Spese immobili uso foresteria 87.385 23.372
Svalutazione immobilizzazioni 0
Gestione telefonia 0
Assicurazioni indeducibili 0
Altri costi indeducibili 217.448 52.188
Spese rappresentanza indeducibili g
IVA su omaggi 54.007 12.962
{RPEF su concorsi 186 45
IMU {art. 99 co.1) 0
Componenti negativiindeducibili -~ 9066931 | 217.606
Quota esclusa degli utili distribuiti {art. 89) {44.202) {10.608)
Plusvalenza PEX ]
Plusvalenzae auto non tassate 0
Altre variazioni in diminuzione (17.439) {4.185)
Componentipositivinontassati =~ T TTE Loi(erea)| i {14.794)
Superammortamenti {41.420) {9.941)
Accantonamento TFR previdenza complementare {7.514) {1.803}
Deduzione IRES per IRAP per costo personale {53.676) (12.882)
10% IRAP pagata nell'esercizio {69.178} {16.603)
Componenti negativi deducibili. o {(172.788) = (41.229)
Imponibile fiscale lordo 16.328.446
Utilizzo perdite fiscale pregresse
Utilizzo ACE 80.023
Imponibile fiscale netto IRES 16.248.423
Onere da consolidato fiscale sul reddito dell'esercizio 3.899.622




ESERCIZIO 2022
Ailquota IRAP
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Imponibile

Imposta

Base imponibile IRAP
Onere fiscale teorico {aliquota 3,90%)

__22.828.228

£90.301

Bifferenze temporanee:

Reversal disollineamento quadro EC

Altri disaﬂmeamentf

Componenti. _portati a tassazione nell'esércizio

Disallineamento amm. Avviemento {22.713) {886}

Ammortamento solo fiscale imm. imm, svalutate (145.779) (5.685)

Utilizzo fondo rischi 0

Utmzzo FISC (3.056) {353)

{177554) - (6.925)

Finanziaria 2022 - riallineamento/frivalutazione in 50 anni 2.833.410 110.503
Disallineamento amm. marchi -

Dfsm’hneamento amm. avwamento 51,793 2.020

Componenti negativi deducibiin esercizi successivi 2885203 . 112523

Differenze permanenti:

Costi indeducibili PVC 2015-2019

Altre variazioni in aumento 257.283 10.034
My 6.295 246
Compensi amministratori 656.202 25.592

48.947

Altri costie compensi di cui all'art. 11 co. 1 b} D.lgs. 446/97
Componenti negativi indeducibili :

Sopravvenienze gttive non tassate

(1 7.439)

Componenti positivi tassati

~{tase)

Servizi commissioni bancarie {84.520} (3.296)
Costo lavoro interinale 0

Altre variazioni in diminuzione

Componenti negativi deducibili

Imponibile fiscale deli'esercizio IRAP

18.287.233

IRAP corrente sul reddito dell'esercizio

713.202

713.202
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OPERAZIONI DI LOCAZIONE FINANZIARIA

Nel corso dell'esercizio la societd non ha stipulato nuovi contratti di leasing, ma ha continuato a corrispondere i
canoni dovuti per quelli gia in essere.

T contratti qui commentad si ritiene debbano tutti quant essere qualificati come leasing finanziari.

Tali operazioni sono state contabilizzate nel rispetto delle regole atwali previste dal codice civile secondo il
metodo patrimoniale.

Per rispettare quanto previsto dallat. 2427 del codice civile esponiamo nella tabelia che segue le Indicazioni
concernenti le operazioni di leasing finanziario in essere con particolare riferimento:

- al valore attuale delle rate di canone non scadute, quale determinato utilizzando tassi di interesse pari all'onere
finanziario effettivo;

- allonere finanziario effettivo di competenza dell’esercizio;

- allammontare complessivo al quale i beni oggetto di locazione sarebbero stati iscritti alla data di chiusura
delPesercizio qualora fossero stati considerati immobilizzazioni, con separata indicazione di ammortamenti,
rettifiche e riprese di valore che satebbero stati inerenti Pesercizio.

A) CONTRATTIIN CORSO
AT) Valore bent in leasing finanziario afla fine dell’ csercizio precedente 974.831
{ammortament complessivi alla fine del'esercizio precedente) (740.820)

AZ) Valore beni acquistati in leasing finanziagio nel corso delfPesereizio -
A3} Valore beni in leasing finanziario riscattati
Ady (eote di ammortamento di competenza dell esercizio (35.295)
A3) Decremento costo storico beni non riscartati -
Decremente fondi ammortamento beni non riscattas -
A6} Valore beni in leasing finanziario al teemine dell'esercizio (lordo) 970,881
{ammortamenti complessivi alla fine dell'esereizio) (776.115)
A7) Risconti attivi su interessi di canont a cavallo d'esercixio -
A8) Retifica riscont activi su canoni di leasing -

B) BENTRISCATTATI
Maggior valore dei beni riscattati, determinato secondo la metodologia
finanziaria, rispetta al lore valore aetto contabile alla fine dellfesercizio -

—,
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PASSIVITA' oo IMPORTO:
C1) Debsti teplicit per operazioni di leasing finanziario alla fine dellescrcizio -
precedente di cud seadentd:
unell esercisio suceessivo
olfre 'esercizso suecessive entra § anné -
olfre i 5 anni -
C2) Dbt impliciti socti nell'esercizio -
€3) Riduzion: per timborso delle quote capitate e riscatt nel corso defl esercizio -
C4} Debiti impliciti per operazioni di leasing finanziario alla fine dell'csercizio d -
cui seadenti:
nell' eierdsso suiessivo -
oftre lesercizta sucassive entro 3 anni
olfre i 3 anni -
€5) Ratcl passivi di interessi su canoni a cavallo d'esereizio -
D)EFFETTO LLORDO ALLA FINE DELL' ESERCIZIO { ABJHATHA8)+BCH)-C5) ) 194.766
ET)EFFETTO NETTO FISCALE 54.340

EFFETTOA CONTO ECONOMICO.

Sl IMPORTO

G) EFFETTO LORDO
Efterti sul risultato prima delle imposte
di cui storne canoni su operizioni di leasing finanziario
di cui rilevazione degli oneri finanziari su operazioni di leasing finanziagio
di cui rilevazione di guote di ammortamento su contratti in essete
di eut differenziale quote di ammortamento si beni riscactati

B2 EFFETTO FISCALE (raldo maggor imposte imputabilf alfeserdsio)

£35.295)

(35.20%)

£9.847)
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Operazioni con parti correlate

Si specifica mfine che al 31 dicembre 2022:

- le specifiche delle operazioni realizzate con parti correlate di cui ail’art.2427 22-bis) sono dettagliate
neflinformativa sulla gestione, a cul si simanda;

- s0no avenute a normali condizioni di mercato;

- non vi sono patrimoni destinat ad uno specifico affare di cui all'art 2427 1,20,

Accordi fuori bilancio
Non vi sono informazioni da fornire ai sensi di quanto previsto dall’art. 2427, comma 1, n. 22 ter, de! Codice
Crvile.

Informazioni su Societa che redigono il Bilancio Consolidato
La Societa ¢ tenuta a redigere il bilancio consolidato a norma defl’art. 25 del Dectreto Legislativo n. 127 del 9
aprile 1991, lo stesso viene esposto come documento separato.

Informazioni ex art. 1, comma 125, della legge 4 agosto 2017 n. 124

In relazione al disposto di cui all'art. 1, corama 123, deila legge 124/2017 in merito all'obbligo di dare evidenza
i nota integrativa delie somme di denaro eventualmente ricevute nell'esercizio a titolo di sovvenzioni, contributi,
incarichi retribuiti ¢ comunque vantaggi economici di qualunque generc dalie pubbliche amministrazioni e dai
soggetts di cui al comma 125 del medesimo articolo, la societi attesta che per Pesercizio in esame ha ricevuto
contributt o sovvenzioni, ma non si procede ad una puntuale descrizione degli stessi in quanto gli 2iut sono stad
pubblicati sul portale Registro Nazionzle degli Adutd di Stato, al sito
bitps:/ [ www. rna gov. it/ ResistroNagionale Trasparensa/ faces | pages/ Trasparenza Asuts, Jipx.

Altre informazioni
Non vi sono informazioni da fornire ai sensi dellart. 2427, comma 1, numeri 6 ter), 8) e 22) del Codice Civile.

Fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura delPesercizio

Gli evend legati alla guerra nell’Est Europa, benché coniugat alla fine della pandemia COVID 19, hanno indotto
il top management aziendale a mantenere attivo il Comitato di Direzione, costiruito nel 2019, volto a prendere
decisioni su come meglio calmierare le dinamiche di prezzi di acquisto delle materie prime nonché dell’energia.

IDi seguito una disamina per i principali settori coinvolti con evidenza delle decisioni prese:

Settore commerciale I principali canali distribuitivi serviti dal Gruppo, GDO e Farmacia in Iralia sono meno
direttamente influenzati, nella dinamica delie vendite, dalla simaazione geopolitica attuale anche se su questi canali
sono previste tinegoziazioni straordinarie dei listini volte a calmierare gli incrementi dei costi produttivi.

Per quanto concerne estero, che mediamente ha un peso sul fatturato totale del 20,54%, prevediamo non vi
saranno particolari flessioni pur avendo fra i clienti un importante distributore russo che normalmente acquista
beni per un ammontare non superiore a 5.000 migliaia di Euro (di cui 1.615 mighaia di Euro gid 2 fine marzo
fattarati). I nostri prodotti sono in ogni caso ad oggi esclusi dall’elenco dei beni soggetti a blocchi e sanzioni.

In questo contesto nel primo trimestre 2023 Il Gruppo prevede una crescita del fatearato del 11% rispetto al
primo teimestre del 2022,

Dal punto di vista organizzativo it Gruppo ¢ ben organizzato operativamente per continuare a svolgere le proprie
attivita produttive e commerciali senza interruzioni per tutto Parco dell’anno.

Settore Supply Chain La garanzia deila continuita produttiva & sempre stata, € continuerd ad essere, fra le
priosita principali della Supply Chain. A maggior ragione in momenti come questi tale necessita ha assunto una
tilevanza ancora superiore. Nello specifico sono state messe in piedi azioni di monitoraggio costante del variare
dei listini, collegate ai processi inflattivi in corso sul mercato delle matetie prime e dei semilavorati, nonché a
all’eventualita che una di queste non sia pili direttamente disponibile per azzeramento delle scorte mondiali.

Essendo pot cambiata in maniera significativa la domanda sono state rivisti mediante specifici incontti i i
torecast per far si che le richieste di produzione, sia interne che verso fornitori terzi, venisse ailineato a queste
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nuove domande. La frequenza di quesd inconeri, normalmente su base mensile, & stata aumentata proprio per
garantire la massima tempestivita di queste verifiche.

Settore produttivo Grazie ad un modello di business basato su ordini pre-concordati ¢ al gia citato piano di
contingenza a salvaguardia della catena di fornitura, si prevede che la produzione del Gruppo continui
regolarmente senza impedimenti.

Il presente bilancio, composto da stato patrimoniale, conto economico, rendiconto finanziario e nota integrativa,
rappresenta in modo chiaro, veritiero e cotretto la situazione pauimoniale e finanziaria, nonché il risultato
economico delPesercizio delia societd al 31 dicembre 2022 e corrisponde alle risultanze delle scritture contabili.

It Presidente propone di destinare I'utile di esercizio, pari ad euro 8.976.976, a “Utili (Perdite) portati a nuovo”.

A
H Presidente ,
. del Consiglio di Amministrazione’

Paolé Gualandi ;
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Prospetto “A” alla nota integrativa - Immobihizzazioni Immateriali
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Prospetto “B” alla nota integrativa - Immobikizzazioni Materiali
! Vot defbes AMMORTAMENTI VALORE G3/01/2622 - 31/12/2072 AMMTO VALGRE
Srate COSTO B RESIDUC INCREMUINTL DECREMENTT ALIQUOTEA ORDINARIO RESTDUO
patnmoniale INFAL: AL ORDINARE AAMBLTO 2022 AL
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Praspetto “C” alla nota integrativa - Partecipaziont
Valore Valore iy
PESCRIZIONE al GLAM /2022 .31/ 12/ 302 al di
OL/o1 /2022 In¢rement Decrement 31/13/20322 possessa
PARTECIPAZIONT IN SOCTETA CONTROLL _ATi=: 26.847426 T 04 f 208,530
- L Beaury SpA B HOO008) o 0 B DK 1N
- Incos Cosmeceunca Industoale S0k 13437.338 i} 0 13.457.358 18T
- Transvial Swisse S.agl L113.683 Kl by LI13.683 Hi%a
- Coswell Japan LLC 63,565 i & 63,563 T3t
- Coswell Russia QOO0 0 } 1) ] Lo
- Aurora Kozmetika D00, 2.8+ 148 D] i 2844148 P
- Coswell Shanghbai Trading Co. Led 0A072 [t U 293072 [N
- Guaber Sl 315600 3.0H) 1} 3206003 LA s
- Coswel} Hungary KIFT S0 16.104 0 6.1 LR,
-Coswell UK Led 0 SHLOKKY 1) MRS 10K
PARTECIPAZIONIIN ALTRE [MPRESE: J3ELETE i 403613 242926
- Fondaznwene Isttuto di Scienze della Salure EX T [¥] { SARRY 1
- Promoter LabS.A oozl & 8 Lootn2y 115"
- Alere imprese L526.835 £ HiB.613 1123242
29,420,302 52L104 403.6E3 29,337,793
Prospetto “D” alla nota integrativa - Risconti artivi
DESCRIZIONIZ Valore al 31122022 Valore al 31.12.2021 Varazione
RISCONTI ATTIVI
di formazione df esercizi precedenti:
- Manutenziont Seftware 5.303 7.652 (2. 349)
- Asgicuraziont - 12 12
df formazione dell'esercizio:
- Noleggio bent di tersi 68.265 54.625 714
- Oner finanziari 61.769 9.208 52.561
- Assicurazioni crediti commerciati 37.519 - 37.519
- Consulenze 35.485 7479 28.006
- Varie commerciali 26.001 - 26.001
- Studi ¢ servizl materiale promozionale 6,240 - 6.240
- Varie marketing 1.222 - 1.222
- Varie generali 978 - 978
- Assicutazioni 693 - 693
- Manutenzioni Software 476 33.512 (53.422)
- Spese telefoniche 90 - 90
- Spese ricerca personale - 22520 (22.320%
- Informazioni commerciali - 4.096 (096}
TOTALE 244.041 159.104 84.937

T

—
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DESCRTAIONTE Valore al 31.12.2022 | Valore al 31.12.2021 VMariazione

FONDO TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO

Saldo di apertura 396.014 439.268 (43.254)
- adeguamento (6134 9 (6,154
- anticipazioni ¢ corrisposto a cessan (3.191) (41740} 36.349
- teasferimento dipendend da Coswell Spa a Fingual Sl ] {16.398) 16,398
- acCAnTONAMEnt 302449 396.174 {(3.723)
- smobilizzi (392.466) (396.174) 3.708
- TER su rater 34.911 9 34911
- rivalutazione THR 38.845 17714 21131
- Inposta sostitutiva sulla dvalurazione TFR {65043 (2949 {(3.655)
- Irpef su liguidazione rvalutazione TFR 0 119 {119y
TOTALE 451.304 396.014 55.790
Prospetto “F” alla nora integrativa — Ratel passivi finanziari

Deescrizione Valore al 31.12,2022 Valore al 31.12.2021 Varizzione

RATEI PASSIVI FINANZIARI

Interesst e commissions:

- su mutul 3,772 121 3.651

- su Enanziamenti 25.977 357 25.620
TOTALE 29,749 478 29.271
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La societa Coswell S.p.A. ¢ sottopposta aila direzione e coordinamento di Finguat S.r.1.

Nel seguente prospetto si procede pertanto ad esporre quanto richiesto ai sensi dell’art. 2497 bis del Codice
g prosp P P P q

Civile.

FINGUAL SRL

Sede legale Via P. Gobertti n. 4 - 40056 Funo di Argelato (BO)

Iscrzta al Registro delle Imprese di Bologna - G.F. e numero iscrizione 03628960373
Paraea Iva 03628960373

Iscatta al R.E.A. di Bologna aln. 305106

Fingnal Sl 3171272021 31/12/2020
[MMOBILIZZAZION] 54.651.681 77820918
ATTIVO CIRCOLANTE 19.668.048 11.265.377
RATEL [ RISCONTI 5.841 3.210
TOTALE ATTIVO 74.328.576¢ 89.091.505
PATRIMONIO NETTO

CAPITALE 32.788.187 32.788.187
RISERVE 35.636.883 37.618.068
UTTLIE DI BILANCIO 1.204 480 376.331
VL UTILE (PERDITE} PORTATT A NUOVO (1.570.536} (1.928.051)
TOT PATRIMONIQO NETTO 68.059.014 68.854.535
FONDT PER RISCHT EDD ONERI 39.089 72619
TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO 20.887 3799
DEBITT 6.184.568 20.160.308
RATEL E RISCONTT PASSIVI 3.011 244
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 74.328.570 89.091.505
CONTO ECONOMICO

VALORE DELLA PRODUZIONE 2.200.508 2.367.337
COSTI DELLA PRODUZIONE (1.947.001) (1.433.743)
PROVENTT ED ONERI FINANZIARI (C 1.208.480 (102.870)
RETTIFICHEDI VALORI DI PASSIVITA' FINANZIARIE {1 0 {253.626)
IMPOSTE SUL REDDITO D'ESERCIZIO {347.507) (400.765)
UTILE (PERDITA) DELL'ESERCIZIO 1.204.480 376.333
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COSWELL S.p.A.

Societa sottoposta alla direzione e coordinamento di Fingual 5.r.1.

Sede legale in Func di Argelato (BO) - Via Gebettin. 4 - Capitale sociale Eurg 27.867.000 interamente
versato - Registro delle imprese di Bologna n, 02827560729 ~ Codice Fiscale 02827560729 - Partita {VA
00708541206.
RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE
ALL'ASSEMBLEA DE! SOCI Al SENSI DELL’ART. 2428, COMIMA 2, C.C.

Ai Signorni Azionisti della Societd Coswell S.p.A.

Signori Azionisti in via preliminare esprimiamo il nostro cordoglio per la scomparsa del sindaco effettivo
Rag. Gabriele Casadei avvenuta in data 06 marzo 2023 e alio Scomparss & subentrato il Sindaco supplents
Datt. Fabrizio Zappt in quanto il Sindaco supplente pil anziano di etd, Dott. Stefano Bedeschi, ha rinunciato
ai subentro par propri impegni professionali rimanendo per altro come Sindaco supplente. Di conseguenza
if Sindaco subentratc, Dott. Fabrizic Zappi, nella presente relazioné: é“??smg')bnsabile solo per guanto

enunciato, relativamente al bilancio chiuso al 31.12.2027 e relativi allegati,

Cid premesso passiamo a retazionarvi sul nostro operate e sull'esito dei controtii effettuati alls socista

nel corso del 2022,

Nel corso delt’esercizio chiuso i 31 dicembre 2022 ia nostra attivitd @ stata ispirata afle dispasizioni di
legge e alle Norme di comportamento del collegio sindacale emanate daf Consiglio Mazionaie dei Dottori

Commaerciatisti @ degli Esperti Contahili,
e Agtivitd di vigilonzo

Abblamo vigilato suif’osservanza delfa legge e dello statuto e sul rispetto dei principi di corretta

arnministrazione.

Abbiamo partecipato alle assemblee dei soci ed alle riunioni del consigiio di amministrazione sociale, in
relazione alfe quali, sulla base delle informazioni disponibili, non abbiamo rifevate violazioni delia legge e
delto statuto, né operazioni manifestamente imprudenti, azzardate, in potenziale confiitto di interesse o tali

da comprometiere Pintegrita del patrimonio soclale,

Abbiamo acquisito dagli amministratori 0 da persone a cid delegate, informazioni sul generale

andamento della gestione e sulla sua prevedibile evoluzione, nonché sulle operazioni di maggiore rilievo,




per le loro dimensione o caratteristiche, effettuate dalla sacieta e dalle sue controdate &, in base alle

informazioni acquisite, non abbiamo osservazioni particolari da riferire.

Abbizmo ricevuto informazioni dal soggetto incaricato della revisione legale da cui non sono emersi dati

ed informazioni rilevanti che debbano essere evidenziati nella presente relazione,

Abblamo incontrato 'Organismo di Vigilanza e abbiamo preso visione delle relazioni di detto Organismo
© nNon sono emerse criticita rispetto alla corretta attuazione del modello organizzativo che debbano essere

evidenziate nella presente relazione.

Abbiamo acquisitc conoscenza e vigilato, per quanto di nostra competenza, suil’adeguatezza e sul
funzionamento dell’ezssetto organizzativo delia societd, anche tramite la raccolta di informazioni dal

responsabili delie funzioni e a tale riguardo non abbiamo osservazioni particolari da riferire.

Abbiamo acquisito conoscenza e vigiiato, per gquanto di nostra competenza, sull’adeguatezza e sul
funzionamento del sistema amministrative-contabile, nonché  sull’affidabiiitda di guest’ultimo a
rappresentare correttamente i fatti di gestione, mediante I'ottenimento di informazioni dai responsabili
delle funzioni, dal soggetto incaricato della revisione legale dei conti e 'esame dei documenti aziendali e a

tale riguardo non abbiamo osservazioni particolari da riferire.

in base alle informazioni acquisite e a controlii effettuati, non sono emerse violazioni di legge, dello

statuto o dei principi di corretta amministrazione o irregolarita o fatti censurabili.
Nel carso dell’esercizio non sono stati rilasciati dal collegio sindacale pareri previsti dalla legge.

Nel corso dell’attivita di vigilanza, come sopra descritta, non sono emersi altri fatti significativi tali da

richiederne la menzione nella presente relazione.

= Bilancio d'esercitio
Abbiamo esaminato il progetto di bilancio d’esercizio chiuso al 31 dicembre 2022, in merito al quale

riferiamo quanto segue.

Non essendo a nol demandato la revisione legale del bilancio, abbiamo vigilato sull'impostazione
generale data allo stesso, sulla sua generale conformita alia legge per quel che riguarda fa sua formazione e

struttura e a tale riguardo non abbiamo osservazioni particolari da riferire.

Abbiamo controflato osservanza delie norme di legge inerenti alla predisposizione della relazione sulla
gestione e non abbiamo osservazioni particotari da riferire, tenuto conto che ha evidenziato tutte ie varie
situazioni negative che si sono venute a formare nel corso del 2022, cui la societa ha risposte in maniera

adeguata ed efficace.



Per quanto a nostra conoscenza, gt amministrateri, nella redazione dei bilancio, non hanno derogato

alle norme diiegge ai sensi deli’art. 2423, comma quattro, C.C.

Ai sensi del'art. 2426, n. 5, c.c. abbiamo espresso il nostro consense alt'iscrizione neli'attivo deillo stato
patrimoniale di costi di impianto e di ampliamento per £ 158.702, costi di sviluppo per £ 681.407,
concessiont, licenze, marchi e diritti simili per € 620,612, avviamento per € 1.864.542, immobiiizzaziont in
corse e acconti per £ 584,190, migliorie beni di terzi per € 76.225, inserimenti per € 2.361.457, oneri

pluriennali per £ 83.890 e concorsi spese stampa per £ 65.000: il tutto per complessivi € 6,496,025,

¢ segnaia 13 modifica della stima delta vita utile del marchi il cis dettaglio & evidenziato nelfa nota

integrativa.
Vi sono stati pot ammoriamenti delle immohbilizzaziont immateriali per coraplessivi € 11.993.371.

. Eventi straordingri
Nei 2022 non sisono segnalati particolari eventi straordinart se non la difficotta di approvvigionamente

di alcune materie prime e relativo aumento dei costi, nonché Yaumento dei costi dell'energia.

Inoltre vi @ stato un aumento del tasse di inflazione.

Per quanto riguarda 'andamento dells pandemia, anche se in fase di attenuazione, la societd ha
mantenuto un corretto e attento monitoraggio a tutela della salute dei dipendenti per cul le attivitd

produttive in pratica non hanno subite ralientamenti.

v« Conclusioni

Considerando anche fe risultanze dell'attivita svolta dal soggetto incaricato della revisione legale dei
conti comenute nelia relazione di revisione de! bilancio che ¢f & stata anticipata in via informale e dalla
quale non emergonc criticitd, propone allAssemblea di approvare il bilancio d'esercizio chivso i 31

dicemnbre 2022, cosi come predisposto dagll Amministratori, come pure lz destinazione del risultata

g'esergizio propuosta.

Funo di Argeiate, 05 Aprile 2023

IL COLLEGIO SINDACALE

Rag. Gianfranco Zappi
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ai sensi dell’art. 14 del D, Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39
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Relazione sulla revisione contabile del bilancio d'esercizio

Giudizio
Abbiamo svolto [a revisione contabile del bilancio d'esercizio della Coswell S.p.A. (la Societa),

costituito dallo stato patrimaniale a!l 31 dicembre 2022, dal conto economico e dal rendiconto
finanziario per I'esercizio chiuso a tale data e dalla nota integrativa.

A nostro giudizio, il bifancio d'esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale ¢ finanziaria della Societa al 31 dicembre 2022, del risultato economico e dei
flussi di cassa per 'esercizio chiuso a tale data, in conformita aile norme italiane che ne disciplinano i
criteri di redazione.

Flementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia).
Le nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione
Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio d’esercizio della
presente retazione. Siamo indipendenti rispetto alla Societa in conformita alle norme e ai principi in
materia di etica e di indipendenza applicabili nell'ordinamento italiano alla revisione contabile del
bilancio. Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il
nostro giudizio.

Altri aspetti

La Societa, come richiesto dalla legge, ha inserito nella nota integrativa i dati essenziali dell’uitimo
bilancio della societa che esercita su di essa |'attivita di direzione e coordinamento. I giudizio sul
bitancio della Coswell S.p.A. non si estende a tali dati.

Responsabilita degli amministratori e del collegio sindacale per il bilancio
d'esercizio

Gli amministratori sono responsabili per fa redazione del bilancio d'esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di
redazione e, nef termini previsti dalla legge, per quella parte del controlio interno dagii stessi ritenuta
necessarta per consentire la redazione di un bitancio che non contenga errori significativi dovuti a
frodi 0 a comportamenti o eventi non intenzionali.
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Gli amministratori sono responsabili per la valutazione della capacita della Societa di continuare ad
operare come un'entita in funzionamento e, nella redazione del bilancio d'esercizio, per
I'appropriatezza dell'utilizzo del presupposto della continuita aziendale, nonché per una adeguata
informativa in materia. Gli amministratori utilizzano il presupposto della continuita aziendale nella
redazione del bilancio d'esercizio a meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la
liquidazione della Societa o per I'interruzione dell‘attivita o non abbiano alternative realistiche a tali
scelte.

ll collegio sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul processo di
predisposizione dell'informativa finanziaria della Societa.

Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio
d'esercizio

I nostri obiettivi sono l'acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio d'esercizio nel suo
complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi ¢ a comportamenti o eventi non
intenzionali, e Femissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per ragionevole
sicurezza si intende un livello elevato di sicurezza che tuttavia non fornisce la garanzia che una
revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia) individui
sempre un errore significativo, qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da
comportamenti o eventi non intenzionali e sono considerati significativi qualora ¢i si possa
ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro insieme, siano in grado di influenzare le
decisioni economiche degli utilizzatori prese sulla base det bilancio d'esercizio.

Nel'ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali {ISA
ltalia), abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale
per tutta la durata delfla revisione contabile, Inoltre:

* abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio d'esercizio, dovuti a
frodi 0 a comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di
revisione in risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed
appropriati su cui basare il nostro giudizio. il rischio di non individuare un errore significativo
dovuto a frodi & pilt elevato rispetto al rischio di non individuare un errore significativo
derivante da comportamenti od eventi non intenzionali, poiche la frode pud implicare
I'esistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o
forzature del controlio interno;

* abbiamo acquisito una comprensione del controflo interno rilevante ai fini della revisione
contabile allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze, e non per
esprimere un giudizio sull'efficacia del controllo interno della Societa;

¢ abbiamo valutato |'appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la ragionevolezza
delle stime contabili effettuate dagli amministratori e della relativa informativa:

* siamo giunti ad una conclusione sull'appropriatezza deli'utilizzo da parte degii amministratori
del presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti,
sull'eventuale esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che
possano far sorgere dubbi significativi sulla capacita della Societa di continuare ad operare
come un'entita in funzionamento. In presenza di un'incertezza significativa, siamo tenuti a
richiamare I'attenzione nella relazione di revisione sulla relativa informativa di bilancio
ovvero, qualora tale informativa sia inadeguata, a riflettere tale circostanza nella
formulazione del nostro giudizio. Le nostre conclusioni sono basate sugli elementi probativi
acquisiti fino alla data della presente relazione, Tuttavia, eventi o circostanze successivi
possono comportare che la Societa cessi di aperare come un'entita in funzionamento;
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» abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio d'esercizio rel suo
complesso, inclusa I'informativa, e se il bilancio d'esercizio rappresenti le operazioni e gii
eventi sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance, identificati ad un livello appropriato
comne richiesto dai principi di revisione internazionali (ISA ltalia}, tra gli aitri aspetti, la portata e la
tempistica pianificate per la revisione contabile e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali
carenze significative nel controllo interno identificate nel corso della revisione contabile.

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio ai sensi dell'art. 14, comma 2, lettera e), del D, Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39

Gli amministratori detla Coswell S.p.A. sono responsabili per |a predisposizione defla relazione sulla
gestione della Coswell 5.p.A. al 37 dicembre 2022, inclusa la sua coerenza con il relativo bilancio
d'esercizio e fa sua conformita alle norme di legge.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n. 7208 al fine di esprimere
un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio d'esercizio della Coswelt S.p. A,
al 31 dicembre 2022 e sulta conformita della stessa alle norme di legge, nonché di rilasciare una
dichiarazione su eventuali errori significativi.

A nostro giudizio, la relazione sulla gestione & coerente con it bilancio d'esercizio della Coswell S.p.A.
al 31 dicembre 2022 ed & redatta in conformita alle norme di legge.

Con riferimento alla dichiarazione di cui all'art. 14, €.2, lettera e), del D. Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39,
ritasciata sulla base delle conoscenze e della comprensione dell'impresa e del relativo contesto
acquisite nel corso dell'attivita di revisione, non abbiamo nulla da riportare.

Bologna, 14 aprile 2023

Gianluca Focaccia
(Revisore Legale)
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VERBALE DI ASSEMBLEA GENERALE ORDINARIA DEGILI AZIONIST]

L' anno 2023, addi quindici del mese di maggio ad ore sedici e minuti venti, presso ia sede legale di Via P. Gaoberti
n. 4 - Funo di Argelato (BO), € stata convocata a teemini di statuto, in seconda convocazione, 'assemblea generale
ordinaria degli azionist della societd, essendo andata deserra quella indetta in prima convocazione per il giorno 30

aprile 2023, per discutere ¢ deliberare sul seguente
ORDINE DEL GIORNO

1) Presentazione del Bilancio al 31 dicembre 2022, Refazione sulla gestione, Relazione del Collegio Sindacale e
delibere celative;

2y Decisioni in merito al Collegio Sindacale;

3y Vatie ed eventuali.

Sono presenti di persona o per delega, gli azionisti rappresentantt la maggioranza del capitale sociale e,
precisamente:

- FINGUAL S.zl, possessore del’80,00% del capitale sociale, presente nella persona dell’ Amministratore
Delegato Dott. Michele Gualandi per delega conferita dalla delibera del Consiglio di Amminsstrazione di Fingual
S.c.i del 27 marzo 2023,

- Dott. Andrea GUALANDI, possessore del 5,00% del capitale sociale, presente in proprio;

- Dott Michele GUALANDI, possessore del 5,00% del capitale sociale, presente in proprio;

- Dott Jacopo GUALANDI, possessore del 5,00% del capitale sociale, presente in proprio;

- Dottssa Paola GUALANDI, possessore del 5,00% del capitale sociale, presente in proprio.

Sono inoltre present,

Per i Consiglio di Amminstrazione:

Sig. Paolo GUALANDI - Presidente
Dott. Andrea GUALANDI - Consigliere Delegato
Dott. Michele GUALANDI - Consigliere Delegato
Dotr. Jacopo GUALANDI - Consigliere Delegato
Dott.ssa Paola GUALANDI © - Consigliere

E’ assente giustificato I’ Ing. Carlo MARINONI, Consigliere.
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Per il Collegic Sindacale;

Rag. Gunfranco ZAPPI - Presidente
Dott. Fabrizio ZAPPI - Sindaco effettivo pro tempore
Sig.ra Silena ZANOTTL - Sindaco effettvo

Assume la Presidenza ai sensi dello Stamito Sociale il Sig. Paolo Gualandy, Presidente del Consiglio di
Amministrazione, I quale, constatato che sono state osservate le norme di cui allare. 4 della Legge 29.12.1962 n.
1745 per il deposito delle azioni, su designazione unanime del’Assemblea chiama a fungere da segretatio, per I
redazione del presente verbale, il Dott. Lorenzo GIANQUINTO, inviato alla riuntone, che accetta.
Prende la parola it Presidente, il quale constata e fa constatare la validitd della riunione, regolarmente convocata al
sensi dell’arsicolo 15 dello Statuto socrale.
1l Presidente, dichiara quindi aperta la seduta.
Con siferimento al primo punto iscrtto  all'ordine del giomo, il Presidente di lettura della Relazione sulla
Gestione che viene allegata al presente verbale sotto all. “A” e del bilancio al 31 dicembre 2022 composto da Stato
Patrimoniale, Conto Economico, Rendiconto Finanziarto ¢ Nota Integrativa, che viene allegato al presente verbale
sotto all."B".
Con if consenso dei present vienc omessa la lettura degli allegati al bilancio di cut ali'art. 2424 det Codice Civile, in
quanto previamente distzibuiti e quindi gia noti aght intervenuti,
Su invito del Presidente, Sig. Paolo Gualandi, if Presidente del Collegio Sindacale, Rag. Gianfranco Zappt, da letrura
della Relazione del Collegio Sindacale al bilancio al 31 dicembre 2022, che viene allegata sotto alk. "C".
Aperta la discussione, il Presidente provvede a rispondere ¢ a fornire i chiarimenti che gli veagono richiesu
dopodiché invita ['Assemblea a deliberare sugls argomena discussi.
L'Assemblea, preso atto delie Relazioni sulla gestione e def Collegio Sindacale, all'unanimita,

DELIBERA
di approvare il bilancic d’esercizio al 31 dicembre 2022, nonché la proposta del Consighio di Amministrazione di
destinate utile di esercizio, part ad euro 8.976.976, a utili e perdite portati a nuovo.
Sul secondo punto all’ordine del giotno, il Presidente ricorda ai presenti che con I avvenuta scomparsa del Sindaco
effettivo Rag. Gabiiele Casadei, avvenuta il 6 marzo scorso, il Dott. Fabrizio Zappi, ¢ subentrato quale Sindaco
effettivo, in quanto it Sindaco supplente piti anziano di etd, il Dott. Stefano Bedeschi che avrebbe avuto diritto al
subentro, ha manifestato ufficialmente In propria indisponibilita per suoi impegni di carattere professionale, pur
dichiarando di mantenexe la carica di Sindaco supplente.
A questo punto, il Presidente comunica che 'Assemblea dovrd nominare un Sindaco effettivo ed un Sindaco
supplente che rimarranno in carica fino alla scadenza del vigente Coliegio Sindacale e cioé fino all'approvazione
del bilancio al 31 dicembre 2023.
A tale riguardo, il Presidente, propone la nomina a Sindaco effectivo del Dott. LANDUZZI Fabio e a Sindaco
supplente del Dott. ZAPPI Fabrizio.

1’ Assemblea, ha preso atto di quanto esposte dal Presidente, all'unanimiti dei presenti,
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DELIBERA

di nominare:

- aSindaco effettivo il Dott. LANDUZZI Fabio, nato a Bologna il 28 Sertembre 1970, domiciliato per a carica
a Bologna, Via delle Lame n. 109, codice fiscale LND FBA 70P28 A%44 A, citradino italiano, iscritto nel
registro dei revisor contabili al numero 75999;

- a Sindaco supplente il Dott. ZAPPI Fabrizio nato a Imola (BO) 11 2 Dicembre 1977, ed ivi residente in Via
Silimbanl n. 7, codice fiscale ZPP FRZ 77T02 E289Y E, cirtadino italiano, iscritio nel registro dei revisorl
contabilt al numero 136780,

I Sindaci cosi nominag simartanno in cadea fino alla scadenza dellattuale Collegio Sindacale ¢ cioé fino

all’approvazione dei bilancio al 31 dicembre 2023.

A seguito delle suddette nomine, la composizione del Collegio Sindacale risulta cosi formata:

o Rag. ZAPPI Gianfranco Presidente
e Sigra ZANOTTI Silena Sindaco effettivo
e Dotr. LANDUZZI Fabio Sindaco effettivo

¢ Dott. BEDESCHI Stefano Sindaco supplente
o Dott. ZAPPI Fabrizio Sindaco supplente

- Tt compenso del nuovo Sindaco effettivo, Dott. LANDUZZI Fabio, sard pari ad euro 8.793,64 annui, pit IVA
e cassa di previdenza come per legge e al lordo delle ritenure.

Null'altro essendovi da deliberare e nessuno del present avende chiesto la parcla, ad ore sedici e munui quaranta,

it Presidente dichiara chiusa Ia seduta, previa redazione, lertura ed approvazione del presente verbale,

11 Segretario

VAP e -,
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