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DICHIARAZIONE SUI PARAMETRI
ai sensi dell’Articolo 12 del Regolamento del Prestito

Facciamo riferimento al Prestito denominato «Coswell S.p.A. 6,80% 2014 — 2019» per importo nominale
complessivo di Euro 15.000.000 (quindicimilioni) identificato con il Codice ISIN IT0005037392 ed emesso in
data 21 luglio 2014 ¢ ad oggi avente valore residuo per Euro 8.100.000 (unidicimilioniecent0)

I termini qui impiegati in lettera maiuscola e non altrimenti definiti hanno il significato di cui al Regolamento
del Prestito.

La presente lettera costituisce Dichiarazione sui Parametri ai fini del Regolamento del Prestito.

Si conferma che, alla Data di Valutazione del 31 dicembre 2017, i seguenti parametri finanziari in relazione al
Gruppo e sulla base delle risultanze del bilancio consolidato annuale sono pari a:

Valore valore di
PARAMETRI FINANZIARI riferimento
Interest Coverage Ratio’ 7,90 >=28
Leverage Ratio? 0,819 <=0,9
Geraring Ratio® 3,278 <=55

Con la presente si attesta quindi il rispetto dei Parametri Finanziari e nel proseguo si da evidenza completa dei
calcoli necessari a dimostrare tale risultanza.

“EBITDA” pari a 17.856.474,36 cosi composto:

1. (+) A) il valore della produzione;
2. (-) B) i costi della produzione;
3. (+) i costi della produzione per godimento di beni di terzi di cui al numero 8) della lettera B) (per la

sola parte riferita ai canoni relativi ad operazioni di locazione finanziaria od operativa, relativa ai beni
utilizzati in leasing, nell’ipotesi che il bilancio non sia gia redatto secondo i criteri di cui allo IAS n.
17);

4. (+) gli ammortamenti e svalutazioni di cui al numero 10) della lettera B), composto delle seguenti
sottovoci:

a) ammortamento delle immobilizzazioni immateriali;
b) ammortamento delle immobilizzazioni materiali;
¢) altre svalutazioni delle immobilizzazioni.

“Indebitamento Finanziario” pari a 58.533.381,66 cosi composto:

1 “Interest Coverage Ratio” indica, in relazione al Gruppo e sulla base delle risultanze del bilancio consolidato annuale, il rapporto tra:

(i) I’EBITDA del Gruppo; e

(ii) I’ammontare degli interessi passivi ed altri oneri finanziari dovuti dal Gruppo in relazione al relativo Indebitamento Finanziario
nel corso del relativo esercizio di riferimento al netto degli interessi attivi e degli altri proventi finanziari.

2 “Leverage Ratio” indica, in relazione al Gruppo e sulla base delle risultanze del bilancio consolidato, il rapporto di leva finanziaria tra:

i) I’ammontare dell’ Indebitamento Finanziario del Gruppo; €

(ii) i Mezzi Propri del Gruppo.

3 “Gearing Ratio” indica il rapporto tra I’Indebitamento Finanziario e I’EBITDA relativi al Gruppo.



1. Voci iscritte nel Passivo (lettera D) dello Stato Patrimoniale di cui all’articolo 2424 del Codice Civile:
e () 1 —Obbligazioni;
e (+)2 —Obbligazioni convertibili;
e (+) 3 —Debiti verso soci per finanziamenti,
e (+) 4 — Debiti verso banche;
e (+) 5 —Debiti verso altri finanziatori;
e (+) 8 — Debiti rappresentati da titoli di credito (per la quota parte di natura finanziaria);

e (+) 9 — Debiti Netti verso imprese controllate (sono da includersi nel calcolo esclusivamente le
componenti di natura finanziaria);

e (+) 10 — Debiti Netti verso imprese collegate (sono da includersi nel calcolo esclusivamente le
componenti di natura finanziaria);

e (+) 11 — Debiti verso controllanti (sono da includersi nel calcolo esclusivamente le componenti di
natura finanziaria);

e (+) 14 — Altri debiti (sono da includersi nel calcolo esclusivamente le componenti di natura
finanziaria).

Rimangono esclusi dalle precedenti voci qualsiasi forma di finanziamenti soci nella misura in cui siano
subordinati, postergati e con scadenza successiva al Prestito.

2. (+) I debiti residui in linea capitale relativi ad operazioni di /easing finanziari in essere (calcolato secondo il
principio contabile internazionale IAS 17) ove non gia inclusi nelle voci di cui sopra.

“Mezzi Propri” pari a 71.477.896,28 cosi composto:

1. () A) del Passivo - Patrimonio Netto;

2. (-) A) dell’ Attivo - Crediti verso Soci per versamenti ancora dovuti;

3. (-) B.IIL.4 dell’ Attivo - Azioni Proprie (tra le immobilizzazioni finanziarie);
4. (-) C.IILS5 dell’ Attivo - Azioni Proprie (tra I’attivo circolante);

e in aggiunta

3. (+) Finanziamenti Soci (in quals;,éisi forma) subordinati e postergati.
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aplo Gualandi, in q\Llit?a di Presidente e Legale Rappresentante



