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Sede legale in Funo di Argelato (Bo) Via Gobetti n. 4 - Capitale sociale Euro 27.867.000 interamente
versato - Registro delle Imprese di Bologna n. 02827560729 - Codice Fiscale 02827560729 - Partita
LV.A. 00708541206

Signorl Azionist,

I ricavi delle vendite e delle prestazioni si sono attestati a 112.843 migliaia di euro, contro 1 107.894
migliaia di euro dell’anno 2016, in crescita del 4,50%.

1l Margine Operativo Lordo (EBITDA) risulta pari a 12.772 mighaia di euro, contro 12.517 migliaia
di euro nel 2016, in aumento del 2,04%.

Il Margine Operativo Netto (EBIT) dsulta positivo e pari a 7.373 migliaia di euro, contro 6.580 di
euro, in aumento del 12,05%.

L’utile netto d’esercizio al 31 dicembre 2017 chiude pari 2 2.968 migliaia di euro, contro un utile netto
pati a 1.692 migliaia Euro registrato nel 2016; in aumento del 75,41%.

La posizione finanziaria netta risulta negativa e pari a 19.392 miglaia di euro con una diminuzione
rispetto al 2016 che st attesta in 3.456 migliata di euro.

Analisi dei margini economici

I consumi delle famiglie sono stati il principale motore delia crescita. Questt coniugati al rialzo del
margine di profitto e alle misuri fiscali a favore delle imprese hanno generato uno scenatio
macroeconomico positivo per 'Ttalia che ha fatto registrare una variazione positiva del PIL di circa
1,2%; di poco inferiore a quella del 2016 (1,3%), per effetto della progressiva attenuazione det fattort
di sostegno esterni.

In questo contesto la Societa ha fatto registrare importanti performance in termini di redditivita e di
generazione di cassa, la cui analisi ¢ demandata nelle prossime pagine, a conferma dell’andamento
degli ultimi quattro anni.

Per quanto riguarda 'andamento economico si riporta di seguito il conto economico riclassificato da
cui emerge la tenuta dei principali indicaton:

Importi in mighiaia di ewro

Conto economico riclassificate 31.12.217 % 31.12.2016 Yo
Totale valore della produzione 116,026  190,0% 111714 100,0%
Consumo di prodoiti finiti 46474y (40,1%) (44 206} (39,6%)
Costi per servizie godimento beni di terzi (50.638) (43,6%) {49.273) (44,1%)
Valore aggiunto 18914 16,3% 18.235 16,3%
Costidel Personake {6.142)y  (5,3%) (5.718) (5.1%}
Margine operative lorde 12,772 11,0% 12.517 112%
Ammortamenti Immobilizzazioni (4199  (3.6%) (4.126) (3.7%}
Svalutazioni e accantonamenti (1200 (L0%) (1.811) (1,6%)
Margine operativo netio 7.373 6,4% 6.580 5,9%
Risuliato defla gestione finanziaria (1.978) (17%) (2.167) (1,9%)
Risultate dells gestione straordinaria 0 0,0% (103) 0, 1%}
Risultato prima delle imposte 5.395 4,6% 4.310 3,9%
Imposte deFesercizio 2.427) (2.1% (2.618) (2,3%)
Utile {Perdita) dell'esercizio 2.968 2,6% 1.692 1,5%
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I valore della produzione risulta fpartito come segue:

33/12/2017 % 31/12/2016 % DELTA DELTA %
ITALIA 92.645 82,100 86.483 80,09% 6.162 7,13%
EUROPA 13.874 12,30% 15.862 14,69% - 1.988 -12,53%
RESTO DEL MONDO 5.324 5,60% 5.639 5,22% 684 12,14%
RICAVI delle VENDITE e defie PRESTAZIONI 112.843 100,0% 107.984 100,0% 4.859 4,50%
VARIAZIONE DELLE RIMANENZE 1640,8 601
ALTRE RICAVI 2604,6 3.129
VALGRE DELLAPROBUZIONE 117.088 111.714

Rispetto I'andamento dei ricavi delle vendite ¢ da segnalare Pottimo andamento delle vendite dei
segmenti Oral Care, Heath Food e Health Care, con particolare riferimento ai marchi Prep {crescita
del 26,2%), Biorepair (crescita del 8,2%) e Angelica Alimentare (crescita del 8,3%) le cui crescite
trainano i fatturato e confermano la vocazione verso la commercializzazione di prodotti ad alto
valore aggiunto.

1l valore aggiunto al 31 dicembre 2017 mostra un miglioramento rispetto al 2016 passando da 18.235
migliaia di euro a 18.914 migliaia di euro quale effetto principalmente ascrivibile ad un miglioramento
dei costi di approvvigionamento.

Il Matgine Operativo Lordo (EBITDA)} risulta pari a 12.772 migliaia di euro, contro 12.517 migliaia
di euro nel 2016, in aumento del 2,04%.

Il Margine Operativo Netto (EBIT) risulta positivo e pari a 7.373 migliaia di euro, contro 6.580 di
euro, in aumento del 12,05%.

L’uiile netto d’esercizio al 31 dicembre 2017 chiude pari a 2.968 migliaia di euro, contro un utile netto
pari a 1.692 migliaia Euro registrato nel 2016; in aumento del 75,41%.

Tale risultato ¢ fortemente influenzato dalla dinamica fiscale che per Pesercizio chiuso grava
complessivamente per 2.426 migliaia di euro; I'effetto pri rilevante ¢ riconducibile alle imposte
anticipate e differite che complessivamente totalizzano un onere di 1.833 migliaia di euro. Tale
dinamica € principalmente ascrivibile all’effetto reversal delle imposte anticipate stanziate negli anni
passati sulle perdite fiscali pregresse accumulate.

Risultati patrimoniali finanziari
La tabella che segue riporta i dati di sintesi dello stato patrimontale al 31 dicembre 2017, confrontato

con il 31 dicembre 2016, riclassificato secondo la metodologia finanziaria che meglio consente
un’analisi della evoluzione del capitale investito e delle fonti di finanziamento:

L
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Importi in mighaia di eure

Stato Patrimoniale riclassificato 31/12/2017 % 31/12/2016 Yo
Crediti verso Chenti 36279 42,5% 40.080  46,7%
Altri Crediti 8753  10,3% 11.685 13,6%
Rimanerze Finali 17622 20,6% 15839 18,4%
Debtti verso Formitor 32.237  37.8% 33.049  38,5%
Altri Debiti 4.350 51% 4221 4,9%
Capitale Circolante Netto 26.066  30,5% 30.343° 35,3%
Immobilizzaziont Materiali 1372 1,6% 1.381 1L6%
Imzwbizzazoni Imevateriali 43694 512% 43.926 512%
Imivobilizzazioni Finanziarie 15954 234% 16.741  19.5%
Fondo TFR 418 0,5% 410 0,5%
Fondo per rechi e onerl 5.308 6,2% 6.133 7,1%
Capitale Investito Netio 85.360 106,0% 85.847° 100,0%
Dispendbilith Liquide 20232 237% 5.839 6.8%
Debti verso Banche a breve 10.284  12,0% 11.284  13,1%
Debiti verso Banche a hango 24207 284% 22502 26,2%
Debii Finanzzari 20544 241% 1311 153%
Cred#i Finanziazi 15411 18,1% 18212 212%
Patrimonio Netto 65968 773% 62999  73,4%
Totale Fonti di Finanzamento 85.360 100,0% §5.847 . 1684,0%

1 capitale circolante netto registra un mighoramento di 4.277 migliaia di euro passando da 30.343
migliaia dt euro nel 2016 ai 26.066 miglaia di euro del 2017. Tale risultato & principalmente ascrivibile
alla rimodulazione della voce crediti e degli altri crediti quale risultante di un efficdentamento delle
dinamiche ad esse legate.

La posizione finanziatia netta, invece, dsulta negativa e pari a 19.392 migliaia di euro con una
diminuzione rispetto al 2016 che si attesta in 3.456 migliaia di euro.

Importi in megliaia di euro

Posizione Finanziaria Netta 31122017 31/12/20616
Disponbilits Liquide 20.232 5.838
Debii verso Banche a breve (10.284) (11.284)
Posizione Finanzieria Netta a Breve 2.948 (5.446)
Bebiti verso Banche a hingo (24.207) {22.502)
Pebii Finanziari 20.544) {13.111)
Cred#ti Finanziari 15411 18.212
Posizione Finanziaria Netta a Lungo (29.340) {17.402}
Posizione Finanziaria Nefta Totale {19.392) (22.848)

A maggior evidenza di quanto sopra esposto si riporta la tabella seguente del rendiconto finanziario:
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A. FLUSSO FINANZIARIO DERIVANTE DALL'ATTIVITA' OPERATIVA

- Utile/perdita dell’esercizio 2.368 1.682
- Imposte sut reddite 594 416
- Interessi passivi & (Interessi attivi) 1812 1.929
- Adeguamenti cambi in valuta estera 165 237
- (Dividendi) ] a
~ [Plusviaenza)/minusvalenze derivanti dalia cessione di attivita a ]

Utile ante mposte. minusyglenze, plusvalenze e interessi 5.540} 4.274

Rettifiche per elementi non monetari che non hanne ovuto contropartita nel CCN

- Accantonamento & fondi rischi e oneri 550 561
- Accantonamento 2l fondo TFR {in a2zienda) 324 293
- Ammortamenti delie immobifizzazioni materiali ed immaterial 4.159 4.123
- Svelutazione crediti 1.202 287
- Svalutezione immobilizzarion: per perdite durevoli di valore o 0
- Svzlutazione rimanenze magazzino {fondo) 406 €72
- Svalutazione partecipazioni {area D} 0 [}

- Rettifiche i vajore di attivitd e passivitd finanziarie di strumenti finanziari derivati che
non comportano movimentazione monetaria partecipazione {area D}
- &ltre rettifiche per elementi non monetari 3} 0

Flusso finanziario ante variozioni CCN 12,221

Variazioni del capitale circolante

- Decremente {incremento) dei crediti commerciali 33810 77t
- Incremento {decremento) dei debiti commerdali {812) 738
- Decremento {incremento) delie rimanenze (2.189) {694}
- Decremento {incremento) risconti e rated attivi (98} 2%
- Incremento {decremento) risconti e ratei passivi 105 (236)
- Altre variazioni di CCN 1.221 2.457
Fiusso finanziaric depo variazioni di CCN 14.259] 13.@
Altre rettifiche
- Utilizzi fondo TFR 0 ]
- Utilizzi altri fondi {1.377} 472}
- Impaoste sul reddito pagate (662} (334)
- Interess} incassati (pagati} {1.812} {1.929)
- Dividendi tncassati o 3
[YOTALE FLUSSG FINANZIARIO DELUATTIVITA' OPERATIVA A) 10.408] 10.638]

8. FLUSSO FINANZIARIO DERIVANTE DALUATTIVITA' DI INVESTIMENTO

{investimento in immobilizzazioni materiali} {357} {299)
Prezzo di realizze disinvestiment immobilizzazioni materiali o [
{investimento in immobilizzazien! immateriali} {3.614) k4]
Prezzo di realizzo disinvestimento in Immobilizzazioni immateriali o {4.785}
Acquisizione ¢ cessione di rami di azienda af netto delle disp. Lig. & {2.805)
{Investimento in immobilizzazion: finanziarie} (412) {6.179}
Prezzo di reelizzo disinvestimento in immobilizzazioni finanziarie o a
[TOTALE FLUSSO FINANZIARIO DELUATTIVITA' DI SNVESTIMENTO (B} {a.3s3}] f14.668)|

€. FLEISSO FINANZIARIO DERIVANTE DALUATTIVITA' DI FINANZIAMENTO
Mezzi o terzi

incremento {decremento] debiti & breve verso banche Q o]
Accensione finanziamenti 8 lungo termine 26,208 20.000
Rimborso finanziamenti 2 lungo termine {18.072} {21.914)
Altri crediti/debiti oltre Q 0

Meazzi propri

Aumento capltale a pagamento 0 a
Rimberso di capitale o] 0
Cessione {acquisto) di azioni proprie 4] o
Dividendi pagati {e acconti su dividendi] 0 o]
[TOTALE FUISSO DERIVANTE DELUATTIVITA’ FINANZIARIA {C} 2.137] f1.81a)|
. F i AR PERIODO {A - In mento} di: 14.162 5.344)

depositi bancari e postoli
assegni
denaro e vateri in cassa

di cui:
depasiti bonceri ¢ postali
assegai

denaro e valeri In cassg
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Indict di bilancio
iditive 2017 205 | Passivo 2017, 2016
CAPITALE INVESTITO OPERATIVY 127.950; 118 753 IMEZZI PROPRI 65 968 62,959
PASSIVITA' Bl FINANZIAMENTO 55 033 46 BO8]
BMPEGHL EXTRA-OPERATIVI 35364 34 953
PASSIVITA' OPERATIVE 42313 43 814!
CAPITALE INVESTITG (CD) 163.315 153 71 HCAPITALE Di FINANZIANMENTO 163313 153.711

A etiver 2617] 2816| Passh 2017, 2816

ATTIVO FISSO 80.430] 80.260|MEZZE PROFR] 65,968, 62.999

tramobilizzazionl humatenali 43 694 43.926{Capitale Sociale 27857 27,857

Imemobilizzazion Maleriaii 1372 1.381jRiserve/perdite 2 Nuovo 35.132] 33.440

fmobilizzazioni Finanziare 35364 34 953| Risultato d'egercizme 2968 1.692
PASSIVITA' CONSOLBATE 50477 42 157

ATITVG CIRCOLANTE 82885 73451

Mapazzino 17.622 15.839

Liquidita differite 45031 51.774PASSIVITA' CORRENTI 46.871 48.554

Liquidith immediate 20.232) 5.839

CAPITALE INVESTITO 163.315 153,71 HCAPITALE DI FRNANZIAMENTO 163.315 153711

2017 2018,

Margiue primaric di stauitura Mezz propri-Aitivo fisso -14 463 -17.2601
Quoziende primaric di strutiura Mezzi proprifAtiivo fisso 0,82, 0,78
Mamgine secondario di stmttura (Mezz propri+Passivita consolidate)}-Attivo fisso 36.014 24.897
Quoziente dario di struttuza (Mezzi propri+Passivita lidate J/Attivo fisse 1,45 1,31
2017 2016

G di indet compl i Pml+Pe)yMezz Propri 1,48 1,44
O di indeh il io Pagsivita di finanzi Mezzi Propii 6,83 0,74
2017 2016]

RO | Risuliato Operativo/{CHO medio-passivits operative medic) 9,18% $,63%

ROS Risultato Cocrativo/Ricevi di vendita 8,93%: 9,20%

2027 1016

Margise di disponibiliti Afiivo cicolante-Passivits corrent: 36014 24 897,
Quozienie di disponibilita Attivo circotante/Passivith corrents 1,77 1,51
Masgine di tesoreria {Liquiditd Differnte+Hiquiditd Frmedizte)-Passivitd corenti 18362, 4.058
Quozi di i (Liguidit2 Diffente+Liquidith & diate)/Passivith corrent 1,39 1,19

Investimenti

La Societ, in coerenza con quanto fatto negli anni, passati ha continuato ad investire per allargare lo

stretch di gamma nonché per rafforzare la notorieta e la visibilita del marchio.

Parallelamente a questo, cavalcando le importanti agevolazioni fiscali in essere, ha intrapreso
un’importante progetto di rinnovo dei luoghi di lavoro e degli impiantt energetict ad essi dedicat.

Gli investimenti realizzati nell’esercizio sono cosi sintetizzabilt:

- Acquisizione di immobilizzazioni materiali per euro 346 migliaia;
- Investiment in immobilizzazioni immateriali per euro 3.614 migliaia;
- Nel corso dell’esercizio non ci sono state immobilizzazioni in leasing acquistate.

Rapportf con le imprese controllate, collegate e correlate

I saldi patrimoniali ed economici nei confront delle societa controllate ¢ correlate sono dettagliati
nei seguentt prospetti
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Ricerca e sviluppo

Nel corso del 2017, ¢ proseguita Pattivita di ricerca e di sviluppo che costituisce un elemento
fondamentale per il perseguimento della filosofia di innovazione che contraddistingue Pattivita della
socteta. L'attivitd di ricerca e sviluppo viene effettnata in collaborazione con societa del Gruppo alle
quali ¢ demandata lattivita produttiva tra cui la INCOS Cosmeceutica Industriale S.r.l. e Chemical
Center S.r.L

Si dlustrano, di seguito, le attivita svolte dalle partecipate e la natura dei rapporti con Coswell:

Societa controllate:

LCBeauty S.p.A. Societa costituita il 23 dicembre 2009, controllata al 100%. La societa ha per oggetto
la produzione, trasformazione, confezionamento e commercio di prodotti ligiene della persona,
cosmetici e profumi, igienico-sanitari e preparazion industriali a base di piante officinali.

INCOS Cosmecentica Industriale Sx.1, controllata al 65% da Coswell ha per oggetto la produzione
di prodotti appartenenti ai settori “Todletries”, “Health Food’, “Oral Care” e “Body Care”, nonché di
prodotti a marchio del distributore c.d. “Privase Label.

Transvital Suisse S.a.g.l. controllata al 100%; la societa ¢ titolare del marchio Transvital per l'estero.

Coswell Russia OOO, controllata al 100%. E’ la filiale costituita nell’esercizio 2004 per la
commercializzazione di prodotti di largo consumo in Russia e nei Paesi limitrofi.

Coswell Japan L.L.C., costituita nel 2009, ha per oggetto P'importazione di specialita alimentari,
accessori da cucina e vendita di questt articoli via internet nonché lo sviluppo sul mercato Giapponese
dei marchi Coswell. In ragione dell’aumento del capitale sottoscritto e versato per 5.000.000 di Yen,
in data 29 marzo 2017, la societi risulta oggi partecipata al 75%.

Altre sodieta partecipate:

FONDAZIONE ISTITUTO DI SCIENZE DELLA SALUTE

Fondazione costituita il 7 dicembre 2011. Tale fondazione non ha scopo di lucro e st propone di
promuovere, favotire e sostenere la ricerca nel campo delle scienze che influenzano lo stato di salute
dell’'uomo e valorizzare tutte le iniziative che possono contribuire al mantenimento della salute e della
precoce identificazione di rischic delle malattie.
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Azioni proprie o di societa controllanti

Al 31 dicembre 2016 la societa risultava proprietaria di n. 3.599.120 azioni proprie pari al 6,46%
(valote nominale euro 1.799.560) del capitale ad un valore complessivo di euro 5.208.453. In data 4
dicembre 2017 ¢ stato deliberato Pannullamento di dette azioni.

Fati di tilievo durante il 2017

In data 3 agosto 2017, Coswell SpA, ha emesso un prestito obbligazionario per un valore nominale
complessivo di 10 milioni di euro, scadenza 2023. 11 bond é stato sottoscritto dal Fondo Sviluppo
Export, il fondo nato su iniziativa di SACE {Gruppo CDP) e gestito da Amundi SGR Sp.A,
ricorrendo alle risorse messe a disposizione da SACE e dalla Banca Europea per gl Investimenti.
L’obbligazione é interamente garantita da SACE.

Fatti successivi al 2017

Si segnala che il 14 febbraio 2018, nel rispetto del piano di tacquisto approvato dal Consiglio di
Amministrazione in data 9 febbraio 2018 | Ia Societd ha racquisto Euro 1.000.000 del Prestito
Obbligazionario denominato “Coswell SpA 6,8% 2014 — 2019” quotato sul segmento ExtraMotPro
di Borsa Italiana. A seguito del dacquisto sono present sul mercato n. 81 titoli per un valore nominale
complessivo di Bure 8.100.000.

Altre informazioni

Ad sensi dell” Allegato B) del D. Lgs. 196/2003 (Codice della Privacy), la socteta si & adeguata alle
tnisure minime di sicurezza previste dalla suddetta normativa.

In particolare, ai sensi del punto 26 del medesimo Allegato B), la societa ha regolarmente redatto nei
termini di legge il Documento Programmatico sulla Sicurezza (DPS) per 'anno 2012, il quale ¢ stato
depositato presso la sede sociale e consultabile dai soggetti autorizzati /o dalle competent autorita
di controllo.

Gestione dei rischi finanziari
Di seguito si evidenziano le principali tipologie di tischio e la relativa politica di controllo.

Gestione del rischio di liquidita. La gestione del rischio di liquidita ¢ attentamente monitorata dalla
Societa prevedendo il rigoroso rispetto di criteri di prudenza e di rischio limitato nella scelta delle
opzioni di finanziamento/mvestimento e I'assoluto divieto di porre in essere operazioni di natura
speculativa. La societa ha adottato politiche volte ad ottimizzare la gestione delle risorse finanziarie
mediante il mantenimento di adeguati livelli di liquidita attraverso Pottenimento di congrue linee di
credito e mediante il continuo monitoraggio delle condizioni di liquidita prospettiche.

Gestione del rischio di cambio. La Societa & in parte esposta al rischio finanziario connesso con la
fluttuazione dei cambi operando anche nell’area extra UE seppure Pesposizione a questo rischio sia
da considerarsi contenuta in quanto dove possibile ¢ prevista la regolamentazione delle transazioni in
Euro.

Gestione del rischio di tasso di interesse. La societa ha in essere finanziament a tasso variabile
e ritiene di essere esposta al rischio che un eventuale rialzo dei tassi possa aumentare gli onert
finanziari futuri. Al fine di mitigare tale rschio la societa ha stipulato alcuni contratti derivati di
copertura (IRS, OTC e CAP) nel corso dell’esercizio per i quali si rimanda a quanto dettagliato nella
Nota integrativa al presente bilancio.

Gestione del rischio di credito. La Societi gestisce il rischio di credito mediante l'attento
monitoraggio della qualita del credito a partire dalla fase di acquisizione degli ordini.

E’ stata adottata una politica interna che parte dalla concessione di un fido per ogni cliente basato su
dati storici e merito creditizio con il supporto dei principali partners di valutazione di tale parametro.

P
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Il superamento del fido comporta il blocco immediato delle spedizioni fino a rientro dello scaduto.
Al fine di ottimizzare la gestione del credito in termini di liquidita, vengono utilizzate forme di
anticipazione del credito nelle formule dell’anticipo fatture e SBF.

Evoluzione prevedibiie della gestione

I1 2018 sara caratterizzato dal mantenimento delle quote di mercato con un fatturato che crescera
generando un effetto positivo sulle marginalita, che siincrementeranno, a conferma della validita delle
strategie di business poste in essere negli ultimi anni.

Funo, 27 marzo 2018

Amministrazigne
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COSWELL S.P.A

Societa sotzoposta alla ditezicne e coordinamento di Fingual S.c.l.
Sede legale in Via P. Gobetd n. 4 - 40050 Funo di Argelato (BO)
Capitale sociale Euro 27.867.000 iv. - Codice fiscale: 0282756072%
Registro delle Imprese di Bologna a. 02827560729

BILANCIO AL 31 DICEMBRE 2017

ATTIVO
B) Immobilizzazioni:
I Immobilizzaziont immatenal:

1) Cost d'impianto e di ampliamento 485.652 593.569
2) Costi di sviluppo 1259388 1171713
3) Daritts di brevetto industriale ¢ dirittt di
utilizzazione delle opere dell'ingegno 145.603 160.391
4} Concessioni, licenze, snarchi e diritti sionli 33.648.620 34.748.261
5} Avviamento 1.166.603 1.302.399
6} Immobalizzaziont i corso e accont 13¢.654 51.836
7y Altre 6.857.326 5.808.211
Totale Immobihizzazioni immateriale 43.653.886 43.926.380
IL. Immobilizzazioni materiali-
1) Terrens ¢ fabbricati 306.126 312222
2) Impeant: ¢ macchinari 655.235 853.746
3) Attrezzatuse industriali e commercial: 104.756 107.364
4 Alert bens 136342 106.188
5) immobslizzaziont in corso e acconti 169323 1125
Tozzle Inmobilizzazion materiali 1.371.782 1.380.545

111 Immobilizzarioni finanzarie:
1} Partecipaviond in:

) imprese controllate 18.734.606 15.851.822
b} imprese collegate Q 21724
d biy altre unprese 5.000 3.000
Totzle partecipazion 18.739.606 15.878.546
2 Credisi:
a} verso imprese controllate
esigibili entro l'esercizio successive 816.000 800.000
esigibifi oltre l'esercizio successivo 3.214.000 3.500.000
<} verso imprese controlianti
esigibili entro Pesevcizio successivo 0 o
esigibili oltre Vesercizio successivo 11.203.000 o
d big) verso alta
esigibili entro I'esercizio successivo 160.000 100,000
esigibili oltre Peserctzio suctessivo 77 ©.580.718
Totale credit: 5.410.717 13.980.718
3y Alerd smoli:
b) ntoh 1.214.151 862310
Totale aitri titoh 1.214.151 862310
Totale lmanobilizzazioni ficanziarie 35.364.9474 36.721.574
Totale Immobilizzazioni (B} £0.430.142 76.028.59%
C) Aztive circolante;
I Rimanenze:
1} Materic prime, sussidiarie e di consumo 1.704.299 1455343
2} Prodotul in corso di lavorazione ¢ sermlavorat 323323 348,062
4} Prodotii finiti e merci 15582447 14.023.637
5) Accont 11.629 11.620
Totale Ramanenze i7.621.689% 15.838.642
II. Credin:
1} verso chients:
esigibili entro I'esercizio successive 35622117 38.930.896
esigibilt oltre Tesercizio successivo 0 [
Totale crediti verso client 35622117 38.930.8%
2} verso imprese controliate:
esigibiti entro l'esercizio successivo 656479 5389.042
esigibili oltre Fesercizio saccessive 0 o
Totale credini verso imprese controllate 656.479 5.369.042
4) verso imprese controllanti:
esigibili entro l'esercizio successivo 7oz 9
esigibils oltre Yesercizio successivo 1] 0
Totale crediti verso imprese controllanti 2232 [}
5) verso imprese sottoposte al controlio della conteollante:
esigibili entro esercizio successivo 33644 Q
esigibile oltre I'esercizio successivo G 0
Totale cxediti verso imprese sottoposte ai controllo deila controflante 33.044 G
3bi) Credin sribusari
esipzbili entro Feserazio successivo 693.465 838.781
esigtbili oltre 'esercizio successivo 49.643 49.643
Totale Crediti tributari 43.108 888.424
5w Hmposte anticipate 3.094.072 5.089.310
5 quawed) Verso altri:
esigibili entro l'esercizio successive 4335134 5330.502
engibil oltre l'esercizio successivo 0 o
Totale crediti verso aleei 4.335.134 5.330.502
Totale Credini 44.556.186 55.628.17¢4
I, Astivitd Finanziarie non Immobidizzate
6 Altri titoh 231.090 0

Totzle Attivith Finanziarie non lmmobihizzate 231.0% 1]
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IV. Disponibilita liquide:
1) Depositi bancari e postali

3) Denaro e valori in cassa
Totale Disponibilita hquide
Totale attivo circolante {C)
D} Ratei e risconti:

1} Ratei atvivi

2) Riscont1 attivi
Totale ratei e risconti (D)
TOTALE ATTIVO

PASSIVO
A} Patrimonio netto:
1. Capitale
1. Riserva da sopraprezzo delle 2zioni
L Riserve di rivalutazione
1V. Riserva legale
V. Risecve statutarie
V1. Altre siserve:
1. Riserva straordinaria
2. Altre riserve
VI Uikt (Peedite) portati a nuovo
IX. Utile (Perdita) dell'esercizio
X. Riserva negativa per aziom proprie in portafoghio
Totale Patrimonio netio (A)
B) Fondi per rischi ed oneri:
2) Per imposte, anche differite
9 Altsi
Totale Fondi per rischi ¢ oneri (B)
C) Tranamento di fine rapporto di lavore subordinato
D) Debiti:
1) Obbligzzioni
esigibili entro I'esercizio successiva
esigibili oltre Vesercizio successive
Totale Obbligazioni
3) Debiti verso soci per finanziamenti:
esigibili entro Pesercizio successivo
esigibili oltre Yesercizio successivo
Totale debitt verso soct per Ananziamenti
4) Debiti verso banche:
esigibili entro ['esercizio successivo
essgibili oltre U'esercizio successivo
Totale debiti verso banche
7y Debiti verso fornitort:
esigibili entzo 'esercizio successivo
esignbili oltre I'esercizio successivo
Totale debiti verso forastori
9) Debiti verso imprese controtlate
esigibilt entro l'esercizio successivo
esigibili altre I'esercizio successivo
Totale debiti verso imprese contralizte
11) Debin verso imprese controlianti
esigibili entro P'esercizio successivo
esigibili clere Fesercizio successive
Totale debiti verso imprese controlianti
115i5)Debiti verso imprese sottoposte al controllo delia contzollante
esigibili entro Fesercizio successivo
esigibili oltze l'esercizio successivo
Totale debiti verso imprese sotioposte al controllo della controllante
12) Debits tributari:
esigibili entro I'esercizio successivo
esigibii olere I'esercizio successivo
Totale debid tributari
13) Drebiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale
esigibili entro I'esercizio successivo
esigibili oltee 1'esercizio successivo
Totale debiti verso istituti di previdenza e i sicurezza sociale
14} Aleri debiti
esigibili entro l'esercizio successivo
esigihili oltre Vesercizio successive
Totale aliri debiss
Totale Debit (D)
E} Ratei e risconti:
1} Raei passivi
2} Riscontx passivi
Totale Ratei ¢ riscont (E)
TOTALE PASSIVO
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

19.996.594
4047

12264
462.893

Parziali 2017
271.867.000
2.725.745

483.160
5.687.737

15.775.168
13.552.609

(3.092.123
2.968.344
0

3.238.302

20669631

a
19.162.929

152,000

10.007.511
24.206.583

24.029.957
13

8.207.131

0

276.200

22163

307.821

459.628

2.912.700
1.229.484

295.379
352271

Bilancio al 31/12/2017 — pag.

5.833.918
4588
20.000.641 5.838.506
82.409.606 77.305.322
o
377.080
475157 377.080
163.314.905 153.711.001
3£.12.2017 Parziali 2016 31.12.2016
27.867.000
7.934.198
483160
5.687.757
15.775.168
13351107
(4.782.609)
1.691.988
(5.208.433)
65.967.646 62:999.295
3.400.342
2732524
5.397.933 6.133.366
417625 410.341
0
11.100.000
19.162.929 11.160.060
152,000
152.000 152.000
11284073
22502163
34.214.09 33.786.236
24.108.211
o
24.029.507 24.108.211
8.940.929
0
8.207.131 8.940.929
0
0
276.200 0
o
0
22.163 ¢
257.530
0
307.821 257.536
405.641
I
459.628 405.641
1015811
1.859.484
4142184 4.875.293
90.974.057 83.625.842
416.940
125216
647.650 542.156
97.347.265 90.718.705
163.314.903 153.711.601

2
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CONTO ECONOMICO Parziali 2017 31.12.2017 Parziali 2016 31.12.2016
A} Valore della produzione:
1y Ricavi delle vendite e delle prestazioni 112.842.696 107.984.078
2y Variazione delle rimancuze di prodott in
corso di lavorazione, semilavorad e finid 1540477 600.972
5) Altri sicavi e proventi:
5.1 ricavl e proventi diversi 1593013 3.113.827
5.2 contributi in conto ¢sercizio 49.741 14.802
Totale altri ricavi ¢ provend 1.6427754 3.128.629
Totale valore della produzione (A) 116.025.927 11.713.679
B) Costi della produzione:
6} Per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci (46.722.692) (44.189.445)
7} Per servizi {46.294.472) (44.207.688)
8) Per godimento di beni di rerzi (2.996.742) (2.980.008)
9) Per il personale:
a) Salari e stipendi {4.551.209) {4.195.536)
b) Onen sociali {1.223.840) (1.152.825)
¢} T'rattamento fine rapporto (324.279) (293.430)
€) Aluri costi (42.862) (76.289)
Totale costi per il personale (6.142.190) (5.717.680)
10} Ammoriament e svalutazioni:
a} Ammortamento delle immobilizzazioni immateriali (3.846.157) (3.778.875)
b} Ammortamento delle immobilizzazioni materiali (353.003) {344.5805)
c) Altre svalutazioni delle smmobilizzazioni 0 {2114)
d} Svalutazioni dei crediti compresi nell'active
circolante e delle disponibitita liquide (650.000) {1.249.500)
Totale ammortament e svalutazioni (4.849.160) {(5.375.075)
11) Variazioni delle dimanenze di materie prime, sussidiarie,
di consumo e merci 248.956 (16.458)
12) Accantonament: per rischi (550.000) (561.753}
14) Gueri diversi di gestionc (1.347.249) (2.085.233}
Totale costi della produzione (B) (108.653.549) (105.133.340)
Differenza tra valore ¢ cost della produzione (A - B} 7.372.318 6.580.339

C) Proventi e oneri finanziarni:
15} Provent: da partecipazioni
a.1) verso imprese controllate 21.137 151.110
Totale proventi da partccipazioni 21.137 151.110
16) Altri provent finanziari:

a} da credits iscritti nelle immobilizzazioni

2.1) verso imprese controllant 107.808 0
2.2) verso imprese controllate 56.700 18.115
a.3) verso altre imprese 2750 99.196
b} da tizoli iscritt neile immobilizzazioni
che non costituiscono partecipazioni 29.320 19714
c) da titoli iscritts nell’ attivo circolante
che non costituiscono partecipazioni 39.630 846
d} proventi diversi dai precedent
d.2} verso altre imprese 25.880 19.966
Totale altrl proventi finanziasi 262.088 157.837
17) Interessi e altri onerd fnanziari
17.2 verso alore imprese (2094.668) (2.238.849)
Totale interessi e altri oneri finanziari (2.094.668) (2.238.849)
17-bis) Utli e perdite su cambi (166.247) (236.615)
Totale proventi e oneri finanzian {C) (1.977.6990) (2.166.517)

D) Rettifica di valore di attivitd e passivita finanziarie
19} Svalutazioni

19.1 di partecipazioni 0 (575}
19.2 di immmobilizzazioni finanziarie 0 {102,955}
Totale rettifica di valore di attivitd e passivitd finanziarie (D) 0 (103.530)
Risultato prima delle imposte 5.394.688 4.310.292
20) Imposte sul reddito dell'esezcizio
20.1 imposte cotrentl 593.624 416772
20.2 imposte differite 11.547 22187
20.3 utilizzo fondo imposte differite (174.087) {264.389)
204 imposte anticipate 1.995.260 2443734
Torale imposte sul reddito dell'esercizio 2.426.344 2.618.304

21. Utile (perdita) dell'esercizio 2.968.344 1.691.988
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A. FLUSS0 FINANZIARIO DERIVANTE DALL'ATTIVITA' OPERATIVA

- Utile/perdita delfesercizio 2.968 1.692
- imposte sul reddito 5%4 416
- Interessi passivi e (interessi attivi) 1812 1928
- Adeguamenti cambi in valuta estera 166 237
- (Divideadi) Q 0
- {Plusvisenza}/minusvalenze derivanti daifz cessione di athivitd 0 3]
5540 ] 4274
Rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuts contropartita nel CON
- Accantonameanto a fondi rischi e oneri 550 561
- Accantonamento ai fondo TFR (in azienda) 324 253
- Ammeortamenti defie immobilizzazioni materiali ed immateriali 4,199 4123
- Svalutazione credit 1.202 287
- Svalutazione immobilizzazioni per perdite durevoli di valore 0 o}
- Svalutazione rimanenze magazzino (fondo) 406 672
- Svalutazione partecipazioni {area D} 1} [}
- Rettifiche di valore di attivitd e passivitd finanziarie di strumenti finanziari derivati che o o
non comportanc movimentazione menetaria partecipazione {area D}
- Altre rettifiche per elementi non monetari o ]
Flussg finonzioric ante varigzioni CCN 12.221 l 10.220%
Variazioni def capitale circolante
- Decremento {incremento) dei crediti commerciali 3.810 771
- Incremente {decremento) dei debiti commerciali {812} 738
- Decremento {incremento) delle rimanenze {2.189) {694)
- Dacremento {incremento} risconti e ratel attivi {98) 29
- incremento (decremento) risconti e ratei passivi 08 {236)
- Altre variazioni di CCN 1.221 2457
Flusso finanziarly dope varigzioni di CCN 14,2589 13.285
Aftre rettifiche
- Utilizzi fondo TFR o o]
- Wilizzi altri fondi (1.377} {472)
~imposte sul reddito pagate (662} {334)
- Interessi incassati {pagati) (1.812} {1923)
- Dividendi incassati o] 38
[TOTALE FLUSSO FINANZIARIO DELUATTIVITA' OPERATIVA A} 10.408] 10.638]
B. FLUSSO FINANZIARIO DERIVANTE DALEATTIVITA' DI INVESTIMENTO
{investimente in Immobilizzazioni materiali} {357} {299)
Prezzo di realizzo disinvestimenti immobiiizzezioni materiali ] 0
{investimento in immobifizzazioni immateriali) (3.614) o
Prezzo di realizzo disinvestimento in immobilizzaziont immateriali 0 {4.785§
Acguisizione o cessione di rami di azienda al netto delle disp. Lig. 0 {2.805}
{In i to in immobilizzaziont finanziarie) {412) (6.179)
Prezzo di realizzo disinvestimento in isamobilizzazioni finanziarie 0 [¢]
[TOTALE FLUSSO FINANZIARIO DELEATTIVITA® DI INVESTIMENTO (B) 4.383)] 124868}
€. FLUSSO FINANZIARIO DERIVANTE DALLUATTIVITA” D FINANZIAMENTO
Mezzi di terzi
incremento {decremente) debiti a breve versc banche G a
Accensione finanziament! a lungo termine 26.209 20.000
Rimborso finanziamenti a lungo termine {18.072) {21.514)
Altri crediti/debiti oltre o o]
Mezzi propri
Aumento capitale a pagamento 3] 0
Rimborso di capitale 0 [u]
Cessione {acquisto) di azioni proprie 0 ]
Dividendi pagati {e acconti su dividendi} o [
{TOTALE FLUSSO DERIVANTE DELUATTIVITA' FINANZIARIA {C} 8.137] {1934}

depositi bancari e postali

assegni

denaro e valori in cassa

(B aseomBiitA auBEeRal

o eui

depositi bancari e postali

assegni

denaro e valori in cassa
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COSWELL S.p.A.

Societd sottoposta alla direzione e coordinamento di Fingual S.r.l.
Sede legale in Via P. Gobett n. 4 - 40050 Funo di Argelato (BO)
Capitale soctale 27.867.000 euro Lv.

Codice fiscale: 02827560729

Registro delle Imprese di Bologna n. 02827560729

NOTA INTEGRATIVA
CONTENUTO E FORMA DEL BILANCIO

Signori Aziomnist,
i presente bilancio che sottoponiamo alla Vostra approvazione, costituito da stato patrimoniale, conto
economico ¢ nota integrativa, & stato redatto secondo 1 critert previsti dalla normativa civilistica ed evidenzia un

utile di euro 2.968.344.
Di seguito st espongono i fatti di rilievo avvenuti nell’esercizio in esame:

In data 25 lughio 2017, i Consiglio di Amministrazione ha deliberato 'emissione di un nuovo prestito
obbligazionario non convertbile in azioni per il complessivo importo nominale di euro 10.000.000,
rappresentato da n. 100 obbligaziont di euro 100.000 ciascuna. Detto prestito obbligazionario risulta interamente
sottoscritto e versato ed ha come termine di scadenza il 3 agosto 2023.

In considerazione delle mutate condizioni di mercato e della possibilita per Ia societa di ridurre if peso degli onert
finanziari connessi al prestito obbligazionario sottoscritto e versato i 21 luglio 2014 per il complessivo importo
nominale di euro 15.000.000, in data 8 novembre 2017, si ¢ proceduto al riacquisto parziale del prestito (n. 20
obbligazioni del valore di euro 100.000 ciascuna) in conformitd con quanto previsto dall’articolo 21 del
regolamento.

In data 4 dicembre 2017, a rogito del Notaio Dott. Paolo Elmino, repertorio n. 34353, raccolta n. 8317,

PAssemblea straordinaria degli azionisti ha deliberato:

- Peliminazione, ai sensi degli articoli 2328 e 2346 del Codice Civile, del valore nominale delle azioni
precedentemente determinato nelle misura di euro 0,50. Lo statuto cosi modificato rporta il capitale sociale
nominale, i numero delle azioni emesse e la partecipazione al capitale di ogni azionista, espressa non in una
cifra monetaria, ma in una percentuale rispetto al numero complessivo delle azioni emesse;

- Tlannullamento di tutte le n. 3.599.120 azioni proprie detenute dalla societa, mantenendo invariato il capitale
sociale.

In data 15 dicembre 2017, a rogitc del Notaio Dott. Paclo Elmino, repertorio n. 34405, raccolta n. 8340, gli
azionistt Paolo Gualandi, Paola Gualandi, Andrea Gualandi, Jacopo Gualandt e Michele Gualandi hanno
conferito nella societa Fingual S.z.l. con sede legale in Funo di Argelato (Bo) - Via P. Gobetti 4 Codice Fiscale e
Registro delle Imprese di Bologna n. 03628960373 — R.E.A. BO-305106 - P. IVA 03628960373, n. 41.707.904
azioni da essi detenute nella Societsd, part all’80% del capitale sociale. Pertanto, a far data dal 15 dicembre 2017,
Fingual S.r.l risulta essere la controllante di Coswell S.p.A.

A seguito della suddetta operazione societaria, Coswell S5.p.A. € sottoposta alla direzione e coordinamento di
Fingual S.r.l..

CRITERI DI VALUTAZIONE, PRINCIPI CONTABILI E PRINCIPI DI REDAZIONE DEL
BILANCIO

11 bilancio & stato redatto secondo 1 ctiteri previsti dalla normativa civilistica in materia di bilancio d’esercizio {art.
2423 e ss.), cosi come modificata dal D. Lgs. 139/2015 (il “Decteto”), interpretata ed intergata dai principi
contabili italiani emanati dall'Organismo Italiano di Contabilitd (“OIC”) in vigore dai bilanci con esercizio avente
inizio a partire dal primo gennaio 2016. In merito si precisa che nel corso del 2016 sono stati modificati e
aggiornati molteplici principi contabili nelPambito del processo di revisione avviato dall’OIC a seguito

.
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delavvenuto recepimento nella normativa nazionale, tramite il Decreto, della Direttiva 2013/34/UE (cd.
“Direttiva Accounting”).

11 Bilancio ¢ costituito dallo Stato Patrimoniale (preparato in conformita allo schema previsto dagli artt. 2424
2424 bis del Codice Civile), dal Conto Economico (preparato in conformita allo schema di cui agl artt. 2425 e
2425 bis del Codice Civile}, dal Rendiconto Finanziario (il cui contenuto, conforme all’art. 2425-ter del Codice
Civile, ¢ presentato secondo le disposizioni del principio contabile OIC 10) e dalla presente Nota Integrativa,
redatta secondo quanto disciplinato dagli artt. 2427 e 2427-bis del Codice Civile.

La Nota Integrativa che segue analizza ed integra 1 datt di bilancio con le informazioni complementari ritenute
necessarie per una veritiera e corretta rappresentazione det dati dlustrati, tenendo conto che non sono state
effettuate deroghe ai sensi degli articoli 2423 e 2423-bis del Codice Civile.

Le vod non espressamente riportate nello Stato Patrimoniale e nel Conto Economico, previste dagh artt. 2424 ¢
2425 del Codice Civile e nel Rendiconto Finanziario presentato in conformita al principio contabile OIC 10, si
mtendono a saldo zero. La facolta di non indicare tale voci si intende relativa al solo caso in cui le stesse abbiano
un importo pari a zero sia nell’esercizio in corso sia nell'esercizio precedente.

Per quanto concerne le informazioni aggiuntive sulla situazione della Societz e sull'andamento e sul risultato della
gestione, nel suo complesso e nei vart settori in cui essa ha operato, anche attraverso imprese controllate, con
particolare riguardo at costi, ai ricavi e aglt investimenti, nonché per una descrizione dei prncipali fischi ed
incertezze cul la Societa € esposta, si finvia a quanto indicato nella Relazione sulla gesttone del Consiglio di
Amministrazione.

Nella valutazione delle voci di bilancio sono stati osservati i criteti di cut all'art. 2423 bis C.C,, che sono ispirati al
principio della prudenza e nella prospettiva della continuazione dell'attivita e tenendo conto della sostanza
delPoperazione o del contratto. Per ciascuna operazione o fatto, e comunque per ogni accadimento aziendale, ¢
stata pertanto identificata la sostanza dello stesso qualunque sia la sua origine ed ¢ stata valutata Peventuale
interdipendenza di pity contratti facenti parte di operazioni complesse.

Non si sono verificati casi eccezionali che abbiano reso necessario il ricorso alle deroghe di cui all'art. 2423 - 4°
comma C.C e 'applicazione delle disposizioni del Codice Civile in materia di bilancio di esercizio é compatibile
con la rappresentazione vetitiera e corretta.

Non sono stati eseguiti raggruppamenti di voci dello Stato patrimoniale e del Conto economico ¢ non vi sono
element dell'attivo e del passivo che ricadono sotto pia voci dello schema di bilancio.

Il Bilanco e tutti 1 valori di commento e dei prospetti della presente Nota Integrativa sono espressi in Euro.

I critert di valutazione delle varie voci di bilancio sono conformi a quelli stabiliti dal’art. 2426 del Codice Civile e
dai principi contabili di riferimento. Tra 1 postulati di bilancio vi ¢ anche la continuita con l'esercizio precedente
nell’applicazione dei criteri di valutazione adottati per Ia redazione del bilancio.

Peraltro le novellate norme di legge ed i singoli principi contabili hanno previsto regole di transizione ai nuovi
critert di valatazione che consentono alle societd di operare alcune scelte in merito alla loro applicabilita nel
primo esercizio di adozione ed in quelli successivi.

Nel presente Bilancio il postulato sopra citato ¢ venuto meno con riferimento a quelle voci che sono state
impattate dalle modifiche al quadro normativo illustrate net paragrafi precedenti, siano esse dettate dalla legge,
siano esse dovute alle scelte operate secondo la previsione normativa ed 1 principi di riferimento.

I pit sipgnificativi criteri di valutazione e regole di prima applicazione adottati sono di seguito illustrati, con
specifica indicazione delle scelte operate tra pit alternative contabili qualora consentite dal legislatore.

Cambiamento dei principi contabili

Fatto salvo guanto indicato nella sezione “Regole di prima applicazione”, in merito alla transizione alle regole
contenute nel nuovo set di principi contabili OIC e nelle disposiziont civilistiche che hanno recepito la c.d.
“Direttiva Accounting”, ed alle relative scelte operate dalla Societa, di seguito si riportano i criteri contabili seguiti
in occasione dei cambiamentt di principi contabili volontart o anche obbligatori qualora non siano previste regole
specifiche different.

Il cambiamento di un principio contabile ¢ rilevato nell’esercizio in cui viene adottato ed i relativi fatti ed
operazioni sono trattati in conformiti al nuovo principio che viene applicato considerande gli effetti
retroattivamente. Cid comporta la rilevazione contabile di tali effettt sul saldo d’apertura del patrimonio netto
dell’esercizio.

Ai soli fini comparativi, quando fattibile 0 non eccessivamente oneroso, viene rettificato il saldo d’apertura del
patrimonio netto dell’esercizio precedente ed 1 dati comparativi dell'esercizio precedente come se il nuovo
principio contabile fosse sempre stato applicato.
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Quando non ¢ fatubile calcolare Peffetto cumulato pregresso del cambiamento di principio o la determinazione
delleffetto pregresso risulti eccessivamente onerosa, la Societa applica 1l nuovo principio contabile a partire dalla
prima data in cul ¢io risuld fattibile. Quando tale data coincide con I'inizic dell’esercizio in corso, il nuovo
principio contabile ¢ applicato prospetticamente.

Gh effetti derivanti dall’adozione det nuovi principi sullo Stato Patrimoniale, Conto Economico e Rendiconto
Finanziario, laddove esistenti, sono stati evidenzia e commentati nella presente Nota Integrativa in
corrispondenza delie note illustrative relative alle voci di bilancio interessate in modo specifico.

Correzione di errori

Un errore ¢ tilevato nel momento in cul si individua una non corretta rappresentazione qualitativa e/o
quantitativa di un dato di bilancio e/o di una informazione fornita in Nota Integrativa ¢ nel contempo sono
disponibili le informazioni ed 1 dati per il suo corretto trattamento. La correzione deglt errori nilevanti ¢ effettuata
rettificando la voce patrimoniale che a suo tempo fu interessata dall’errore, imputando la correzione dell’errore al
saldo d’apertura del patrimonio netto dell’esercizio in cui st individua Perrore.

At soli fini comparativi, quando fattibile, la Societa corregge un errore rilevante commesso nell’esercizio
precedente riesponendo gli importi comparativi mentre se un errore € stato commesso in esercizi antecedenti a
quest’ulmo viene corretto rideterminando 1 saldi di apertura dell’esercizio precedente. Quando non ¢ fattibile
determinare U'effetto cumulative di un errore rilevante per tutti gh esercizi precedenti, la Societd ridetermina §
valori comparativi per correggere 'errore rilevante a partire dalla prima data in cui cio risulta fattibile.

Gli errori non rilevanti commessi in esercizi precedenti sono contabilizzati nel conto economico dell’esercizio in
cui si individua Perrore.

Immobilizzazioni immateriali

Le immobilizzazioni immateriali sono iscritte al costo stotico di acquisizione. Tali valori sono sistematicamente
amimortizzatl in quotae costanti in relazione alla residua possibilita di economica utilizzazione. Le aliquota sono
dettagliate nel prospetto “A”, allegato alla presente nota.

1 costi di impianto e ampliamento, i costi di sviluppo, nonché Pavviamento, sono iscrittt con il consenso del
Collegio Sindacale.

La societa valuta a ogni data di riferimento del bilancio la presenza di indicatori di perdite durevoli di valore e se
tali indicatori dovessero sussistere, procede alla stima del valore recuperabile dellimmobilizzazione ed effettua
una svalutazione, ai sensi dell’articolo 2426 comma 1, numero 3, del Codice Civile, qualora la stessa risult
durevolmente di valore inferiore al valore netto contzbile.

Nel corso delP’esercizio non sono state operate svalutazioni di cui all’art. 2426 comma 1, n. 3, del Codice Civile.
Si segnala che la stima della vita utile dei marchi, pari 2 40 anni, nonché degli avviamenti, pari a 20 anni, ¢ stata
effettuata tenendo in considerazione il periodo di tempo entro il quale la Societa si attende di godere dei benefici
economict legati alle prospettive reddituali favorevoli generate dagli stessi.

Immobilizzazioni materiali

Le immobilizzazioni materiali sono iscritte al costo di acquisizione comprensivo deghi oneti accessori di diretta
imputazione, rettificate dai cortispondenti fondi di ammortamento. Esse sono rilevate alla data in cui avviene il
trasferimento dei rischi e benefici, che coincide normalmente con i trasferimento del titolo di proprdeta. Gl
ammortamentt imputati al conto economico sono stati calcolati in modo sistematico e costante. Per il primo
periodo Taliquota di ammortamento ¢ stata ridotta al 50% in quanto la quota di ammortamento cosi ottenuta
non si discosta significativamente dalla quota calcolata a partire dal momento in cut 1 beni risultano disponibili e
pronti per I'uso.

Le aliquote sono dettagliate nel prospetto “B”, allegato alla presente nota.

I costi di manutenzione e tiparazione sono imputati al conto economico nell'esercizio qualora dt natura ordinaria,
ovveto capitalizzati se di natura straordinaria e incrementativi del valore e/o della vita utile del cespite.

Le immobilizzazioni materiali acquisite attraverso contratti di locazione finanziaria con patto di riscatto sono
iscritte all'attivo patrimoniale nell'esetcizio in cui & esercitato il diritto di riscatto.

Con riferimento ai terreni, si precisa che gli stessi non sono stati assoggettati ad ammortamento in quanto l'art.
2426, comma 1, n. 2, del Codice Civile, stabilisce che solo “il costo delle immobilizzazioni materiali ed
imtnateriali, la cui utilizzazione & limitata nel tempo deve essere sistematicamente ammortizzato in ogni esercizio,
in relazione con la loro residua possibilita di utilizzazione”.
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Ad ogni data di riferimento del bilancio la Societd valuta la presenza di indicatori di perdite durevoli di valore e
nel caso in cui tali indicatori dovessero sussistere, la Societa procede alla stima del valore recuperabile
delPimmobilizzazione ed effettua una svalutazione, qualora 'immobilizzazione risulti durevolmente di valore
infetiore al valore netto contabile.

Nel corso dell’esercizio non sono state operate svalutazioni di cui all’art. 2426, comma 1, n. 3, del Codice Civile.
Le immobilizzazioni materiali sono rivalutate solo nei casi in cui la legge lo consenta.

Immobilizzazioni finanziarie

Le partecipazioni in imprese controllate e collegate sono valutate al valore di sottoscrizione o acquisizione, nel
mspetto del criterio di cui all’art. 2426 primo comina.

Per le partecipazioni in societa di diritto estero il costo € convertito in euro ai cambi storici d’acquisizione.

1l valore é eventualmente rettificato per perdite durevoli di valore nel caso in cui le partecipate abbiano sostenuto
perdite e non siano prevedibili nel’immediato futuro utili d’entita tale da assorbire le perdite sostenute; il valore
originaric viene ripristinato negli esercizi successivi se vengono meno i motivi della svalutazione effettuata.

Per quanto riguarda le altre immobilizzazioni finanziarie, qualora costituite da crediti, st rimanda al paragrafo dei
“Crediti”.

Rimanenze

Le rimanenze sono valutate, per categorie omogenee per natura e valore, al minore tra il costo di acquisto o di
produzione comprensivo degli oneri accessoti e il valore di realizzo desumibile dall'andamento del mercato.

In particolare, il costo delle materie prime e dei semilavorati e delle merel & stato determinato applicando i
metodo del Costo Medio Ponderato.

Le rimanenze di materie prime, semilavorati e prodotti finiti obsolete o di lenta movimentazione o non piu
atilmente commercializzabili, sono valutate in relazione alla possibilita di utilizzo o di realizzo.

Crediti

I creditt originati da ricavi per operazioni di vendita di beni o prestazioni di servizi sono rilevati nell’attivo
circolante in base al principio della competenza quando si verificano le condizioni per il riconoscimento det
relativi ricavi. I crediti che si originano per ragioni differenti sono iscritti se sussiste “titolo” al credito e dunque
quando essi rappresentano effettivamente un’obbligazione di terzi verso impresa; se di natura finanziaria sono
classificati tra le immobilizzaziont finanziarie, con indicazione della quota esigibile entro Pesercizio successivo.

I crediti sono rlevati inizialmente al loto valore nominale e successivamente valutati al costo ammortizzato,
tenrendo conto del fattore temporale. Sono iscritti al netto di un fondo svalutazione, esposto a diretta deduzione
dei crediti stessi per portare la valutazione al loro presunto valore di realizzo.

Un accantonamento per perdita di valore dei crediti commerciali ¢ rilevato quando vi ¢ Pobiettiva evidenza che la
Societa non sara in grado di incassare tutd gli ammontari secondo le originarie condizioni. L’ammontare
dell’accantonamento € imputato a cofito economico.

La Societa si & avvalsa della facolt, prevista dall’art. 12, comma 2, del Decreto Legislativo 139/2015, di nen
applicare il criterio del costo ammortizzato ai crediti sorti negh esercizi precedenti quello avente inizio a partire
dal 1°gennaio 2016, che non hanno ancora esaurito i loro effetti in bilancio. Inoltre, la Societd st é avvalsa della
facolta di non applicare il criterio del costo ammortizzato ai crediti nei casi in cui gli effetts siano irrilevand. La
Societd presume non rilevanti gli effetd derivanti dall’applicazione del costo ammortizzato e dell’attualizzazione
quando la scadenza det crediti é entro 1 12 mesi, tenuto conto anche di tutte le considerazioni contrattuali e
sostanziali in essere alla rlevazione del credito; inoltre la Societd presume non rlevant gli effettt derivant
dall’applicazione del costo ammortizzato e dell’attualizzazione se i costi di transazione ed ognt differenza tra il
valore iniziale e il valore nominale a scadenza sono di importo non significativo.

Disponibilita liquide

I depositi bancari, 1 depositi postali e gli assegni (di conto corrente, circolari e assimilati) sono valutati secondo i
principio generale del presumibile valore di realizzo che coincide col valore nominale in assenza di situazioni di
difficile esigibiliti.

1l denaro ed i valori bollati in cassa sono valutati al valore nominale.

Ratei e risconti

Sono calcolati secondo il principio della competenza economica e temporale in conformita all’art. 2424 bis,
Codice Civile.

S
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Fondi per rischi e oneri
I fondi per rischi e oneti sono stanziati per coprire perdite o debiti di esistenza certa o probabile dei quali tuttavia
alla data di redazione del bilancio non erano determinabili Fammontare o la data di sopravvenienza.

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

E' accantonato in base all'anzianitd maturata dat dipendenti alla data di chiusura dell’esercizio, nonché rivalutato,
in conformita all’ art. 2120 del Codice Civile, alle leggl e ai contratti di lavoro applicabili. Nel quadro della
Riforma della Previdenza Complementare e sulla base di quanto disposto dal D. Lgs. n. 252 del 27.12.2005, dal
comma 6 della Legge Finanziaria 2007, e dalla circolare INPS n.70 del 3 aprle 2007, la quota maturata dal 1
gennaic 2007 di Trattamento di fine rapporto pud essere destinata ad Enti o Fondi Previdenziali su indicazione,
tacita o espressa, del lavoratore.

Debiti

I debitt originati da acquisizioni di beni sono iscritti nello stato Patrimoniale quando tischi, oneti e benefid
significativi connesst alla proptetz sono stati trasferiti sotto il profilo sostanziale. I debiti relativi a servizi sono
rilevati quando i servizi sono stati resi, ossia la prestazione ¢ stata effettuata.

I debiti finanziari sorti per operazioni di finanziamento e i debitt sorti per ragioni diverse dall’acquisizione di beni
e servizi sono rilevati quando esiste Pobbligazione dellimpresa verso Ia controparte, individuata sulla base delle
norme legali e contrattuali.

Neila voce acconti sono invece accolti gli anticipi ricevuti da clienti per forniture di beni o servizi non ancora
effettuate.

I debitt sono valutati in bilancio al costo ammortizzato, tenuto conto del fattore temporale.

La Societa presume non rilevanti gli effetti derivanti dallapplicazione del costo ammortizzato e
dell’attualizzazione quando la scadenza dei debiti ¢ entro 1 12 mesi, tenuto conto anche di tutte le considerazioni
contrattuali e sostanziali in essere alla rilevazione del debito, ed 1 costi di transazione ed ogni differenza tra valore
iniziale e valore nominale a scadenza sono di importo non significativo. In tale caso é omessa Pattualizzazione e
ghi interesst sono computati al nominale ed 1 cost di transazione sono scritti tra i risconti ed ammortizzati a
quote costanti lungo la durata del debito a rettifica degli interessi passivi nominali,

Criteri di conversione delle poste in valuta

Sono state iscritte secondo quanto previsto dall’art. 2426, n. 8-bis del C.C.. In particolare, le attiviti ¢ passivita in
valuta, ad eccezione delle immobilizzazioni, vengono rlevate in Euro al cambio storico alla data delle relative
operazioni. Le differenze cambio “realizzate” in occasione dell’incasso dei creditt o del pagamento dei debiti in
valuta vengono imputate al Conto Economico.

In sede di chiusura del bilancio, le suddette attivita e passivita sono allineate al tasso di cambio a pronti alla data
di chiusura dell’esercizio, con conseguente rilevazione a Conto Economico degli utili e delle perdite su cambi “da
conversione”. In sede di destinazione del dsultato dellesercizio, gli eventuali utili netd “da convessione”
vengono accantonati in una apposita rserva di patrimonio nette, non distribuibile fino all’effettivo realizzo di tali
proventl. Gl utili e le perdite su cambi, siano essi realizzati o derivanti dalla conversione ai cambt di fine
esercizio, vengono classificatt nella voce C17-bis) del Conto Economico. Come richiesto dall’articolo 2427 C.C,,
n. 6-bis. in Nota Integrativa viene data informativa di eventuali effetti significativi delle variazioni nei cambi
valutari verificatesi in data successiva alla chiusura dell’esercizio.

Ricavi

I ricavi per operazioni di vendita di beni sono rilevati in base al principio della competenza quando si verificano

entrambe le seguenti condizioni:

- il processo produttivo dei beni o dei servizi € stato completato;

- lo scambio ¢ gia avvenuto, si € cioé verificato il passaggio sostanziale e non formale del titolo di propsieta. In
caso di vendita di beni tale momento ¢ rappresentato dalla spedizione o consegna dei beni mobili, mentre per
1 beni per 1 quali ¢ richiesto Patto pubblico (immobili e bent mobili) dalla data della stipulazione del contratto
di compravendita. In caso di prestazioni di servizi lo scambio si considera avvenuto quanto il servizio ¢ reso,
ossia la prestazione & effettuata.

I ricavi delle prestazioni di servizi sono riconosciuti alla data in cui le prestazioni sono ultimate ovvero, per quelli
dipendenti da contratti con corrispettivi pertodici, alla data di maturazione dei corrspettivi.
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I ricavi di vendita sono rilevati al netto di resi, sconti, abbuoni e premi, nonché delle imposte direttamente
connesse con la vendita dei prodotd e la prestazione dei servizi e le rettifiche di ricavi di competenza
dell’esercizio sono portate a diretta riduzione deila voce ricavi.

Nella voce “altri ricavi e proventi” sono inclusi i componenti positivi di reddito, non finanziari dettvant
unicamente dalla gestione accessoria.

Costi

I costi di acqusito sono tilevati in base al principto della competenza. I costi per materie prime, sussidiarie, dt
consumo e di merct sono comprensivi dei costi accessort di acquisto (trasporti, assicurazioni, Carico € S€arico,
ecc.) se inclusi dal fornitore nel prezzo di acquisto delle stesse, altrimenti vengono iscritti separatamente nei costi
per servizi in base alla loro natura.

Proventi e oneri finanziari
Includono tutti i componenti positivi e negativi del risultato economico d’esercizio connesst con lattivita
finanziaria della societa e vengono riconosciuti in base alla competenza temporale di maturazione.

Imposte

Sono determinate in base alla ragionevole valutazione dell’onere per imposte dirette di competenza dell’esercizio,
tenendo conto della normativa fiscale attualmente in vigore. Sono, inoltre, stanziate imposte differite sulle
differenze temporanee tra i valoti di iscrizione di alcune attivita nello Stato Patrimoniale ed 1 relativi valori
riconosciuti ai fini fiscall. In particolare, le imposte anticipate vengono rilevate quando esiste la ragionevole
certezza del loro futuro recupero.

In ottemperanza al Principio contabile n. 25, le imposte anticipate vengono stanziate in bilancio sulla base delle
aliquote in vigore al momento in cul le differenze temporanee si riverseranno; vengono effettuati adeguati
aggiustamenti in caso di variazione di aliquota rispetto agh esercizi precedenti, purché la norma di legge che varia
Paliquota sia stata gia emanata alla data di redazione del bilancio.

La relativa informativa, in ottemperanza a quanto previsto dal n® 14 dellart. 2427 C.C,, verra fornita in apposito
prospetto nel prosieguo della presente Nota integrativa.

Nella redazione del bilancio si & tenuto conto degli oneri e delle perdite di competenza, anche se conosciuti dopo
la chiusura dell’esercizio.

ANALISI DELLE VOCI DI STATO PATRIMONIALE

ATTIVO

IMMOBILIZZAZIONI

Immobilizzazioni immateriali

Ammontano al 31 dicembre 2017 e al 31 dicembre 2016 rispettivamente ad euro 43.693.886 ¢ ad euro
43.926.380; nel prospetto "A", allegato alla presente nota, é evidenziata la movimentazione della voce in esame.
Gli incrementi piu significativi sono relativi alla capitalizzazione degli onert di utilita pluriennale per:

- costi degli inserimenti sostenuti nell’esetcizio necessari per permettere Pingresso dei prodotti presso i clienti pia
importanti delle varie divisioni e registrazioni di prodotti per permetterne la loro commercializzazione m paesi
esteri, per complessivi eurc 2.040.749;

- costi di sviluppo volti alla realizzazione di nuovi prodotti, per euro 674.752;

- oteri pluriennali, per euro 273.467;

- costi di ristrutturazione e di riorganizzazione, per euro 114.462;

- spese di impianto e ampliamento, per euro 90.176;

La voce “Immobilizzazioni in corso e acconti”, che accoglie tutti i costi direttamente imputabili a progetti non
ancora conclusi a fine esercizio, presenta al 31 dicembre 2017 un saldo pari ad euro 130.694.

Al 31 dicembre 2016 la voce in esame presentava un saldo pari ad euro 51.836.

Gl ammortamenti imputati nell'esercizio ammontano ad euro 3.846.157, nspetto ad euro 3.778.875 del 31
dicembre 2016.

Le aliquote di ammortamento sono state dettaghiate nel prospetto “A”.
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A norma dell’art. 2426, n. 5), Codice Civile, si ricorda, che fino a quando non € completato Pammortamento dei
costi di impianto e ampliamento e dei costi di sviluppo, possono essere distribuiti dividendi solo se residuano
riserve disponibili sufficienti a coprire Fammontare dei costi non ammortizzati.

Immobilizzazioni materiali

Ammontano al 31 dicembre 2017 e al 31 dicembre 2016 rispettivamente ad euro 1.371.782 ¢ ad euro 1.380.645;
nel prospetto "B, allegato alla presente nota, ¢ evidenziata la movimentazione della voce in esame.

Gli incrementi ordinari piu significativi risultano essere 1 seguenti:

- Attrezzature industriali e commerciali per euro 83.387;

- Macchine elettroniche per euro 63.551;

- Stampi per euro 11.140.

La voce “Immobilizzazioni in corso e acconti”, che accoglie tutti i costi direttamente imputabili a progetti non
ancora conclust a fine esercizio, presenta al 31 dicembre 2017 un saldo pari ad euro 169.323.

Al 31 dicembre 2016 la voce in esame presentava un saldo pari ad euro 1.125.

Gli ammortamenti al 31 dicembre 2017 ammontano ad euro 353.003 rispeito ad euro 344.586 del 31 dicembre
2016.

Le aliquote di ammortamento sono state dettaghate nel prospetto “B”.

Immobilizzazioni finanziarie
Ammontano al 31 dicembre 2017 ad euro 35.364.474, al 31 dicembre 2016 ammontavano ad euro 30.721.574.
Sono cosi suddivise:

Partecipazioni
Le partecipazioni al 31 dicembre 2017 ammontano ad euro 18.739.606, al 31 dicembre 2016 ammontavano ad

euro 15.878.546. Nel prospetto "C", allegato alla presente nota, ¢ evidenziata la movimentazione della voce in
esame.

Come previsto dall’art. 2426, n. 3), Codice Civile, i valoti delle partecipazioni in societd controllate e collegate
rappresentano i valori di acquisizione /o sottoscrizione, ancorché superiori al pattimonio netto contabile, atteso
che tali investimenti sono ritenuti strategici all’attivita dell'impresa e le partecipate presentano plusvalori latenti
tali da grustificare la differenza.

Il valore di acquisizione e/0 sottoscrizione pud essere eventualmente rettificato per perdite durevoli di valore nel
caso in cul le partecipate abbiano sostenuto perdite e non siano prevedibili nel’immediato futuro utili d’entitd
tale da assorbire le perdite sostenute; il valore originario viene ripristinato negli esercizi successivi se vengono
meno i motivi della svalutazione effettuata.

La Societa, detenendo sia direttamente che indirettamente significative partecipazioni in societd controllate, ha
redatto il bilancio consolidato che viene presentato in un fascicolo separato.

Imprese controllate

- LCBeauty Sp.A.

Societa costituita il 23 dicembre 2009. Sede legale in Faetano — Repubblica di San Marino, Strada del Marano 95,
controllata al 100%. Capitale sociale euro 8.100.000.

La societi ha per oggetto la produzione, trasformazione, confezionamento e commercio di prodotti per Iigiene
della casa, ligiene della persona, cosmetici e profumi, igienico-sanitari, erboristici, parafarmaceutici, vitaminici e
dietetici, preparazioni industriali a base di piante officinali; insetticidi e in genere prodotd chimici; fertilizzant
chimici e organici.

Dalla bozza di bilancio al 31 dicembre 2017, il patrimonio netto dsulta di euro 10.045.098 comprensivo di un
utile di esercizio di eurc 923.838.

- INCOS Cosmeceutica Industriale S.r.1

Sede legale 2 Funo di Argelato (BO), Via P. Gobetti n. 4, controllata al 100%. Capitale sociale euro 2.000.000,
valore di bilancio euro 9.457.358.

St ricorda che il valore della partecipazione nel corso dell’esercizio 2016 si & incrementato di euro 3.150.000 per
effetto dell’acquisto del rimanente 35% della partecipazione e si é decrementato di euro 91.861 per effetto
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dell’attualizzazione del debito per I acquisto della partecipazione dove & stata applicata Popzione del valore di
iscrizione della partecipazione pati al costo ammortizzato.

Nel corso dell’esercizio in esame, il valore della partecipazione si ¢ incrementato di euro 2.819.219.

Detto incremento deriva dalla rinuncia integrale, da parte di Coswell S.p.A., del credito residuo proveniente daila
cessione del ramo d’azienda costituito da tutte Je attivita produttive, operazione formalizzata a fine dicembre
2008.

La suddetta rinuncia, ha costituito, in capo a Coswell S.p.A., all'incremento del valore della partecipazione e, in
capo ad Incos Cosmeceutica Industriale S.rl, all'incremento di una riserva di patrimonio netto denominata
“Riserva versamento in conto capitale”.

La societa ha per oggetto la produzione di prodotti appartenenti ai settort “Toiletries”, “Health Food”, “Oral Card” e
“Body Care”, nonché ai prodotti a marchio del distributore c.d. “Private Label”.

Dalla bozza di bilancio al 31 dicembre 2017 il patrimonio netto rsulta di euro 9.348.692, comprensivo di un utile
di esercizio di euro 1.817.195.

- TRANSVITAL SUISSE S.agl

Sede legale Lugano {Svizzera) Via S. Balestra n. 18 , controllata al 100%. Capitale sociale CHF 1.700.000, valore
di bilancio euro 1.113.683.

La societa proviene dalla fusione della societa Eurocosmesi S.r.l.

Dalla bozza di bilancio al 31 dicembre 2017 il patrimonio netto risulta essere pari a CHF 1.844.981,
corrispondente ad euro 1.576.705, comprensivo di un utile d’esercizio di CHF 26.741, corrispondente ad euro
22.853.

- COSWELL RUSSIA OO0

Societa costituita nell’aprile 2004. Sede legale a Mosca (Federazione Russa), Volgogradsky Prospekt 206.
controllata al 100%. Capitale sociale 3.634.620 rubh.

In data 31 dicembre 2014, la Societa ha prudenzialmente deciso di rinunciare ad ogni credito in essere
(commerciale e finanziario) portandoli ad incremento del valore della partecipazione. Contestualmente, in
considerazione della difficile situazione in cui versava il rublo nonché della incertezza geopolitica in cui st trovava
il Paese, si € proceduto a svalutare la partecipazione per euro 1.000.000.

It data 31 dicembre 2015, la partecipazione ¢ stata ulteriormente svalutata per euro 1.291.156.

Dalla bozza di bilancio al 31 dicembre 2017 il patrimonio netto risulta essere pari a rubli 27.475.194,
corrispondent ad euro 397.266, comprensivo di una perdita di esercizio pari di rubli 2.928, pasi ad euro 42.

-  COSWELL JAPAN LL.C.

Sodieta costituita nel 2009, quota di partecipazione del 75%, Capitale sociale yen 10.000.000, valore di bilancio
yen 7.500.000, pari ad euro 63.565. La societa ha per oggetto I'importazione di specialita alimentari, accessori da
cucina ed articoli in pelle e vendita di questi articoli via internet.

Nel corso del 2017, la societa ha aumentato il capitale sociale di yen 5.000.000, corttspondenti ad euro 41.841,
Tale aumento & stato integralmente sottoscritto Coswell S.p.A.

Dalla bozza di bilancio al 31 dicembre 2017, il pattimonio netto risulta essere pari a yen 2.901.709,
corrispondente ad euro 21.493, evidenziando una perdita pari a yen 1.604.434, corrispondenti ad euro 11.884.

Si ritlene che la differenza tra il valore di iscrizione della partecipazione e il patrimonio netto non costituisce una
perdita durevole di valore e quindi non non ¢ stata fatta alcuna valutazione.

Altre imprese

- FONDAZIONE ISTITUTO DI SCIENZE DELLA SALUTE

Fondazione costituita il 7 dicembre 2011. Tale fondazione non ha scopo di lucro e si propone di promuovere,
favorire e sostenere la ricetca nel campo delle scienze che influenzano lo stato di salute dell’'uomo e valorizzare
tutte le iniziative che possono contribuire al mantenimento della salute e della precoce identificazione di rischio
delle malattie.

La societa ha conferito alla fondazione, 'importo di euro 5.000, di cui euro 2.500 imputati al fondo di dotazione
ed euro 2.500 imputati al fondo di gestione.

Credii
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Crediti verso imprese controlfate

Ammontano ad euro 4.030.000 ¢ sono relativi a finanziamenti erogati nei confronti delle controllate. Al 31
dicembre 2016, la suddetta voce presentava un saldo di euro 4.300.000.

Le movimentazioni sono di seguito riportate:

a) esigibili entro l'esercizio successivo:

31/12/2017 31/12/2016 Variazione
Credito per finanziamento Transvital Suisse Sagl 800.000 800.000 0
Credito per finanziamento Istituto Fresenius Sr.L 16.000 0 16.000
Totale crediti verso imprese controllate 816.000 8060.000 16.000
b) esigibili oltre I'esercizio successivo:

31/12/2017 31/12/2016 Variazione
Credito per finanziamento LC Advisory St 3.150.000 3.500.000 (350.000)
Credito per finanziamento Istituto Fresenius Szl 64.000 0 64.000
Totale crediti verso imprese controllate 3.214.000 3.500.600 (286.000)
Totale creditt verso imprese controllate 4.030.000 4.300.000 {270.000)

1l finanziamento verso la controllata Transvital Suisse Sagl ¢ fruttifero di interessi. Tale finanziamento aveva
come data di scadenza i 31 dicembre 2017 ma, in corso d’anno, ¢ stata prorogata al 31 dicembre 2018.

Il finanziamento verso Istituto Fresenius S.r.l, controllata al 100% di Incos Cosmeceutica Industale S.tl., é
fruttifero di interessi. Tale finanziamento sara rimborsato in cinque rate annuali, con scadenza la prima al 31
dicembre 2018 e Pultima al 31 dicembre 2022.

Il fivanziamento verso LC Advisory S.tl, controllata al 100% di LCBeauty S.p.a., ¢ fruttifero di interessi. Tale

finanziamento ha come data di scadenza 1l 31 dicembre 2026.

Credité verso imprese controflanti
Ammontano ad euro 11.203.000 e si riferiscono alla socteta Fingual S.r.l, controllante a far data dal 15 dicembre

2017. Il dettaglio risulta essere il seguente:

a) esigibili oltre l'esercizio successivo:

31/12/2017 31/12/2016 Variazione
Credito per finanziamento Fingual S.r.L. 11.200.000 0 11.200.000
Deposito cauzionale a Fingual S.r.1. 3.000 0 3.000
Totale crediti verso imprese controllate 11.203.000 0 11.203.000

1l finanziamento verso la controllante Fingual S.r.l. ¢ fruttifero di interessi che sono stati classificati neglh altri
proventi finanziari. Tale finanziamento ha come data di scadenza il 31 dicembre 2021.

Il deposito cauzionale si riferisce al contratto di locazione in essere con Fingual S.rl. per Pimmobile di Via
Galliera n. 81 — Funo di Argelato {BO).

Credsti verso altri
Ammontano ad euro 177.717, al 31 dicembre 2016 ammontavano ad euro 9.680.718.
1l dettagho risulta essere il seguente: /

a) esigibili entro I'esercizio successivo:
31/12/2017 31/12/2016 Variazione

Credito per finanziamento Espressamente S.r.l. 50.000 50.000 0
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Credito per finanziamento Bio Eco Active S.r.lL 50.000 50.000 Y
Totale 100.000 100.000 0

11 credito per finanziamento verso la societd Espressamente S.t.l. ha come termine di scadenza il 15 luglio 2018.
H credito per finanziamento verso la societa Bio Eco Active S.c.l. ha come termine di scadenza il 27 giugno 2018.

Entrambi sono fruttiferi di interessi.

b) esigibili oltre l'esercizio successivo:

31/12/2017 31/12/2016 Variazione
Crediti verso altri 77.718 80.718 (3.000)
Credito per finanziamento Fingual S.r.L 0 9.500.000 (9.500.000)
Totale 77.718 9.580.718 (9.503.000)
Totale crediti verso altri 177,718 9.680.718 (9.503.000)

I crediti verso altri si riferiscono esclusivamente a depositi cauzionali.

Altrt titoli

Il valore dei titoli al 31 dicembre 2017 ¢ pari ad euro 1.214.151; al 31 dicembre 2016 il valore dei titoli
presentava un saldo pari ad euro 862.310.

I titoli sono iscritti al costo d’acquisto, che risulta superiore rispetto al valore desunto dal mercato al 31 dicembre
2017.

ATTIVO CIRCOLANTE

Rimanenze finali
e rimanenze finali al netto dei fondi svalutazione al 31 dicembre 2017 ammontano ad euro 17.621.689, al 31
dicembre 2016 ammontavano ad euro 15.838.642, e risultano cosi composte:

31/12/2017 31/12/2016 Variazione
Prodottt finiti e merci 15.582.447 14.023.617 1.558.830
Materie prime, sussidiatie e di consumo 1.704.299 1.455.343 248.956
Prodott in corso di lav. e semilavorati 323.323 348.062 (24.739)
Acconti su forniture 11.620 11.620 0
Totale 17.621.689 15.838.642 1.783.047

AlPinterno della voce “prodotti finiti e merci” si trovano metci in viaggio in acquisto per euro 147.733.

I fondi nsultano movimentati come segue:

Matenie prime 130.339 161.315

Semilavorati 37.962
Prodott finitt 600.337

Creditd
I crediti ammontano al 31 dicembre 2017 ad euro 44.556.186; a! 31 dicembre 2016 ammontavano ad euto
55.628.174. Sono cosi rappresentati:

Crediti verso Client
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a) esigibili entro l'esercizio successivo:

31/12/2017 31/12/2616 Variazione
Crediti verso clienti 36.814.679 40.180.396 (3.365.717)
Fondo dschi su creditl (88.347) {190.608) 102.261
Fondo rischi su crediti eccedent lo 0,5% (1.104.215) (1.058.892) (45.323)
Totale 35.622.117 38.930.896 (3.308.779
Movimentazione del fondo svalutazione credit
1l fondo svalutazione crediti si & cosl movimentato:
Saldo iniziale 1.744.353
Utilizzo per perdite (1.201.792)
Accantonamento dell'esercizio 650.000
Totale 1.192.561
Creditl verso imprese controllate
a) esigibili entro l'esercizio successivo:

31/12/2017 31/12/2016 Variazione
Incos Cosmeceutica Industriale S.r.l 443.704 5.136.419 (4.692.715)
Transvital Suisse Sagl 119.069 97.977 21.092
LCBeauty S.p.A. 83.890 152.575 {68.685)
LC Advisory S.e.l. 9.787 2.071 7.716
Isttuto Fresenius Italia S.r.l 29 0 29
Totale 656.479 5.389.042 (4.732.563)

II credito verso INCOS Cosmeceutica Industriale S.r.l. comprende euro 122.826 riferito al trasferimento in capo
alla controllante e consolidante del reddito imponibile Ires relativo all'anno d'imposta 2017, cosi come stabilito
dall’accordo di consolidamento stipulato il 21 maggio 2012,

La societa ha rinunciato in data 1 ottobre 2017 al credito residuo verso INCOS Cosmeceutica Industriale S.el.,
pari ad euro 2.819.219, proveniente dalla cessione del ramo d’azienda costituito da tutte le attivita produttive
oltre alle attivita di ricerca e sviluppo e P'area acquisti, nonché le funzioni direttamente connesse alle predette
attivita, operazione formalizzata a fine dicembre 2008. Tale rinuncia ha portato in capo a Coswell S.p.A.
all'incremento della partecipazione di INCOS Cosmeceutica Industriale S.rl.

1l credito verso la Transvital Suisse Sagl comprende la quota dei dividendi distribuiti ma non ancora incassati, per
euro 103.069, e gl interessi maturat sul finanziamento classificato tra le immobilizzazioni finanziarie, per euro
16.000.

St evidenzia anche:

- il credito verso LC Advisory S.r.l, controllata al 100% da LCBeauty S.p.A,, relativo agli interesst maturat sul
finanziamento classificato tra le immobilizzazioni finanziarie;

- il credito verso Istituto Fresentus Italia, controllata al 100% da Incos Cosmeceutica Industriale S.r.l, relative
agli interessi maturati sul finanziamento classificato tra le immobilizzaziont finanziarie.

Gli altri crediti verso le imprese controllate sono principalmente di natura commerciale.

Crediti verso imprese controllanti

a) esigtbili entro l'esercizio successivo:

31/12/2017 31/12/2016 Variazione
Fingual S.rL. 72.232 0 72.232
Totale 12.232 0 72.232
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Crediti verso imprese sottoposte al controlio della controllante

a} esigibili entro I'esercizio successivo:

31/12/2017 31/12/2016 Variazione
Hotel Cristallo S.p.A.. 33.044 0 33.044
Totale 33.044 4] 33.044
Creditd tributari
a) esigibili entro l'esercizio successivo:

31/12/2017 31/12/2016 Variazione
Erario Iva a credito 681.757 824.745 (142.988)
Iva acquisti intracomunitatio auto 7.000 7.000 0
Erario imposte a credito 4.594 6.854 (2.260)
Credito verso Erario Coswell GmbH 114 114 ]
Credito verso Erario per imposta di bollo 0 68 (68)
Totale 693.465 838.781 (145,316)
b) esigibili oltre I'esercizio successivo:

31/12/2017 31/12/2016 Variazione
Credito verso Erario per rimborso IRES 49.643 49.643 0
Totale 49.643 49.643 0
Totale Crediti tributari 743.108 888.424 (145.316)

La voce “Brario imposte a credito” accoglie I’ IRAP dell’esercizio, pari ad eurc 343.872, nettizzata dal pagamento
degli acconti 2017 di euro 348.466.

I credito verso Erario per rimborso IRES, si riferisce al rimborso IRES per mancata deduzione dellTRAP
relativa alle spese per il personale dipendente assimilato.

Crediti per imposte anticipate
Il credito per imposte anticipate ammonta al 31 dicembre 2017 d euro 3.094.072; al 31 dicembre 2016

ammontava ad eurc 5.089.310.

La seguente tabella illustra la formazione del credito per imposte anticipate:

&

Fonde svalutazione magazzing var var 639.269] 24.0% 167.825 - - 167.825
Fondo Risch vani varl 9884201 24,0% B7.220 - - 23720
Fondo Crediti tassato vari vanl 1104215 | 240% 265.012 - - 265.012
Perdite su cambs da adegramento van vari 375801 240% 90.621 - - 99.621
indenniti suppleniva chentela var vani 529347 | 2407 127.043 - - 127043
Perditz fiscale vari van 4527.219 | % 1.086.531 - - 1.086.531
Ammortamento marchs dervanti da fusione Fusitalia Phacem Sil varl vadl 63.893 | 240% 1533 | 39% 2492 17.826
 Ammortamento avvismento Stomygen vani van 1272271 240% 30534 | 39% 4962 35.496
Immobilizzazioni svalutaie conferimento Household {31/08/2006) 2000 vast 967.349 | 24% 232164 | 39% 37721 269.891
Inmobilizzazioni svalutate conferimento Eurocosmes: (31/12/2007) 2007 vats 3030 240% 21 3% 118 85
Regolaziont assicuraziont 2012 vaz 5000 | 240% 1200 39% - 1.200
idi icitd g 2847895 | 4%

C:

L’iscrizione del credito per imposte anticipate deriva dalla valutazione della ragionevole certezza del recupero
tramite Ia previsione di tisultati fiscali futurd derivanti dai piani aziendali.
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Crediti Verso Aleri
a} esigibili entro 'esercizio successivo:

31/12/2017
Crediti verso fornitord 2.063.620
Acconti su prestazioni di servizi 1.736.273
Crediti diversi 207.591
Bonus da fornitort 179.414
Note di credito da ricevere 118.869
Acconti e anticipi a dipendenti 29.367
Totale 4.335.134
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31/12/2016 Vatiazione
2.582.847 (519.227)
2.285.345 (549.072)
164.174 43.417
162.862 16.552
98.972 19.897
36.302 (6.935)

La voce “Acconti su prestaziont di servizi” e relativa principalmente aglt anticipi erogati agh agenti.
p p p 28 p gatl agil ag

Al fine di rispettare il contenuto dell’art. 2427, comma 6, del Codice Civile che impone di indicare distintamente
per ciascuna voce P'ammontare dei crediti con specifica ripartizione secondo le aree geografiche, sottoponiamo la

seguente tabella riassontiva:

VOCE DI BILANCIO A1 1A PAEST RESTODEL | SALDI DI
C.EE. MONDO BILANCIO
Crediti delle imm. Finanziarie
a) verso imprese controllate 80.000 0 3.950.000 4.030.000
c) verso imprese controllanti 11.203.000 0 0 11.203.000
d-bis) verso altri 177.717 0 0 177.717
Totale 11.460.717 9 3.950.000 15410.717
Crediti delPattivo circolante
1) verso cliend 29.434.384 3.396.975 2.790.758 35.622.117
2) verso controllate 443.733 0 212,746 656.479
4) verso controllant 72.232 0 0 72.232
5) verso imprese sottoposte al
controllo della controllante 33.044 0 0 33.044
5-bis) tributari 742.994 114 0 743.108
5-ter) imposte anticipate 3.094.072 0 0 3.094.072
5-quater) verso altri 3.685.408 29.923 619.803 4.335.134
Totale 37.505.867 3427.012 3.623.307 44.356.180
Attvita finanziarie non immobilizzate
31/12/2017 31/12/2016 Variazione
Altrt titoli negoziabili 231.090 0 231.090
Totale 231.090 g 231.090
Disponibilita liquide

Sono costituite dalle disponibilita presso banche generate nell'ambito della gestione di tesoreria e dai valori in

cassa e sono cosi suddivise:

31/12/2017
Banche ¢/c 19.996.594
Denaro e valori in cassa 4.047
Crediti verso Banche 0
Totale 20.000.641

31/12/2016
5.733.918
4.588
160.000

5.838.506

Variazione
14.262.676
(541)
(100.000)
14.162.135
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RATEI E RISCONTI ATTIVI

I ratei atdvi al 31 dicembre 2017 ammontano ad euro 12.264 ed hanno natura finanziaria; al 31 dicembre 2016
non presentavanc alcun saldo.

I riscond attivt al 31 dicembre 2017 ammontano ad euro 462.893; al 31 dicembre 2016 ammontavano ad euro
377.080. 1l dettaglio & analizzato nel prospetto “D”.

PASSIVO

PATRIMONIO NETTO

I Patrimonio netto & cost formato:

Capitale sociale
Ii capitale sociale, interamente versato, ammorta ad euro 27.867.000 e nsulta composto da n. 52.134.880 azioni.

Riserva da sovrapprezzo delle azioni

31/12/2017 31/12/2016 Vatiazione
Fondo sovrapprezzo azioni 2.725.745 7.934.198 (5.208.453)
Totale 2.725.745 7.934.198 {5.208.453)

Tale riserva si ¢ decrementata per I'effetto dell’annullamento delle azione proprie come deliberato dall’assemblea
straordinaria del 4 dicembre 2017 a rogito del Notaio Dott. Paolo Elmino.

Riserva di rivalutazione

31/127/2017 31/12/2016 Variazione
Riserva di rivalutazione rif. Legge n. 350/2003 483.160 483.160 0
Totale 483,160 483,160 Q

La dserva di avalutazione accoglie la riserva costituita per effetto del riallineamento dei valori civilistico e fiscale
dei beni materiali.

Riserva legale

31/12/2017 31/12/2016 Variazione
Riserva legale 5.687.737 5.687.737 0
Totale 5.687.737 5.687.737 4]
Altre riserve

31/12/2017 31/12/2016 Variazione
Riserva straordinaria 15.775.168 15.775.168 0
Altre Riserve 13.552.609 13.551.107 1.502
Totale 29327777 29.326.275 1.502

L’importo delle altre riserve, pari ad euro 13.552.609, é rappresentato, per euro 13.507.687, dall’avanzo da
concambio derivante dall'operazione di fusione della societd Ventinovembre S.rl, per euro 43.420,
dall’eccedenza deghi utili da adeguamento nlevati nellesercizio al 31 dicembre 2015 e, per euro 1.502, dalla
destinazione parziale dell'utile d’esercizio 2016, al fine di adeguare 'ammontare della “Riserva non distribuibile
pet eccedenza degli utili su cambi da adeguamento” all'importo delPeccedenza degli adeguamenti positivi su
cambi al 31 dicembre 2016.

Riserva per Utili (Perdite) portate a nuovo
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31/12/2017 31/12/2016 Variazione
Utili (Perdite) portate a nuovo {(3.092.123) (4.782.609) 1.690.486

Totale (3.092.123) (4.782.609) 1.690.486

Tale riserva accoglie lo stralcio dei costl di pubblicita presenti il 1° gennaio 2016, pari ad euro 6.971.733, decurtati
dalle imposte anticipate calcolate sugli stessi, per euro 2.189.124.

Lincremento di euro 1.690.486 si riferisce alla destinazione parziale dell'utile d’esercizio 2016.

Riserva negativa per azioni proprie in portafoglio

31/12/2017 31/12/2016 Variazione
Riserva negativa per azioni proptie 0 (5.208.453) 5.208.453
Totale 0 (5.208.453) 5.208.453

Tale riserva si € estinta per effetto dell’annuilamento delle azione proptie come deliberato dall’assemblea
straordinaria del 4 dicembre 2017 a rogito del Notaio Dott. Paolo Elmino.

In base a quanto previsto dall’art. 2427 del Codice Civile, comma 4, si fornisce, qui di seguito, la
rappresentazione dei movimenti intervenuti nelle voci di patrimonio netto negli ultirni tre esercizi:

e u immmia‘l‘
SALDO IHZIALE 01/01/2015 B47.944 | FOL3IATG
Destinazicne risultato d'esercirio {547.944) E4]
Uthe nette {perdita) esercizic 859.557 859.357
SALDOD ANALE 31/12/2055 27.867.600 2725785 483.180 | 5.687.737 5.208.453 28.641.375 [} ° [:} §59.557 | 70.873.027
Elirminazione Riserva per Azioni Proprie 5.208.4583 {5.208.453} {5.208.453) (5.208.453]
Stralcio Costi & Pubblicita (velore residuo al 01/01/2015) 6.112.722) {6.132.722)
Credite imposte aaticipate costi & pubblicita al 01/01/2013 1.519.335 1.915.395
Utile nette (perdita) esercizio - neutralizzato utile esercizio 2015 (858.557)|  {859.557);
Utile esercizio 2015 comparativo per effetto nucvi principi contabili 270.275 270,275
SALDO RRALE 31/12/2015 comparative Z7.867.000 7535198 483.160 | 5.687.737 o 28.081.375 | {4.193.327}| (5.208.453) ¢ 276.275 | 60.881.965
Destinazione risultato desercizio 2015 853.557 859.557
Neutralizzato effettc comparativo utite esercizio 2015 {270.245) {270.275%
Costi di publdicith 2015 non capitalizzati e portati a £.Economico {2101.324} (2.501.324)]
Ammortamente 2015 Costi di pubblicity 1242312 1242312
Credito Imposte znticipate costi di pubblicita 2015 268.730 268.730
Reversal anticipate per adeguamsento aliquota ires 2036 {41.373)) {41172
Reversal differite per adeguamento aliguota ires 2016 466.515 465.515
Utile netio {perdita) esercizio 1.691.988 1 1651988
SALDO FINALE 31/32/2016 27.867.000 7.934.188 483.160 | 5.687.737 ° 29.326.275 | 14,782,609} {5.208.453} 0] 1.69L988 62.995.296
Destinazione Hsultato d'esercizio 2016 1502 1.650.486 {1.691.988) i}
Anmilamento azioni proprie {5.208.453} 5.208.453 o
Uile netto (perdita) esercizio 289683441 2968344
SALDO FINALE 33/12/2017 27.867.600 L1.725.745 A83.168 | 5.687.737 o 29.327.771 | (3.092.133) o 0] 2.968.344 65967640

Con riguardo invece al grado di disponibilita delle poste di patrimonio netto la seguente tabella espone la
situazione alla data di chiusura dell’esercizio:
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ds cui per utill 2.925.258
dx cui per capitale 24.941.742
di cul per riserve m sospensione -

Natura/descrizione Importo Possibikta di ndlizzazione Quotz disponibile Distribuibile

Capitale sociale 27.867.680

Riserve di capitali:

Riserva per azioni proprie - 77 - -
Riserva da SOpraprezzo azcm 2.725.745 ABLC 2.725.745 2725745
Riserva legale 3.396.355 B 3.396.355 -
Riserva straordinaria (d2 avanzo fusione BDP) 389.987 ABC 389.987 389.987
Riserva straordinaria (da riclass riserva rivalutazione) 198.345

801 525

Riserva legale 177.645 B 177.043 -
Riserva legale (oltre 1/5 C.8) 114.337 ABC 114.337 114.337
Riserva siraordinasia 15.186.636 ABC 15.186.636 15.186.636

Riservz uith su cambi 44.922 AB 44.922 -
. . 77 2

imionio 3

Riserve in sspeusione di imposta 7 i
Riserva di rivalumzione 1.350/2003 483.160 ABC 483.160) 483.160

Utile esercizio 31 Dicembre 2017 2.968.344
Totale PN 65.967.640
TOTALE siserve disponibili 35.132.29¢
Quota non distribuibile per cosii di tmpk: e di ampii ¢ costi di sviluppo non i 3 1.745.040,
Quotz non distribuibile pers riserva adeg cambi 44.922
Quota non distribuibile per riserva legale 5.573.400
Residua quota distribuibile| 27.768.934

* considerata distribuibile al netto della quota noo distribuibile per costi di impianto ¢ di ampliamento e costi di sviluppo non ammortzzati

Legenda:

A —per aumento di capitale
B - per copertura perdite

C — per distribuzione ai soci

FONDI PER RISCHI E ONERI

Fondi imposte differite
1l fondo imposte differite esistente al 31 dicembre 2017 ¢ pari ad euro 3.238.302 mentre al 31 dicembre 2016

ammontava ad euro 3.400.842,

La seguente tabella illustra la formazione del fondo imposte differite dell’esercizio:

128474
12.685.608
12293
262.561

Disallineamento marchi Burocosmest 2006
Costi emissione Prestito Obbligazionasio 2014
Utdli su cambi dz adeguzmento i
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Alert fondi
Al 31 dicembre 2017 ammontano ad euro 2.069.631, mentre al 31 dicembre 2016 ammontavano ad euro
2.732.524.

1.2 movimentazione dei saldi dei fondi al 31 dicembre 2017 puo essere tiepilogata nella seguente tabelia:

Fondo mdennita supplettiva clientela 114921 993.762

Fondo indennita sisoluzione rapporto 49,618 97.450
Fondo rschi 550.000 978.419

Il fondo indennita suppletiva di clientela e il fondo indennita risoluzione rapporto rappresentano la passtvita
complessivamente maturata nei confronti degli agenti in essere al 31 dicembre 2017 per la cessazione del
contratto di agenzia.

Per quanto concerne la movimentazione del fondo rischi esso rispecchia la dinamica di mlascic e di
accontanamento deglhi stessi sulla base di una logica prudenziale dettata dagli Amministratori della Societa che di
volta in volta considerano nella globalita le possibili situazioni di rischio probabile.

TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DI LAVORO SUBORDINATO
Ammonta al 31 dicembre 2017 ad euro 417.625; al 31 dicembre 2016 ammontava ad euro 410.341.
Nel prospetto “E” ¢ evidenziata la movimentazione della voce in esame.

DEBITI
T debiti ammontano al 31 dicembre 2017 ad euro 90.974.057; al 31 dicermbre 2016 ammontavano ad euro
83.625.842.

Obbligazioni
b} esigibili oltre 'esercizio successivo:

31/12/2017 31/12/2016 Variazione
Prestito Obbligazionario (scadenza 3 agosto 2023) 10.062.929 0 10.062.929
Prestito Obbligazionario (scadenza 21 Luglio 2019) 9.100.000 11.160.000 {2.000.000)
Totale 19.162.929 11.100.000 8.062.929

In data 25 giugno 2014, il Consiglioc di Amministrazione della Coswell SpA ha deliberato emissione di un
ptestito obbligazionatio non convertibile in azioni per il complessivo importo nominale di euro 15.000.000,
rappresentato da 0.150 obbligazioni di euro 100.000 ciascuna. Detto prestito obbligazionario dsulta interamente
sottoscritto e versato ed ha come termine di scadenza il 21 luglio 2019.

In considerazione delle mutate condizioni di mercato e della possibilita per la socteta di ridurre il peso deghi oner
finanziari connessi al prestito, nel corso dell’esercizio 2016 e 2017, si ¢ proceduto al riacquisto parziale del
prestito (n. 59 obbligazioni del valore di euro 100.000 clascuna), in conformita con quanto previsto dall’articolo
21 del regolamento.

In data 25 luglio 2017, il Consiglio di Amministrazione della Coswell SpA ha deliberato Femissione di un
ulteriore prestito obbligazionario non convertibile in azioni per il complessivo importo nominale di euro
10.000.000, rappresentato da n.100 obbligazioni di euro 100.000 ciascuna. Detto prestito obbligazionario risulta
interamente sottoscritto e versato ed ha come termine di scadenza il 3 agosto 2023,

L’importo del suddetto prestito obbligazionario ¢ stato nettizzato delle spese di transazione, per euro 51.760, e
incrementato degli interessi, pari ad euro 114.689. Tale prestito obbligazionario risulta valutato secondo 1l criterio
del costo ammortizzato, come previsto dallart. 2426 del C.C.,n. 1 e 8.
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Debiti verso soci per finanziamenti

a) esigibili oltre I'esercizio successivo:

31/12/2017
Debit verso soci per finanziamenti 152.000
Totale 152.000
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31/12/2016
152.000
152.000

Il prestito € infruttifero di interessi ed ha come data di scadenza i 31 dicembre 2019.

Debitt verso banche

Vatiazione
0
0

11 saldo al 31 dicembre 2017 ammonta ad euro 34.214.094; al 31 dicembre 2016 ammontava ad eurc 33.786.236.

a) esigibili entro Pesercizio successivo:

31/12/2017 31/12/2016 Variazione
Banche c/finanziamentt 10.005.819 11.282.199 (1.276.380)
Debiti verso Banche 1.575 1.874 (299)
Banche ¢/c 117 O 117
Totale 10.007.511 11.284.073 (1.276.562)
b) esigibili oltre Yesercizio successivo:

31/12/2017 31/12/2016 Variazione
Finanziament 24.206.583 22.502.163 1.704.420
Totale 24.206.583 22.502.163 1.704.420
Totale debiti verso banche 34.214.094 33.786.236 427.858

Si rilevano debiti esigibili oltre i cinque anni, per euro 2.307.692, riconducibili al mutuo stipulato con Unicredit.

Non sono presenti debiti assistiti da garanzie reali sui beni sociali.

Debifi verso fornitori

2) esigihili entro I'esercizio successivo:

31/12/20107
Fatture da ricevere 12.832.610
Fornitori Ftalia 10.577.316
Fornitori Hstero 619.981
Totale 24.029.907
Debiti verso controllate
a) esigibili entro Pesercizio successivo:

31/12/2017
INCOS Cosmeceutica Industriale Sti 4.725.419
LCBeauty S.p.A. 3.471.708
Istituto Fresentus Italia Stl 7.242
Coswell Japan 2,762
Totale 8.207.131

31/12/2016
14.647.332
8.419.233
1.041.646
24.108.211

31/12/2016
6.272.772
2.668.157

0
0
8.940.929

Variazione
(1.814.722)
2.158.083
(421.665)

(78.304)

Variazione
{1.547.353)
803.551
7.242

2762

{733.798)

Il debito verso INCOS Cosmeceutica Industriale S.r.l. comprende Pimporto di euro 302, relativo al trasferimento
in capo alla controllante e consolidante, del beneficio derivante dal trasferimento delle ritenute d’acconto subite
riferito all’anno d’imposta 2017, cosi come stabilito dall’accordo di consolidamento stipulato 1 21 maggio 2012,
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Il debito verso Istituto Fresenius Italia Sxlk, pari ad euro 7.242, si rifedsce al trasferimento in capo alla
controllante e consolidante, del beneficio derivante dal trasferimento delle ritenute d’acconto subite, per euro 1,
dal provento da consolidato fiscale, per euro 7.169, e del provento su trasferimento di ACE, per euro 72, come

stabilito dall’accordo di consolidamento stipulato il 21 maggio 2012.

Debint verso controllanti

b} esigibili entro Pesercizio successivo:

31/12/2017
Fingual S.r.L. 276.200
Totale 276.200

Debiti verso imprese sottoposte al controllo della controllante

c) esigibili entro Pesercizio successivo:

31/12/2017
Hotel Cristallo S.p.A. 22.163
Totale 22.163
Debiti tributari
a} esigibili entro Pesercizio successivo:

31/12/2017

Erario per IRPEF 194.002
Erario ¢/imposte 60.465
Erario ¢/ritenute ad agenti 34.498
Erario ¢/ritenute lavoro autonomo 17.336
Erario ¢/imposte su rivalutazione TFR 851
Debito verso Erario per imposta di bollo 669
Totale 307.821

31/12/2016
0
0

31/12/2016
0
0

31/12/2016

177.148
23.852
30.945
24.883

762
0
257.530

Variazione
276.200
276.200

Variazione
22.163
22,163

Variazione

16.854
36.613
3.553
(7.547)
149
669
50.291

La voce “Eratio c/imposte” accoglie 'Ires consolidata riferita all” esercizio, pati ad euro 360.734, nettizzata dall’
importo delle ritenute d’acconto subite nel 2017 e dagli accontl versati nel 2017, per complessivi euro 300.269.

Debiti verso Istituti di Previdenza

a) esigibili entro esercizio successivo:

31/12/2017
Debiti verso Istituti Previdenziali 459.628
Altri debid
a) esigibili entro Pesercizio successivo:

31/12/2017
Note di accredito da emettere 920.942
Debiti verso dipendentt 767.204
Debiti per acquisto partecipazioni 630.000
Client] creditos 312.254
Debiti diversi 282.300
Totale 2.912.700

31/12/2016
405.641

31/12/2016
991.362
706.584
598.048
631.872

87.945

3.015.811

Variazione

33.987

Variazione
(70.420)
60.620
31.952
(319.618)
194.355

103.111

L
/
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b} esigibili oltre Pesercizio successivo:
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31/12/2017 31/12/2016 Variazione
Debiti per acquisto partecipazioni 1.218.484 1.848.484 (630.000)
Depositi cauzionali 11.000 11.000 0
Totale 1.229.484 1.859.484 {630.000)
Totale Altri debitd 4142184 4.875.295 L733.1411)

Il debito per acquisto partecipazioni accoglie il debito detivante dall’acquisto, avvenuto il 30 maggio 2016, del

35% del capitale sociale della Incos Cosmeceutica Industriale S.r.l.

Tale debito, a fine esercizio, ¢ stato valatato secondo il criterio del costo ammortizzato.

I depositi cauzionali si riferiscono a:

® per euro 9.000, a una porzione dell'immobile di proptieta di Via Gramsci n. 43 ~ Funo di Argelato (BO)

concessa in locazione alla societa Var Emilia Romagna.

®  per euro 2.000, all’tmmobile civile dertvante dall’operazione di fusione della Coswell GmbH e presente tra le

immobilizzazioni materiali per il quale esiste un contratto di locazione a terzi.

La suddivisione per area geografica det debiti & cosi rappresentata:

VOCE DI BILANCIO ITALLA PAEST RESTO SALDI DI
C.E.E. DEL BILANCIO
MONDO
1) Obbligazioni 19.162.929 0 0 19.162.929
3} Verso soci per finanz. 152.000 0 0 152.000
4) Verso banche 34.214.094 0 0 34.214.094
7) Verso fornitori 22.411.785 649.371 968.751 24.029.907
9) Verso controllate 4.732.661 0 3.474.470 8.207.131
11) Verso controllant 276.200 0 0 276.200
11bis) Verso imprese sottoposte al controllo
della controllante 22.163 0 0 22.163
12} Debiti tributari 307.821 0 0 307.821
13) Verso Ist. di Previdenza 459.628 0 0 459.628
14) Verso altd 4.011.391 10.917 119.876 4.142.184
Totale 85.750.072 660.288 4.563.097 90.974.057
RATEI E RISCONTI PASSIVI

I ratei passivi ammontano al 31 dicembre 2017 ad euro 295.379. Al 31 dicembre 2016 ammontavano ad euro
416.940. 11 dettaglio ¢ analizzato nell’allegato “F”.

I riscontt passivi ammontano al 31 dicembre 2017 ad euro 352.271. Al 31 dicembre 2016 ammontavano ad euro
125.216

IMPEGNI, GARANZIE E PASSIVITA’ NON RISULTANTI DALLO STATO PATRIMONIALE
Gli impegnt e le garanzie prestate dalla Societa a terzi e sono cosi suddivisi:

Garanzie prestate

31/12/2017 31/12/2016 Variazione
Fideinssions:
- a controllate 60.000 2.370.000 (2.310.000)
- a controliante 5.877.154 0 5.877.154
- a terzl 0 7.323.902 (7.323.902)
Totale 5.937.154 9.693.902 (3.756.748)
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Garangie Reali:
- Pegni a favore di terzi 0 100.000 {100.000)
Altri conti d’ordine

31/12/2017 31/12/2016 Variazione
DIpegni:
- Canoni residui di leasing 50.041 100.105 (50.064)
- Impegni a garanzia pagam. a favore di controllate 184.931 507.248 {322.317)
Totale 234972 607.353 (372.381)
Risehi:
- Ricevute bancarie e RID all’incasso 3.516.765 3.223.755 293.010

Le fideiussioni a controllate sono state rilasciate a favore di INCOS Cosmeceutica Industriale S.r.l..
La fideiussione a favore della controllante Fingual S.r.l. & stata prestata a garanzia dell'operazione di leasing per

gli immobili acquistati dalla societa nel 2004.

Non esistono debiti assistiti da garanzie reali su beni sociali.

ANALISI DELLE VOCI DI CONTO ECONOMICO
Prima di procedere all'analisi delle singole voci, si rammenta che i commenti sull'andamento generale dei cost,
dei ricavi e degli investimenti, sono esposti, a norma dell'art. 2428, 1° comma Codice Civile, nella relazione sulla

gestione.

VALORE DELLA PRODUZIONE

Ricavi delle vendite e delle prestazioni al netto di resi, sconti e abbuoni.
Ammontano al 31 dicembre 2017 ad euro 112.842.696 rispetto ad euro 107.984.078 del 31 dicembre 2016.

Risultano cosi suddivisi:

31/42/2017 31/12/2016
Fatturato Iralia 92.489.433 86.287.556
Fatturato estero 19.966.981 21.155.271
Fatturato a controllate
- INCOS Cosmeceutica Industriale S.r.L 155.327 195.206
- LCBeauty S.p.A. 230.955 346.045
Totaie fatturate a controflate 386.282 541.251
TOTALE 112.842.696 107.984.078
La ripartizione per aree geografiche ¢ la seguente:

31/12/2617 31/12/2016
Italia 92.644.760 86.482.762
Europa 13.874.401 15.862.202
Resto del Mondo 6.323.535 5.639.114
Ricavi delle vendite e delle prestazioni 112.842.696 107.984.078

Vatiazione
6.201.877
{1.188.290)

(39.879)
(115.090)
(154.969)

4.858.618

Variazione
6.161.998
(1.987.801)
684.421
4.858.618
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Variazione delle rimanenze di semilavorati e prodotti finiti

La variazione delle rimanenze di prodotti finitl e semilavorati pud essere riassunta nella presente tabella:

Data effetto Importi in Euro

Esistenze iniziali prodotti finiti 01/01/2017 14.508.858
Rettifica 27/04/2017 (28.234)
Utdlizzo fondo svalutaz. magazzino prodott finiti 31/12/2017 (310.012)
Acc.to svalutazione magazzino prodotti finitl 31/12/2017 299.223
Esistenze finali 31/12/2017 (16.035.051)
Variazione rimanenze prodorti finiti (1.565.216)
Esistenze iniziali semilavorat 01/01/2017 412.072
Utlizzo fondo svalutaz.magazzino semilavorati 31/12/2017 (26.048)
Acc.to svalutazione magazzino semilavorati 31/12/2017 0
Esistenze finali 31/12/2017 (361.285)
Variazione rimanenze semilavorati 24.739
TOTALE VARIAZIONE RIMANENZE (1.540.477)

Alltri ricavi e proventi

Ammontano ad euro 1.642.754; al 31 dicembre 2016 ammontavano ad euro 3.128.629 e riguardano:

31/12/2017 31/12/2016 Variazione

- Proventi diversi e rivalse 1.537.124 2.420.581 (883.457)

- Bonus 4i fine anno da fornitort 0 653.622 (653.622)

- Fatturato per servizi 55.389 39.614 15.775

- Contributo in conto esercizio 46.921 4.656 42.265

- Contributi per formazione 2.820 10.146 (7.326)

- Plusvalenze 500 10 490

Totale 1.642.754 3.128.629 (1.485.875}

Ttra i provent diversi e rivalse gli importi pin significativi si riferiscono agli addebiti per servizi e ai riaddebiti var
effettuati alla controllata INCOS Cosmeceutica Industriale S.r.L.

Si rilevano inoltre ghi addebiti per la fornitura di servizi informatici a LCBeauty S.p.A.

1l contributo in conto esercizio si riferisce all'incasso della tariffa incentivante per P'energia prodotta dallimpianto

fotovoltaico.

I contributo per formazione si riferisce invece al contributo da Fondimpresa per effettuare attivita di

formazione.

COSTI DELLA PRODUZIONE

I costi per matetie prime, sussidiarie, di consumo e di merci ammontano al 31 dicembre 2017 ad euro
46.722.692; al 31 dicembre 2016 ammontavano ad euro 44.189.445 e risultano cosi suddivisi:

- Materie prime, prodotti finiti e mat. dt confezion.
- Materiale e prodotti promo-pubblicitart

- Materiale di consumo

Totale

31/12/2017

46.391.832
312.591
18.269
46.722.692

31/12/2016 Variazione
43.670.282 2.721.550
516.488 (203.897)
2.675 15.594
44.189.445 2.533.247
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Al 31 dicembre 2017 i costi per matetie prime, sussidiatie, di consumo e di merci da societd controllate
ammontano ad euro 41.858.919 e rguardano INCOS Cosmeceutica Industriale Sl per euro 30.998.567,
LCBeauty S.p.A. per euro 10.860.352.

I costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci da societa controllate ammontavano al 31 dicembre
2016 ad ewro 39.730.085 e riguardavano INCOS Cosmeceutica Industrale S.el per euro 30.519.898 ed

LCBeauty S.p.A. per euro 9.210.187.

Costi per prestazioni di servizi

I costi per servizi ammontano ad euro 46.294.472, al 31 dicembre 2016 ammontavano ad euro 44.207.688.

Riguardano:

31/12/2017 31/12/2016 Variazione
- Spese pubblicitatie, promozionali e commerciali 31.559.559 30.355.701 1.203.858
- Costt di fabbrica, Iavorazioni esterne e depositi 7.672.346 7.126.533 545.813
- Provvigioni e relativi oneri 3.870.576 3.696.512 174.064
- Consulenze, 2ssicurazioni e varie amministrative 2.936.464 2.724.136 212.328
- Compenst Amministratori 220.494 267.232 (46.738)
- Compenst Sindaci 35.033 37.574 (2.541)
Totale 46.294.472 44.207.688 2.086.784

Al 31 dicembre 2017 1 costi per servizi da controllate deriva da:

- INCOS Cosmeceutica Industriale S.r.L per euro 519.562 ¢ le vod piu significative si riferiscono a costi per
servizi di consulenza per euro 473.720 e a costi per lavorazioni esterne per euro 32.854;

- LCBeauty S.p.A. per euro 39.312 e le voci piu significative st riferiscono a costi di pack impianti per euro
14.028, a costi di marketing per euro 13.342 e a costi di deposito per 10.194;

- Coswell Russia OOO, per euro 62.000 riferiti esclusivamente a costi per servizi di consulenza.

Al 31 dicembre 2016 1 costi per servizi da controllate derivavano da:

- INCOS Cosmeceutica Industriale S.r.l, per euro 569.236 e le voct piu significative si riferivano a costi per
servizi di consulenza per euro 478.845 e a costt di marketing per euro 69.241;

- LCBeauty S.p.A,, per euro 50.093 e le voci piu significative si riferivano a costi di traspotto per euro 17.835,
a costi di marketing per euro 12.367 e a costi di deposito per euro 9.159;

- Coswell Russta OOO, per euro 39.996 siferiti esclusivamente a costi per servizi di consulenza.

Si evidenzia che il compenso per la revisione legale dei contl per Pesercizio 2017 € pati ad euro 45.850.

Costi per il godimento beni di terzi
Ammontano ad eurc 2.996.742, al 31 dicembre 2016 ammontavano ad euro 2.980.008 e sono relativi a:

31/12/2017 31/12/2016 Variazione
- Affitt passivi 1.384.702 1.391.400 (6.698)
- Noleggi 868.903 780.644 88.259
- Licenze di fabbricazione e vendita 689.206 753.949 (64.743)
- Canomni per locazioni amministrative e industriali 53.931 54.015 (84
Totale 2.996.742 2.980.008 16.734
Informazione personale dipendente
Di seguito si rappresenta il numero medio del personale in forza nell’esercizio:
31/12/2017 | 31/12/2016 | Variazione
Dirigenti 6 5 1
Impiegati 99 92 7
TOTALE 105 97 8
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Variazione delle rimanenze di materie prime
La vatazione delle rimanenze di materie prime puod essere riassunta nella presente tabella:

Importi in Euro
Esistenze iniziali materie prime 01/01/2017 1.585.681
Utilizzo Fondo svalutaz. magazzino matetie prime 31/12/2017 (70.144)
Acc.to Fondo svalutaz. magazzino materie prime 31/12/2017 101.120
Esistenze finali 31/12/2017 (1.865.613)
Variazione rimmanenze materie prime (248.956)

Oneri diversi di gestione
Ammontano a totali euro 1.347.249; al 31 dicembre 2016 ammontavano ad earo 2.085.233.
Comprendono:

31/12/2017 31/12/2016 Variazione

- Spese diverse di gestione 1.231.755 1.969.873 (738.118)
- Oneri amministrativi 115.494 115.360 134
Totale 1.347.249 2,085,233 {737.984)

PROVENTI E ONERI FINANZIARI

Proventi da partecipazioni

I proventi da partecipazioni ammontano al 31 dicembre 2017 ad euro 21.137 e sono relativi ai dividenti distribuiti
dalla controllata Transvital Suisse Sagl. Tale dividendi, al 31 dicembre 2017, dsultano ancora da incassare.

Al 31 dicembre 2016, 1 proventi da partecipazioni, presentavano un saldo par ad euro 151.110.

Aleri proventi finanziari
Gl altri proventi finanziari ammontano al 31 dicembre 2017 ad euro 262.088; al 31 dicembre 2016
ammontavano ad euro 157.837. Essi sono relativi a:

Provents da credits iscritts nelle immobilizzasiont
31/12/2017 31/12/2016 Variazione

Verso mmprese controllanti 107.808 0 107.808
Totale 107.808 0 107.808
Verso imprese controllate 56.700 18.115 38.585
Totale 56.700 18.115 38.585
Verso altre imprese 2.750 99.196 (96.4406)
Totale 2.750 99.196 96.446

Totale proventi da crediti iscritti nelle immobiltzzazioni 167.258 117.311 947

La voce “ Provent da crediti iscrittl nelle immobilizzazioni” verso imprese controllanti accoglie ghi interessi attivi
sul finanziamento concesso alla societa Fingual S.r.l.

La voce “Proventl da crediti iscritti nelle immobilizzazioni” verso imprese controllate accoglie gli interessi attivi
sui finanziamenti concessi alla controllata Transvital Suisse Sagl, alla societa LC Advisory S.rl, controllata al
100% da LCBeauty Spa, e alla societa Istituto Fresenius Italia S.r.l, controllata al 100% da INCOS Cosmeceutica
Industriale S.r.l.
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La voce “ Proventi da crediti iscritti nelle immobilizzazioni” verso altre imprese accoglie gli interessi attivi sut
finanziament concessi alle societd Espressamente S.z.l e Bio Eco Active Szl

Proventi da titoli iscritti nelle immobilizzagion: che non costituiscono partecipazioni

31/12/2617 31/12/2016 Variazione
- Dividendi lordi 15.638 18.005 (2.367)
- Interessi attivi da titoli dati in pegno 0 1.692 (1.692)
- Plusvalenza su titohi 13.682 17 13.665
Totale 29.320 19714 9.606
Proventi da titoli iseritti nell'attivo circolante che non costituiscono parvecipasioni

31/12/2017  31/12/2016 Variazione
- Interessi attivi da titoli negoziabili 39.630 846 38.784
Totale 39.630 846 38.784
Proventt diversi dai precedenti
Verso altre imprese:

31/12/2017 31/12/2016  Variazione
- Interessi attivi su ¢/c bancari 14.441 13.584 857
- Interessi attivi da terzi 6.231 6.382 {151)
- Retrocessione interessi Prestito obbligazionario 5.208 0 5.208
Totale 25.880 19.966 5914

Oneri finanziari

Ammontano ad euro 2.094.668, al 31 dicembre 2016 ammontavano ad euro 2.238.849 e sonc relativi a:

Verso altre imprese

31/12/2017 31/12/2016 Variazione
- Interessi passivi e onert su p.obbligazionario 999.369 1.073.457 (74.088)
- Altrt oneri finanziari 643.808 657.267 (13.459)
- Interessi passivi su fin. a breve e lungo termine 392.742 445,733 {52.991)
- Spese e comunissioni bancatie 56.463 54.692 1.771
- Interessi passivi su affidament] a breve 2.286 7.700 (5.414)
Totale oner finanziati 2.094.668 2.238.849 (144.181)

T.a voce “Interessi passivi e oneri su prestito obbligazionario” accoglie euro 150.000, riconducibili alPoperazione
dt riacquisto parziale del prestito.

La voce “Altri oneri finanziari” accoglie euro 31.952 attribuibili all’attualizzazione al 31 dicembre 2017 del debito
per Pacquisto del 35% delle quote di INCOS Cosmeceutica Industriale, secondo il metodo del costo
ammortizzato.

Gli interessi del prestito obbligazionario di euro 10.000.000, erogato il 3 agosto 2017, sono confluiti nella voce di
stato patrimoniale.

i

v
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Utili e perdite su cambi

In conformita alle disposizioni dell’art. 2426, comma 8 bis, del Codice Civile si é provveduto a convettire le
attivita e le passivita in valuta, ad eccezione delle immobilizzazioni immateriali e finanziarie, al cambio alla data
di chiusura delPesercizio ed 1 relativi utili e perdite su cambt sono statl imputati al conto economico.

1l saldo al 31 dicembre 2017 é negativo ed ammonta ad euro 166.247; ¢ dato dalla differenza tra le perdite su
cambi, per eurc 252.530, e gli uthi su cambi, per euro 86.283. Anche al 31 dicembre 2016 il saldo era negativo ed
ammontava ad euro 236.615 come differenza tra le perdite su cambi, per euro 338.210, e gli utili su cambi, per
euro 101.595.

RETTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITA’ FINANZIARIE

Svalutazioni
Di Partecipazions

31/12/2017 31/12/2016 Variazione
- Partecipazioni in Societa Consortili 0 575 575
Totale Q 575 (575)

Di Immobilizzazioni Finangdarie
31/12/2017 31/12/2016 Variazione

- Titoli 0 102.955 (102.955)
Totale 0 102.955 (102.955)

La svalutazione presente nelle immobilizzazioni finanziarie al 31 dicembre 2016 si riferisce alle azioni del Monte
dei Paschi di Siena.

IMPOSTE SUL RISULTATO DELL’ESERCIZIO

Le imposte sul reddito sono rappresentate, per Iesercizio in chiusura al 31 dicembre 2017, dalle imposte correnti
e dalla fiscalita differita e anticipata originata dalle differenze temporanee tra reddito civilistico e reddito
imponibile. Possono essere cosi riepilogate:

20} IMPOSTE SUL REDDITO D'ESERCIZIO Competenza 2017  Rettifiche 2016 Totale

20.1 Imposte correnti

IRAP 343.872 4.558 348.430
ONERE DA CONSOUDATO FISCALE 245.145 45 245.194
20.1Imposte correnti 589.021 4.603 583.624
20.2 Imposte differite

IMPOSTE DIFFERITE 11.547 - 11.547
UTILIZZO FONDO IMPOSTE DIFFERITE - 174.087 - - 174.087
20.2 Imposte differite - 162.540 - - 162.540

20.3 Imposte anticipate

IMPOSTE ANTICIPATE 1.995.083 177 1.995.260
20 3 imposte anticipote 1.995.083 177 1.995. 260
20} IMPOSTE SUL REDDITO D'ESERCIZIO 2.421.564 4.780 2.426.344

Le imposte cotrenti di competenza dell’esercizio sono state calcolate sulla regionevole stima del reddito
imponibile.

Sono stati inoltre rilevatl 1 reversal sulle imposte anticipate e differite stanziate negli esercizi precedent e sono
state rilevate imposte anticipate e differite relative alle differenze temporanee dell’esercizio.

/
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Come previsto dall’art. 2427, comma 14, del Codice Civile, si allega prospetto che indica la descrizione delle
differenze temporance che hanno comportato la rilevazione di imposte differite e anticipate, specificando
Paliquota applicata.

Le imposte differite sono state rilevate nell’esercizio come da tabelle seguenti:

Contabilizzasione dell eservizio

% | IMPORTO| % lﬁi‘?{}RTBT .

. DESCRIZIONE mES | mEs | mAP | AP | TOTALE
Utils su cambi da adeggamenm 24.0% 11547 00%

Reversal Imposte differite anni precedenti

| % lmeorrol u

e . DESCRIZIONE Lmes o mes | mar
Ammortamend anticipats A% 0%
Ammt marchi {da fusione Enrocosmesi) - tivalutazione non riconoscritz fiscalmente 4539405 | 240% 105457 | 0,0% 105457
Ut su cambi da adeguamento 2000 | M0% 17280 0,0% 17.280
Costi emissione presato obblipazionasio dedotti per cassa 2136491 HO% 5L 60% 51276
T T hene e e s L M| i omw

Le imposte anticipate sono state rilevate nell’esercizio come da tabelle seguenti:

Contabilizzasions dell‘esercizio

Ammortamento avviamento Stomygen

Fondo svalutazione magazzino

Fondo Crediti tassato . 24,00
Fondo Rischi tassato 3 4,0%
créize s cambi da adeguame . 24,%

Immobilizzazioni svalumte - of. conferimento Houschold 2006 2018 205509 | 245% 49322 8015 57.337
Imenobilizzazioni svaluiste - of. confenmento Euzocostmesi 2007 2018 4851 240 16| 3,%% 19 135
Fondo Risch van 2018 1029229 | 240% 247015 | 0% - 247.015
Fondo Crediti tassato vas 20t8 1018184 | 240% 242684 | 00% - 242684
Perdite su cambi da adeguamento vas 2ns8 365191 24,0% 8765 | 00% - 8765
Indennita supplettiva chientcla van 2018 58.687 | H40% WM 3,9% 2077 16.162
Perditz fiscaie van 2018 4848344 | 24,0% 1L163.603 | 0% - 1.163.6083
Utilizze fondo svalutazione magezzino van 2018 406204 ¢ 240 A8 | GRs - 97.489
Costl di pubbliciti vasn 2018 1520740 § 240% 460.978 | 3,9% 4909 535,887
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Si espone, qui di seguito, il prospetto di riconciliazione tra onere fiscale effettivo ed onere fiscale teorico:

Imponibile Imposta
Risultato prima delle imposte 5.394.688
Onere fiscale teorico {aliquota 27,5%) 1.483.539
Differenze temporanee:
Utili su cambi realizzati nell’esercizio 72.001 17.280

Differenze attive su cambi {ort. 110 co.3) {48.112} {11.547)
Dividendi non incassati nell'anno {21.137) {5.073}

Contributi associativi pagati nel 2017 {202) {48}

Utilizzo fondo indennita suppletiva di clientela {58.687) {14.085}
Utilizzo fondo rischi tassato {41.729) (10.015)

Utilizzo fondo svalutazione magazzino {406.204) {97.489}

Utilizzo fondo svalutazione crediti {351.961) {84.471)
Ammortamento solo fiscale imm. imm. svalutate {205.994) {46.439}
Reversal ammortamento morchi (2.249) {540}

Perdite su combi realizzati nell'esercizio (36.519) {8.765})

Costi di pubblicité (1.920.740) (460.978)

Differenze passive su cambi {art. 110 co.3) 125523 30.126
Ammortamento avviamento (differenza aliquota) 18.175 4.362
Accantonamento svailutazione crediti tassato 561.653 134.797
Accantonamento fondo rischi 550.000 132.000

Accantonamento svalutazione magazzino 299.998 72.000

74
_o1276

Reversal ammortamenti da guadro EC
Costi emissione prestito obbligazionario dedotti per cas
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Differenze permanenti:

Spese per mezzi di trasp. inded. (art 164)

Sval., minusv. patr., sopravv. pass. e perd. Inded. {ort 101)
Ammortamento marchi (valori fiscalmente non ric.}
Ammortamento avviamento (valori fiscaimente non ric.)
Ammortamento autovetture

Altri ammortamenti {telefonia e immobili}

Spese vitto e alloggio

Spese immobili uso foresteria

Gestione telefonia

Costi agenti indeducibili

Assicurazioni indeducibifi

Altri costi indeducibili

VA su omaggi

IRPEF su concorsi

IMU (art. 99 co.1)

Quota esclusa degli utili distribuiti {art. 89}
Sopravvenienze attive non tassate

Superammortamenti

Accantonamento TFR previdenza complementare
Deduzione IRES per IRAP per costo personale
10% IRAP pagata neli’esercizio

243.836
500.472
640.307
91.152
4.032
1.016
20.096
96.435
14.717
295.032
7.365
76.327
73.241
3.682
4.770

(27.854)
(1.752)

(38.538)

(5.844)
(46.135)
(34.387)

58.521
120.113
153.674

21.876

968
244
4.823
23.144
3.532
70.808
1.768
18318
17.578
884
1.145

(6.685)
(420)

(9.249)
(1.403)
(11.072)
(8.253)

Onere da consolidato fiscale sul reddito dell'esercizio

Sopravvenienze su imposte

Onere da consolidato fiscale

imponibile fiscale lordo 6.060.430
Utilizzo perdite fiscale pregresse - 4.848.344
Utilizzo ACE - 190.630
Imponibile fiscale netto IRES 1.021.456

245.149
45
245.194
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Imponibile

Imposta

Base imponibile IRAP
Onere fiscale teorico {aliquota 3,90%])

14.714.568

573.868

Differenze temporanee:

Ammortamento solo fiscale imm. Imm. Svalutate
Utilizzo fondo rischi

Utilizzo FISC

Reversal ammortamento marchi

Amm. Awiamento valori fiscalmente non riconosciuti

(205.994)
{41.729)
(58.687)

(2.249)

18.175

(8.034)

(1.627)

(2.289)
(88)

Differenze permanenti:

Quota interessi indeducibili leasing

Amm. Marchi valori fiscalmente non riconosciuti

Amm. Awiamento valori fiscalmente non riconosciuti
Altre variazioni in gumento

My

Compensi amministratori

Altri costi e compensi di cui all'art. 11 co.1 b) D.lgs. 446/97

Costi di pubblicita

Servizi commissioni bancarie
Lavoro interinale servizi

Altre variazioni in’cgi:’minuzione

3.826
640.307
91.152
580.090
5.962
220.494
66.472

(1.920.740)
(56.463)
(677)
(1.752)

148
24.972
3.555
23.014
233
8.599
2.592

(74.909)

(2.202)
(26}
(68)

Imponibile fiscale dell'esercizio IRAP
IRAP corrente sul reddito dell'esercizio

Sopravvenienze
IRA

8.817.226

343872
4.558

348.430




Allegato “B” Bilancio al 31/12/2017 — pag. 35

OPERAZIONI DI LOCAZIONE FINANZIARIA

Nel corso dell’esercizio la societd non ha stipulato nuovi contratti di leasing, ma ha continuato a corrispondere 1
canoni dovuti per quelli gia in essere.

I contratti qui commentati si titiene debbano tuttl quanti essere qualificati come leasing finanziart.

Tali operazioni sono state contabilizzate nel dspetto delle regole attuali previste dal codice civile secondo il
metodo patrimoniale.

Per rispettate quanto previsto dall’at. 2427 del codice civile esponiamo nella tabella che segue le indicazioni
concernentt le operazioni di leasing finanziario in essere con particolare riferimento:

- al valore attuale delle rate di canone non scadute, quale determinato utilizzando tassi di interesse part all'onere
finanziario effettivo;

- all’onere finanziario effettivo di competenza dell’esercizio;

- allammontare complessivo al quale 1 beni oggetto di locazione sarebbero stati iscritti alla data di chiusura
dellesercizio qualora fossero stati considerati immobilizzazioni, con separata indicazione di ammortamenti,
rettifiche e tiprese di valore che sarebbero stati inerenti Vesercizio.

A} CONTRATTITIN CORSO
A1) Valore beni in leasing finanziario alla fine dell’ esercizio precedente 1.719.458
(ammmortamenti complessivi alla fine dell'esercizio precedente) (1.176.015)

A2) Valote beni zcquistat in leasing finanziario nel corso dell'esercizio -
A3) Valore beni in leasing finanziario riscattati:
valore dei bent in leasing finanziario riscattati nel corso dell'esercizio -
ammortamenti complessivi alla fine dell'esercizio precedente dei beni riscattati nell'esercizio -
ammortamenti 2017 bent riscattati negh esercizi precedentt {76.888)
A4) Quote di ammortamento di competenza dell'esercizio (113.773)
AB5) Decremento costo stotico benl non riscattati -
Decremento fondi ammortamento bent non riscattatl -

AG) Valore beni in leasing finanziario al termine dell’esercizio (lordo) 1.719.458
{ammortamenti complessivi alla fine dell'esercizio) {1.212.900}
A7) Risconti attivi su interessi di canoni a cavallo d'esercizio -
A8) Rettifica risconti attivi su canoni di leasing 6.165
B} BENITRISCATTATI

Maggior valore dei beni riscattati, determinato secondo la metodologia

finanziaria, tispetto al loro valore netto contabile alla fine dell'esercizio -
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C1) Debiti impliciti per operazioni di leasing finanziario alla fine dell'esercizio 92074
precedente di cui scadend:
well’ esercigio sucvessivo 40.540
olfre Pesercizio suecessivo entro 5 anwi 51.534
altre i 5 anni -
C2) Debiti implicid sorti nell'esercizio -
C3) Riduzioni per rimborso delle quote capitale e riscatil nel corso dell'esercizio (40.540)
C4) Debid impliciti per operazioni di leasing finanziario alla fine dell'esercizio di 51.534
cul scadenti:
Hell’ esescizgo saccessivo 39.002
olfre lesereizgo swecessivo entro 5 anni 12.532
oltre i 5 anm -
C35) Ratei passivi di interessi su canoni a cavallo d'esercizio -
D) EFFETTO LORDO ALLA FINE DELL' ESERCIZIO ( A6j+A47)+A48)+B)-C4)-C5) ) 461.189
E1)EFFETTO NETTO FISCALE 128.672

G} EFFETTO LORDO
Effetti sul risultato prima delle imposte
di cui storno canoni su operazioni di leasing finanziario
di cui rilevazione deglt oneri finanziart su operazioni di leasing finanziario
di cui rilevazione di quote di ammortamento su contratii in essere

di cui differenziale quote di ammortamento su bent riscattati

E2} EFFETTO FISCALE (raldo maggioni imposte imputabili all esercizio)

(66.760)
50.064
(4.287)

(113.773)
1.236

(18.626)




Allegato “B” Bilancio al 31/12/2017 — pag. 37

Operazioni con parti correlate

Si specifica infine che al 31 dicembre 2017:

- le specifiche delle operazioni realizzate con parti correlate di cui all'art.2427 22-bis) sono dettagliate
nell’informativa sulla gestione, a cul si rimanda;

- non vi sono patrimoni destinati ad uno specifico affare di cut all’art 2427 n.20.

Accordi fuori bilancio
Non vi sono informaziont da fornire ai sensi di quanto previsto dall’art. 2427, comma 1, n. 22 ter, del Codice

Civile.

Informazioni su Societa che redigono il Bilancie Consolidato
La Socleta ¢ tenuta a redigere il bilancio consolidato a norma dell’art. 25 del Decreto Legislativo n. 127 del 9
aprile 1991

Altre informazioni
Non vi sono informazioni da fornire ai sensi dell’art. 2427, comma 1, numeri 6 ter), §) e 22) del Codice Civile.

Fatd di rilievo avvenuti dopo la chiusura defl’esercizio

S1 segnala che if 14 febbraio 2018, nel rispettc del piano di riacquisto approvato dal Consiglio di
Amministrazione, in data 9 febbraio 2018, la societa ha riacquistato euro 1.000.000 del Prestito Obbligazionario
denommato “Coswell SpA 6,8% 2014-2019” quotato sul segmento ExtraMotPro di Borsa Italiana. A seguito del
riacquisto sono present sul mercato n. 81 titoli per un valore nominale di euro 8.100.000.

Il presente bilancio, composto da stato patrimoniale, conto economico e nota integrativa, rappresenta in modo
chiaro, veritiero e corretto Ia situazione patrimoniale e finanziaria, nonché il risultato economico dell’esercizio
della societa al 31 dicembre 2017 e corrisponde alle risultanze delle scritture contabili.

Il Presidente propene di destinare Putile di esercizio, pari ad euro 2.968.344, a “Utili (Perdite) portati a nuovo”, |

it

/ . 11 Presidente | /
del Consiglio di Amminjstrazione |
N Raco Gualardi -

R
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Prospetto “A” alla nota integrativa - Immobilizzazioni Immaterdali
Voo delio AMMORTAMENTI VALORE 01/G1/2017 - 31/12/2017 ALIQUOTA | AMMORTAMENTO VALORE
Sato COSTO ESERCEZ1 RESIDUO [ INCREMENTI DECREMENTI AMMTO ORDINARIC RESIDUO
patrimontale DNIZIALE PRECEDENTI AL ORDINART STORICO FONDO 31/12/20017 AL
01/61/2017 31/12/2017
Costi d'impisato ¢ di amplismento 1.331.904 738.335 583,569 204.638 150242 150,442 312555 485652
- Spese impianto ¢ ampliamento 90176 @ 4 2% 18.033 72141
~Costs & sistrutturazione ¢ i forganizeaziont 438.299] 282764 155.988 114,462 20% 69.231 201,219
-Costi & fusione 58.2613 46,5601 11640 o 20%) 11640
- Onerd prestito obhfgazionerio 834955) rm4 425.941 150,442 150.442) vita utile} 213.649] 212,292
Costi di svifuppo 2926270 1.764.557, 1I7L713 674757 0 14 FHTGPT 1.259.388
-Costi &i sahppo 2.936.270] 1.764.557] L171.713 674752 o 206%] 587.077 1.269.388)
Dir. brevets: industriale ¢ utitizzo opere ingegno 366,955 200,564 168391 9 [ o 14.784 145,603
- Brevets 258789] 99.898) 158,891 9 o o 5% - 10% 14.288) 144.603
- Programmi softwace 1012.166] 100:568) 1.500] E 0 e 20% 5000 10604
Concessioni, Bcenze, marchi ¢ dirits simiti £3.223.677 28473816 34.748.261 203,867 2 9 1.303.448 33648620
- Marchs 56.841.652] 22.220.583 34.621.069) 150.001 ¢ 2,5% 1.258.599] 33.512.474,
- Disiti di licenzs e presids 232.929) 128,652 104.277, o 1006 22541 81736
- Dixitti di ulizzo programum software 6.147.496, 6124581 22.915 53.806] 0 20 22.308] 52.413]
Avviameats 2.306.960 1.002.581 7.302.399 0 4 [ 5% - 10%) 735,795 11666013
Immobilizz ezioni in corso € acconti 51836 2 51.836 78.858 [ 8 7 130.694
Abtre 11231007 5.332.806 5.898.211 2451608 9 9 492493 6.857.326
- Attrezzaturs Staoipi 104600 10.000 9 o 2%
-Migliorie besi terzi 234.183] 5701 172.473) 137397 it utle} 59.180) 255,385}
- Insecmentt 9.184.865) 3.988.939 5.195.926| 2.040.749) 10% - 20%| 11361 6.100.575]
- Onen phusieanali 1.801.96 1.276.857] 525112 273.467 0 20% 297.213| 501.366)
814410391 37514659 43.926.380] 3513668 15048 150.442; 3.846.457] 43.693.386|
Prospetto “B” alla nota integrativa - Immobilizzazioni Materiali
Voa dello AMMORTAMENTI VALORE 01/01/2017 - 31/12/2017 AMMTC VALORE
Smio COSTO ESERCIZI RESIDUG ENCREMENTI DECREMENTI ALIQUOTA OROMNARIO RESIDUO
patrunoniale INIZIALE PRECEDENTI AL ORDINART AMMTO 31/12/2017 AL
01/01/2017 STORICO FONDO 21/12/2017
‘Terreni e Fabbricati 338.032 25810 312222 [} 9 [ B6.096 306.1728
- Terreni 12.896] 0 12.8964 ki 0) o g G 12.896)
- Immobili stnarnentali 203.2%1 25.8104 177.401 o 0] o 3% 6596 171.305]
- Immobik ciwili 121.925] 121.925 b E 121,524
Impiant ¢ macelinari &.207.707 5353954 RI3 748 19.863 [} a 218374 653.235
- Stampt 4.587.634 4.294.16854 293.464) 11140 ki H 10%-12,5%] 74815 224.79
- Macchinari e impiant specifici 984817 553,883 430.934] 4.803 0 0 6,25%£2,5%-15%] 89.45% 340,288
- Impiant generic 635.24 505.90% 129.346 3.918] 0 [ 9% - 10%| 49.108] 84.154]
A inefuetriali ¢ il 1301128 1.193.764 167,354 33387 2 4] 85,995 104,756
- Attrezzanare industriali 979.158 945144 34.614] 24.627) 0l 35%-15%%] 30.00% 28,63
- Attrezzanire comimerciali 3219 248.6204 7333 58.760i 0 ¢ 35%] 55.986] 76.124]
Al bené 1638357 1,532.169 106,158 73630 16525 15587 42538 125,342
- Macchine eletironiche 610.953 521.2143 88.839] 63.551 G 203%] 32420 119.970)
- Mobill, arredi € macchine ufficic 700.616f 688.131! 12.485] 4512 [ 1 12%-20% 5495 11.502
- Automezzi € mezzi di trasporto interno 315.6441 310.780f 4.564] 5.567; 16.325] 15.587 Z20%0-25%| 4.6234 48708
- Costruzioni leggere 12044 12.044) of o o 10% 0} o
Insinobilizzazioni in cotso € acconti 1125 g 1.125 769323 1125 [ 169.323
5.486.342) 8.105.697 1380545 346203 17.650’ 15.587] 353.003 1.371.782]
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Prospetto “C” alla nota integrativa - Partecipazioni
Valore Vilore e
DESCRIZIONE at 01/61/2017 - 31/12/2017 il dt
01/01/2017 Tacrementi Decrementi 1 Rivalutazions | Swvalutazioni 31/12/2017 0055850
PARTECIRAZIONTIN SOCTET.A' CONTROLLATE: 15.873,546 2.851.060 0 g g 18.734.606
- LC Beaury SpA £.100.000) of 8100000  106%
- Incos Cosmeceutica Industriale § ¢ 663813 2.819.239] o 9457.358]  100%
- Transvital Suisse S2gl. 1.113.683 of o of of 11368 100%
- Coswell Japan LL.C 21:724) 41.841] of o 63.565]  T5%
- Coswell Russia OGO 0 0 i & 100%
PARTECIPAZIONTIN A4LTRE BMPRESE: 5.000 0 P ] 7 5600
- Fondazione Istituto di Scienze della salute 5.000; & o 0f [ 5.000; 0%
15.878.546 2.86“)66! [ b a1 18.73%.606
Prospetto “D” alla nota integrativa - Risconti artivt
DESCRIZIONE Valore al 31.12.2017 Valore al 31.12.2016 Variazione
RISCONTI ATTIVI
df formazione di esercizi precedenti:
- Royaltes 34.019 68.038 (34.019)
- Varie marketing 624 - 624
- Assicurasmiont 131 - 131
- Erogazioni kberali - 59.333 {59.333)
i forrrazione dell'esercizio:
- Onert finangiari 124.157 149.634 (25.477)
- MNoleggio beni di terxzi 94.620 58.978 35.642
- Consulenze 59.109 5.833 53276
- Manutenziont Software 32452 58 32394
- Spese ricerca personale 30.000 - 30.000
- Noleggio automezzi 22965 - 22.965
- Servizi pubbhlcitari 17.205 12.368 4.837
- Varie marketing 15.000 3.154 11.846
- Assicurazioni B.927 408 8.519
- Royalties 7013 - 7013
- Canoni leasing 6.248 12.940 (6.692)
- Informazioni commerciali 4.356 - 4.356
- Ricerche di mercato 3117 - 3.117
- Spese telefoniche 1.760 - 17690
- Pubbliche relazioni 888 ~ 888
- Contributt associativi 200 202 @
- Acquisto libai/ giornali 102 102 0
- Varie commerciali - 4.769 4.769)
- Packaging studi - 888 (888)
- Manutenzioni ¢ riparazioni mobili e macch. - 375 (375)
TOTALE 462.893 377.080 85.813

o
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Valoreal 31.12.2017 | Valore al 31.12.2016 Variazione
FONDO TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO
Saldo di apertura 410.341 404399 5.942
- anticipazioni € cOrnsposto a cessati (56.253) (18.363) (37.890)
- accantonamenti 284587 266.351 28.236
- smobilizzi (238.118) {248.004) 9.886
- rivalutazione TFR 8516 7.179 1.337
- imposta sostitutiva sulla rivalutazione TFR {1.448) {(1.221) 227
TOTALE 417.625 410.341 7.284
Prospetto “F” alla nota integrativa — Ratet passivi fnanziari
Descrizione Valore al 31.12.2017 | Valore al 31.12.2016 Vartazione
RATEI PASSIVI FINANZIARI
Interessi e commissioni:
- su prestito obbligazionario 278.036 339.143 (61.107)
- su mutud 11736 71370 (59.634)
- su finanziamentt 5607 6427 (820)
295.379 416.940 (121.561)

TOTALE
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A seguito del giz commentato trasferimento delle azioni della societs, Coswell S.p.A. & sottopposta alla direzione
e coordinamento di Fingual S.r.l.

Nel seguente prospetto si procede pettanto ad esporre quanto richiesto ai sensi dellart. 2497 bis del Codice

Civile.

FINGUAL SRL

Sede legale Via P. Gobetti n. 4 - 40050 Funo di Argelato (BO)
Iscritta al registro Imprese di Bologna - C.F. e numero iscrizione 03628960373

Partita lva 03628960373
Iscritta al R.E.A. di Bologna ai n. 305106

STATO PATRIMONIALE 31/12/2016 31/12/2015
B) Immobilizzazioni 42.938.352 40.877.299
C) Attivo circolante 5.812.705 5.560.376
D) Ratei e risconti attivi 766.088 768.370
TOTALE ATTIVO 49.517.145 47.206.045
A} Patrimonio netto
Capitale sociale 16.924.000 16.924.000
Riserve 20.565.517 20.653.260
Utili (Perdite) portati a nuovo 2.543.121 2.262.101
Utile (Perdita) deli'esercizio 22.684 19.235
Totale Patrimonio netto 34.973.080 35.334.424
B) Fondi e rischi per oneri 147.714 £3.662
C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 1.633 1.589
D) Debiti 12.445.389 10.030.528
£) Ratei e risconti 1.945.299 1.775.842
TOTALE PASSIVO 49.517.115 47.206.045
CONTO ECONOMICO 31/12/2016 31/12/2015
A} Valore della produzione 2.581.815 2.585.946
B) Costi della produzione 2.327.432 2.352.943
C) Proventi e oneri finanziari 92.436 213.158
tmposte sui reddito dell'esercizio 139.263 610
Utile (Perdita) dell'esercizio 22.684 19.235
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COSWELL S.p.A.
Societa sottoposta alla direzione e coordinamento di Fingual S.r.1.

Sede legale in Funo di Argelato (BO) - Via Gobetti n. 4 - Capitale sociale Furo 27.867.000 interamente
versato - Registro delle Irnprese di Bologna n. 02827560729 — Codice Fiscale 02827560729 - Partita
IVA 00708541206.

RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE
AL BILANCIO CHIUSO AL 31/12/2017
Signori azionisti,

premettiamo che al Collegio Sindacale é stata attribuita 'attvita di vigilanza sull'osservanza
della legge e dello Statuto, sul dspetto dei principi di corretta amministrazione ed in particolare
sull’adeguatezza dell'assetto organizzativo, amministrativo ¢ contabile adottato dalla societa e sul suo
concreto funzionamento, mentre il compito di controlflo contabile, a norma dell’art. 2409 bis C.C. &
stato affidato alla societa di revisione “Ernst & Young S.p.A.”, la quale non ha fatto pervenire al Colle-
gio alcun rltevo in merito.

Relativamente quindi alla tenuta della contabilita sociale ed alla verifica della corrspondenza
delle dsultanze del bilancio alle scrittute contabili, dei criteri di valutazione e quant’altro, questi compiti
sono stati espletati dalla sopra indicata societa di revisione, che non ci ha fatto pervenire alcuna osser-
vazione o dlievo per quanto di sua competenza.

I bilancio al 31 dicembre 2017 con tuttt gli allegati ci € stato consegnato dal Consiglio di Am-
ministrazione nei termini di Legge, in quanto tenutast in data 27 marzo 2018,

Detto bilancio e relativi allegati contengono tutte le informazioni necessarie e sufficient a for-
nire una rappresentazione veritiera, cortetta e chiara della situazione pattimoniale ¢ finanziaria dellz so-
cieta.

Per completezza, pur essendo affidata la verifica del bilancio ad una societd di revisione, qui di

seguito riportiamo i dad riassuntivi di detto bilancio:

STATO PATRIMONIALE

ATTIVO

Immobilizzaziont 80.430.142
Attivo cizrcolante 82.409.606
Ratet e dscontt attivi 475.157

Totale attivo 163.314.905

1
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PASSIVO

Patrimonio Netio 65.967.640
Fogrdi rischi ed onert 5.307.933
Fondo TFR di lavoro subordinato 417.625
Debid 90.974.057
Ratet e dscontt passtvi 647.650
Totale passivo 163.314.905
CONTO ECONOMICO

Vazlore della produzione 116.025.927
Costt della produzione (108.653.549)
Differenza 7.372.378
Proventi ed oner finanzian (1.977.690)
Risultato prima delle imposte 5.394.688
Imposte dell’esercizio {2.426.344)
Utile d’esercizio 2.968.344

Per quanto a nostra conoscenza, gli Amministrator, nella redazione del bilancio, non hanno
derogato alle disposizioni di legge ai sensi dell’art. 2423, 4° comma, C.C.

La nota integrativa contiene tutte le informazioni richieste dalla Legge, e in particolare il pro-
spetto di riconciliazione fra l'onere fiscale da bilancio e Ponere fiscale teorico, le operazioni di locazio-
ne finanziaria e il prospetto delle imposte anticipate e delle imposte differite, come prescritto
dalf attuale normativa.

I contratti di leasing in corso sono stati contabilizzati con il metodo patrimoniale come previ-
sto dall’art. 2427 C.C., inserendo nell’attivo il costo dei beni e nel passivo il debito residuo nei confron-
ti della societa di leasing e sono statl indicat in un prospetto rassuntivo nella nota integrativa, sia per
quanto tguarda i contratt in corso che i beni riscattati.

Al senst dellart. 2426 C.C., punto 5, abbiamo espresso il nostro consenso alliscrizione
nell’attivo dello stato patrimoniale nel 2017 dei costi di sviluppo per euro 674.752, marchi per euro
150.001, diritti di utilizzo programmi software per euro 53.806, costi di inserimenti per euro 2.040.749,
costi di ristrutturazione e di riorganizzazione per euro 114.462, mighiorie beni di terzi per euro 137.392
e oneri pluriennali per euro 273.467, per complessivi euro 3.613.663, mentre gli ammortamenti delle

immobilizzazioni immateriali imputati nelesetcizio ammontano ad euro 3.846.157 e a tale riguardo
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prendiamo atto che i valori delle immobilizzazioni immatedali sono ammortizzati in quote costanti in
relazione alla residua possibilita di economica utilizzazione.

La valutazione della residua posstbilita di utilizzazione & stata valutata dagli amministratori, va-
tutazione alla quale il Collegio Sindacale ritiene di aderire.

A norma delle nuove disposizioni in materia di bilancio chiuso al 31.12.2017, non sono stati
immobilizzat costi di pubblicitd in quanto sono stati spesati integralmente nell’esercizio.

Abbiamo esaminato infine la relazione sulla gestione, nella quale sono state inserite tutte le
notizie e le informazioni tichieste dalla legge con in particolare il rendiconto finanziario, gl indici di
bilancio e i rapporti con le imprese controllate, collegate ¢ correlate, nonché le fonti di finanziamento.

Tutto cid considerato esprimiamo un giudizio positivo, in quanto riteniamo detto bilancio
conforme alle norme che ne disciplinano la redazione e rappresenta in modo veritiero e cortetto la si-
tuazione patrimoniale e finanziaria ed il risultato economico delPesercizio.

In relazione 2i compid attribuitici dalia legge, abbiamo svolto le funzioni di vigilanza, utilizzan-
do nellespletamento delPincarico i suggeriment indicati nelle norme di comportamento del Collegio
Sindacale raccomandate dai Consigli Nazionali dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili.

Nel corso del 2017 abbiamo partecipato alle assemblee degli azionisti e alle adunanze del Con-
siglio di Amministrazione svoltest nel rispetto delle norme statutarie, legislative e regolamentari che ne
disciplinano il funzionamento e abbiamo ottenuto daghi Amministratort con periodicita almeno seme-
strale, informazioni sul generale andamento della gestione e sulla sua prevedibile evoluzione nonché
sulle operazioni di maggiore rilievo, per le loro dimensioni o caratteristiche, effettuate dalla societd e
possiamo ragionevolmente assicurare che le azioni poste in essere, sono conformi alla legge ed allo sta-
tuto sociale e non sono manifestamente imprudenti, azzardate o in conflitto d’interessi o in contrasto
con le delibere assunte dall’assemblea dei sodi o tali da compromettere 'integrita del patrimonio socia-
le.

Abbiamo infine valutato e vigilato sull’adeguatezza del sistema amministrativo e contabile
nonché sull’affidabilitd di quest’ultimo a rappresentare correttamente i fatti di gestione.

In relazione a cio, abbiamo acquisito conoscenza e vigilato per quanto di nostra competenza
sul rispetto dei prncipi di corretta amministrazione, tramite acquisizione di informazioni dagli Ammi-
nistratori ed incontri periodici con i responsabili delle principali funzioni aziendali, con i funzionari
preposti e con 1 revisori.

Non sono pervenute denunce ex art. 2408 C.C.

I rapporti intercorrent con le societa controllate riteniamo siano corretti ed adeguati, tenendo
presente che la societd capogruppo Coswell S.p.A. riceve periodiche informazioni contabili e gestionalt

dalle societa controllate e ne dirige sia 'attivita produttiva, sia Iattivita commerciale.

)
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In considerazione di quanto in precedenza evidenziato e, tenuto conto che dalle informazioni
ricevute dalla Societa di revisione “Ernst & Young S.p.A.”, con la quale abbiamo avuto incontri con
suol rappresentant, sul bilancio d’esercizio chiuso al 31 dicembre 2017 non emergono rlievi o riserve,
proponiamo all’assemblea di approvare detto bilancio, cosi come presentatoVi dal Consiglio di Ammi-

nistrazione.

Funo di Argelato, 3 Apnle 2018




Coswell S.p.A.

Bilancio d'esercizio al 31 dicembre 2017

Relazione della societa di revisione indipendente
ai sensi dell” art. 14 del D. Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39



at sensi dell” art. 14 det D Lgs.

Agli azionisti della
Coswell S.p.A.

Relazione sulla revisione contabile del bilancio d'esercizio

Giudizio
Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d'esercizio della Coswell S.p.A. {la Societd),

costituito dallo stato patrimoniale al 31 dicembre 2017, dal conto economico e dal rendiconto
finanziario per V'esercizio chiuso a tale data e dalla nota integrativa.

A nostro giudizio, il bilancio d'esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale e finanziaria della Societa al 31 dicembre 2017, del risultato economico e dei
flussi di cassa per P'esercizio chiuso a tale data, in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i
criteri di redazicne.

Efementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali {ISA Italia).
Le nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione
Responsabilita defla societa di revisione per la revisione contabile del bilancio d'esercizio della
presente relazione. Siamo indipendenti rispetto aila Societa in conformita alle norme e ai principi in
materia di etica e di indipendenza applicabili nell'ordinamento italiano alla revisione contabile del
bilancio. Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il
nostro giudizio.

Altri Aspetti

La Societa, come richiesto dalla legge, ha inserito in nota integrativa i dati essenziali delf’'ultimo
bilancio defla societa che esercita su di essa 'attivita di direzione e coordinamento. |l giudizio sul
bitancio della Cosweli S.p.A. non si estende a tali dati.

Responsabilita degli amministratori e del collegio sindacale per il bilancio
d'esercizio

Gii amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio d'esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in confarmita alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di
redazione e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo interno dagli stessi ritenuta
necessaria per consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori significativi dovuti a
frodi 0 a comportamenti o eventi non intenzionali,




Gl amministratori sono responsabili per la valutazione della capacita della Societa di continuare ad
operare come un'entita in funzionamento e, nella redazione del bilancic d'esercizio, per
V'appropriatezza dell’utilizzo del presupposto della continuita aziendale, nonché per una adeguata
informativa in materia. Gli amministratori utilizzano it presupposto delfa continuita aziendale nelia
redazione del bilancio d'esercizio a meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la
liquidazione della Societa o per {'interruzione dell'attivitd o non abbiano alternative realistiche a tali
scelte.

li collegio sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul processo di
predisposizione dell'informativa finanziaria della Societa.

Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio
d'esercizio

I nostri obiettivi sono 'acquisizione di una ragionevole sicurezza che if bilancio d'esercizio nel suo
complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non
intenzionali, e Femissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per ragionevole
sicurezza si intende un livello elevato di sicurezza che tuttavia non fornisce la garanzia che una
revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA italia) individui
sempre un errore significativo, qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da
comportamenti o eventi non intenzionali e sono considerati significativi qualora ¢i si possa
ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro insieme, siano in grado di influenzare le
decisioni economiche degli utilizzatori prese sulla base del bilancio d'esercizio.

Nell'ambito delia revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA
italia), abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale
per tutta fa durata della revisione contabile. Inoltre:

s abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio d'esercizio, dovuti a
frodi o a comportamenti 0 eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di
revisione in risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed
appropriati su cui basare il nostro giudizio. H rischio di non individuare un errore significativo
dovuto a frodi & pilr elevato rispetto al rischio di non individuare un errore significativo
derivante da comportamenti od eventi non intenzionali, poiché la frode puo implicare
I'esistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o
forzature del controllo interno;

» abbiamo acquisito una comprensione del controflo interno rilevante ai fini della revisione
contabile allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze, e non per
esprimere un giudizio suil’'efficacia del controllo interno della Societa;

« abbiamo valutato Fappropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la ragionevolezza
delle stime contabili effettuate dagli amministratori e della relativa informativa;

« siamo giunti ad una conclusione sull'appropriatezza del'utilizzo da parte degli amministratori
del presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti,
sulfeventuale esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che
possono far sorgere dubbi significativi sulla capacita della Societa di continuare ad operare
come un'entita in funzionamento. In presenza di un'incertezza significativa, siamo tenuti a
richiamare I'attenzione nella relazione di revisione sulla relativa informativa di bilancio
ovvero, qualora tale informativa sia inadeguata, a riflettere tale circostanza nella
formulazione del nostro giudizio. Le nostre conclusioni sono basate sugli elementi probativi
acquisiti fino alla data della presente relazione. Tuttavia, eventi o circostanze successivi
possono comportare che la Societa cessi di operare come un'entita in funzionamento;



» abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio d'esercizio nel suo
complesso, inclusa Pinformativa, e se il bilancio d'esercizio rappresenti le operazioni e gli
eventi sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance, identificati ad un livello appropriato
come richiesto dai principi di revisione internazionali (ISA Italia), tra gli altri aspetti, la portatae ia
tempistica pianificate per la revisione contabile e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali
carenze significative nel controllo interno identificate nel corso della revisione contabile.

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio ai sensi dell'art. 14, comma 2, lettera e}, del D. Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39

Gli amministratori della Coswell S.p.A. sono responsabili per la predisposizione della relazione sulla
gestione della Coswell S.p.A. al 31 dicembre 2017, inclusa la sua coerenza con il relativo bilancio
d'esercizio e la sua conformita alle norme di legge.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA italia} n. 720B al fine di esprimere
un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio d'esercizio della Coswelt 5.p.A.
al 31 dicembre 2017 e sulla conformita della stessa alle norme di legge, nonché di rilasciare una
dichiarazione su eventuali errori significativi.

A nostro giudizio, la relazione sulla gestione & coerente con il bilancio d'esercizio della Coswell S.p.A.
al 31 dicembre 2017 ed & redatta in conformita alle norme di legge.

Con riferimento alla dichiarazione dicui all'art. 14, c.2, lettera e}, del D. Lgs. 27 gennaio 2010, n. 38,
rilasciata sulla base delle conoscenze e della comprensione deli'impresa e del relativo contesto
acquisite nel corso dell'attivita di revisione, non abbiamo nulla da riportare.

Bologha, 24 aprile 2018

EY S.p.A

Gianluca Focaccia
(Socio)
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COSWELL S.p.A.
Societd soggerta alla Direggone ¢ Coordinamento da parte della societd Fingual 3.7/,
Sede legale in Funo di Argelato (Bo) - Via P. Gobetti 4 - Capitale soctale Euro 27.867.000 1.v. - Codice Fiscale e
Registro delle Imprese di Bologna n. 02827560729 — R.E.A. 336611 - P. Iva 00708541206.

VERBALE DI ASSEMBLEA GENERALE ORDINARIA DEGLI AZIONISTI

L' anno 2018, addi 24 del mese di aprile ad ore diciasette, presso la sede legale di Via P. Gobetti n. 4 - Funo di
Argelato (BO), é stata convocata a termini di statuto, in prima convocazione, 'assemblea generale ordinaria deglt

azionisti della societa per discutere e deliberare sul seguente

ORDINE DEL GIORNO

1) Bilancio al 31 dicembre 2017, Relazione sulla gestione, Relazione del Collegio Sindacale e delibere relative;

2) Rinnovo Organo Amministrativo;

3) Rinnovo Collegio Sindacale ¢ determinazione emolumento;

4} Varle ed eventuali

Sono presenti di persona o per delega, gli azionisti rappresentanti la magpioranza del capitale sociale e,

precisarnente:

- FINGUAL S.rl, possessore dell’ 80,00% del capitale soctale, presente nella persona dell’ Amministratore Dott.
Michele Gualandi per delega conferita dalla delibera del Consiglio di Amministrazione di Fingual del 27 marzo
2018;

- Dott. Andrea GUALANDI, possessore del 5,00% del capitale sociale, presente in proprio;

- Dott. Michele GUALANDI, possessore del 5,00% del capitale sociale, presente in proprio;

- Dott. Jacopo GUALANIDI, possessore del 5,00% del capitale sociale, presente in proprio;

- Dottssa Paola GUALANDI, possessore del 5,00% del capitale sociale, presente in proprio.

Seno inoltre present,

Per il Consiglio di Amministrazione:

Sig. Paolo GUALANDI - Presidente del Consiglio di Amministrazione

Dott. Andrea GUALANDI - Consighere Delegato

Dott. Michele GUALANDI - Coansigliere Delegato

Dott. Jacopo GUALANDI - Consigliere Delegato

Dott.ssa Paola GUALANDI - Consigliere

Dott.ssa Maria Giulia GUALANDI - Consigliere

Rag. Roberto BATDAZZI - Consigliere 7

E’ assente giustificato ii Sig. Sergto GUALANDI, Vice Presidente del Consiglio di Ammunistrazione.

Per il Collegio Sindacale: i
Rag. Gianfranco ZAPPI - Presidente \3
Sig.ra Silena ZANOTTI - Sindaco effettivo 2

E’ assente giustificato il Rag. Gabriele CASADEI, Sindaco effettivo.



Verbale assemblea 24/04/2018 — Pag. 2

Assume la Presidenza ai sensi dello Statuto Sociale il Sig. Paolo Gualandi, Presidente del Consiglio di
Ammunistrazione, il quale, constatato che sono state osservate le norme di cui all’art. 4 della Legge 29.12.1962 n.
1745 per il deposito delle azioni, su designazione unanime delPAssemblea chiama a fungere da segretario, per la
redazione del presente verbale, il Dott. Lotenzo GIANQUINTO. 4
11 Presidente constata e fa constatare la validita dell’assemblea cosi costituita e dichiara quindi aperta la seduta.
Con riferimento al primo punto iscritto all'ordine del glorno, il Presidente da lettura defla Relazione sulla
Gestione che viene allegata al presente verbale sotto all. “A” e del bilancio al 31 dicembre 2017 composto da Stato
Patrimoniale, Conto Economico e Nota Integrativa, che viene allegato al presente verbale sotto all."B".
Con il consenso dei presenti viene omessa la lettura degli allegati al bilancio di cui all'art. 2424 del Codice Civile, in
quanto previamente distribuiti e quindi gia noti aghi intervenuti.
Su invito del Presidente, Sig. Paolo Gualandi, ii Presidente del Collegio Sindacale, Rag. Gianfranco Zappi, da lettura
della Relazione del Collegio Sindacale al bilancio al 31 dicembre 2017, che viene allegata sotto all. "C".
Aperta Ia discussione, il Presidente provvede a rispondere e a fornire i chiarimenti che ghi vengono richiest
dopodiché invita 'Assemblea a deliberare suglt argoment discussi.
['Assemblea, preso atto delle Relaziont del Consiglio di Amministrazione e del Collegio Sindacale, per alzata di
mano ed all'unanimita
DELIBERA
dt approvare il bilancio al 31 dicembre 2017, nonché la proposta del Consiglio di Amministrazione di destinare
Putile di esercizio, par ad euro 2.968.344, ad Utili (Perdite) portati a nuovo.
Sul secondo punto all’ ordine del giorno, il Presidente comunica at convenuti che si rende necessario procedete
al nnnovo delOrgano Amministrative in quanto scaduto con Fapprovazione del bilancio al 31 dicembre 2017 ed
afla nomina del Presidente del Consiglio di Amministrazione.
L’ Assemblea, dopo breve discussione, per alzata di mano, all'unanimita degli azionisti
DELIBERA
1. diaffidare Pamministrazione della societd per 1 prossimi tre esercizi e, piti precisamente, fino al’approvazione
del bilancio che si chiudera al 31 dicembre 2020, ad un Consiglic di Amministrazione composto da otto
membri;
2. di nominare nella carica di amministrator 1 Signort:
s  GUALANDI PAOLO, nato a Bologna il 20 novembre 1942, residente a Castel Maggiore (BO), localita Trebbo
di Reno, Via Rosario n. 15/A, codice fiscale GLN PLA 42520 A944 V, cittadino italiano, Consigliere;
o GUALANDI SERGIQ, nato a Bologpna it 24 febbraio 1935, residente a Castel Maggiore (BO), localitd Trebbo
dt Reno, Via Rosatio n. 15, codice fiscale GLIN SRG 35B24 A944 F, cittadino italiano, Consigliere;

o  GUALANDI ANDREA, nato a Bologna il 21 ottobre 1966, residente a Castel Maggiore (BO), localita Trebbo
di Reno, Via Rosario n. 11, codice fiscale GLN NDR 66R21 A944 S, cittadino italiano, Consigliere;

¢ GUALANDI MICHELE, nato a Bologna il 15 ottobre 1969, residente a Bologna, Via Belle Arti n. 8, codice
fiscale GLN MHI. 69R15 A944I, cittadino italiano, Consigliere;

¢  GUALANDI JACOPO, nato a Bologna il 16 gennaio 1978, residente a Bologna, Via San Frediano n. 15,
codice fiscale GLN JCP 78A16 A944V, cittadino italiano, Consigliere;

i
N
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*  GUALANDJ] PAOLA, nata a Bologna il 3 ottobre 1975, residente a Castel Maggiore (BO), localita Trebbo di
Reno, Via Rosario 15/B, codice fiscale GLN PLA 75R43 A944K| cittadina italiana, Consigliere;

o  GUALANDI MARIA GIULIA, nata a Bentivoglio (BO) 1l 16 agosto 1993, residente a Castel Maggiore (BO),
localita Trebbo di Reno, Via Rosario n. 11, codice fiscale GIN MGL 93M536 A785C, cttadina italiana,
Consigliere;

s  BALDAZZI ROBERTO, nato a Bologna il 15 maggio 1948, residente a Bologna, Via Bergami n. 5, codice
fiscale BLD RRT 48E15 A9%44G, cittadino italiano, Consigliere,

ai quali verra riconosciuto un compenso annuo di Euro 3.100 cadauno, oltre al imborso spese per 'adempimento

della carica.

Al Consiglio di Amministrazione, sentito d parere del Collegio Sindacale, viene riservata la facolta di riconoscere

agh amministratori investiti di particolari poterl una remunerazione adegnata alla carica ricoperta per un importo

non superiore ad euro 400.000 (quattrocentomila/00) su base annua complessivamente considerata per la totalita
det Consigliert.

3. di nominare Presidente del Consiglio di Amministrazione il Signor GUALANDI PAOLO.

I Consiglieri presenti dichiarano di accettare la carica e dichiarano che a loro carico non sussiste alcuna delle cause

di ineleggibilita e di decadenza di cui alPare. 2382 C.C.

Sul terzo punto all’ordine del giomo, il Presidente informa i convenuti che € necessario provvedere al rinnovo del

Collegio Sindacale, in quanto scaduto con Papprovazione del bilancio al 31 dicembre 2017 e che ¢ altresi necessario

attribuire il relativo compenso.

Prima di passare alla discussione del terzo punto posto all’ordine del giorno, il Presidente informa i presenti che la

legge n. 262 del 28 dicembre 2005 ha introdotto alcune modifiche alle norme del Codice Civile. La legge, con

Pmserimento di ua nuovo comma dell’art. 2400 C.C., impone che, al momento della nomina de: Sindaci e prima

dell'accettazione dell'incarico, vengano resi noti alPassemblea gli incarichi di amministrazione e di controllo che ghi

stessi sindaci nominati rivestono presso altre socleta.

L’Assemblea, dopo breve discussione, per alzata di mano, all’'unanimita degli azionist

DELIBERA

di nominare componentt del Collegio Sindacale 1 Signorz:

e ZAPPI GIANFRANCQO, nato 2 Imola (BO) il 29 agosto 1938 ed ivi residente in Via Fontanelle n. 1/B, codice
fiscale ZPP GFR 38M29 E289P, cittadino italiano, iscritto nel registro dei revisori contabili, Presidente;

Al sensi del predetto art. 2400 del C.C. vengono indicati, qui di seguito, glt incarichi ricoperti del Rag.
Gianfranco ZAPPI presso altre societa:

HOTEL CRISTALLO S.P.A,, cedice fiscale 03305360376, Presidente del Collegio Sindacale;

STTT S.P.A., codice fiscale 00861390375, Presidente del Collegio Sindacale;

COGEFRIN S.P.A,, codice fiscale 00306040379, Presidente del Collegio Sindacale;

BEN S.R.L., codice fiscale 00293280376, Liquidatore;

IRCE S.P.A,, codice fiscale 82001030384, Sindaco supplente;

ABQUAFIN SP.A,, codice fiscale 02536270370, Presidente del Callegio Sindacale;
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» CURTI COSTRUZIONI MECCANICHE S.P.A., codice fiscale 00081590390, Presidente del Collegio
Sindacale;

» LADUMEX SR.L., codice fiscale 02600331207, Amministratore Unico;

» INCOS Cosmeceutica Industriale S.x.1,, codice fiscale 03145370379, Presidente del Collegio Sindacale;

» VILLA DELLE ROSE S.R.L, codice fiscale 03174901201, Liquidatore;

» CLBT Sr.l, codice fiscale 02770811202, Sindaco effettivo.

s CASADEI GABRIELE, nato a Cesena (FO) 1 7 marzo 1939, residente ad Argelato (BO) in Via Macero n.
18, codice fiscale CSD GRL 39C07 C573 §, cittadino italiano, iscritto nel registro dei revisori contabili, Sindaco
effettivo.

Al sensi del predetto art. 2400 del C.C. vengono indicati, qui di seguito, gli incarichi ricopertt del Rag. Gabriele
CASADEI presso altre sodeta:

» HOTEL CRISTALLO S.P.A., codice fiscale 03305360376, Sindaco effettivo,

» INCOS Cosmeceutica Industriale S.r.k., codice fiscale 03145370379, Sindaco Effettivo;

s  ZANOTTI SILENA, nata a San Pietro in Casale it 9 marzo 1949, residente a Granarolo Emilia, localita
Cadriano di Granarolo, Via 2 Agosto 1980 n. 38, codice fiscale ZNT SLN 49C49 1110N, cittadina italiana,
iscritra nel registro dei revisori contabili, Sindaco effettivo.

At sensi del predetto art. 2400 del C.C. vengono indicati, qui di seguito, glt incarichi ricoperti dalla Sig.ra Silena
ZANOTTLI presso altre societa:

» HOTEL CRISTALLO S.P.A., codice fiscale (3305360376, Sindaco effettivo;

» COGEFRIN S.P.A., codice fiscale 00306040379, Sindaco supplente;

» INCOS Cosmeceutica Industriate S.rl., codice fiscale 03145370379, Sindaco Effettivo;

¢ BEDESCHI STEFANO, nato a Imola (BO) I'8 maggio 1963, ed ivi residente in Via C. Porta n. 5, codice
fiscale BDDS SFN 63E08 E28% N, cittadino italiano, iscritto nel registro dei revisori contabili, Sindaco
supplente;

e ZAPPI FABRIZIO, nato a Imola (BO) il 2 Dicembte 1977, ed ivi residente in Via Puccini n. 14, codice fiscale
ZPP FRZ 77102 E289 E, cittadino italiano, iscritto nel registro det revisort contabili, Sindaco supplente.

che resteranno in carica per i prossimi tre esercizi e, pill precisamente, fino allapprovazione del bilancio che st

chiudera al 31 dicembre 2020.

I compensi del Collegio Sindacale per il periodo della carica risultano cosi determinati:

- per 'anno 2018, 2019 e 2020 al Presidente del Collegio euro 13.682,11, ai due Sindadi effettivi curo 8.795,64
cadauno. ¢

Null'altro essendovi da deliberare e nessuno dei present avendo chiesto la pareia a,d ore dictetto g minutt diecd, i

Presidente dichiara chiusa la seduta, previa redazione, lettura ed a@provazmne del pjfesente Verbak;

1l Segretario f il Presldenge
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