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Sede legale in Funo di Argelato (Bo) Via Gobetti n. 4 - Capitale sociale Euro 27.867.000 interamente
versato - Registro delle Imprese di Bologna n. 02827560729 - Codice Fiscale 02827560729 - Partita
LV.A. 00708541206

Signori Azionisti,

I ricavi delle vendite e delle prestazioni si sono attestati a 116.994 migliaia di euro, contro i 112.843
migliaia di euro delPanno 2017, in crescita del 3,68%.

I valore aggiunto al 31 dicembre 2018 mostra un miglioramento di 985 migliaia di euro, in incremento
del 5,20%, rispetto al 2017 passando da 18.914 migliaia di euro a 19.899 mughaia di euro.

1l Margine Operativo Lordo (EBITDA] risulta pari a 12.735 mighaia di euro, contro 12.772 mighata
di euro nel 2017, in diminuzione dello 0,29%. Tale andamento trova principale giustificazione
nell’incremento del costo del personale, di circa 1,022 mugliaia di euro, come diretta conseguenza del
rafforzamento della struttura ateraverse Uinnesto di figure strategiche a supporto det piani di sviluppo
presenti e faturi.

Il Margtne Operativo Netto (EBIT) risulta positivo e part a 6.626 migliaia di euro, contro 7.373 di
euro, in diminuzione del 10,12%. Tale dinamica é principalmente ascrivibile alle scelte di
accantonamento a copertura dei crediti commerciali in essere, per 1.300 mighaia di euro, onde
calimierare 1 rischio legato all’incertezza del recupero di credit afferenti agli anni precedenti.

L'utile netto d’esercizio al 31 dicembre 2018 chiude part a 5.413 migliaia di euro, contro un utile netto
pari a 2.968 migliaia Euro registrato nel 2017; in aumento del 82,38%. L'ottimo risultato € stato
raggiunto anche grazie alla firma dell’accordo siglato di “Patent Box” con PAgenzia delle Entrate di
Bologna in data 06 dicembre 2018 che ha comportato Plscrizione di un provento fiscale per 1.588
migliaia di euro e la rimodulazione deghi effetti fiscali IRES essendo un’azienda che produce reddito
con Marchi. Tale provento fiscale impatta per 492 mipliaia di euro a rduzione degli effett fiscali
correnti e per 1.096 migliaia di euro sulle imposte anticipate come diretta conseguenza del ricalcolo
degli utilizzi delle perdite fiscali pregresse negli anni che vanno dal 2015 al 2017.

Complessivamente, pet gli anni dat 2015 al 2019, si stima che il beneficio del'accordo sottoscritto st
attesti a circa 3.000 migliaia di euro.

La posizione finanziaria netta risulta negativa e pari 2 16.116 migliaia di euro, contro 19.393 migliaia
di euro nel 2017, pertanto in diminuzione di 3.277 migliata di euro.

Analisi dei margini economici

Analisi macroeconomica: Sono peggiorate le prospettive del commercio mondiale

Negli ultimi mesi é proseguita la crescita delf'economia mondiale, ma si sono manifestatt segnali di
deterioramento ciclico in molte economie avanzate ed emergenti; continuano a peggiorare le
prospettive del commercio mondiale, dopo i rallentamento nella prima parte dello scotso anno. Le
incertezze sul quadro congiunturale hanno avuto ripercussioni sui mercati finanziart internazionali,
con una flessione dei rendimenti a lungo termine ¢ la caduta dei corsi azionari. Sulle prospettive
globali gravano 1 rischi relativi a un esito negativo dei negoziato commerciale tra gli Stati Uniti e la
Cina, al possibile riacutizzarsi delie tensioni finanziarie nei paesi emergenti e alle modalita con le
quali avra luogo la Brexit.

Il Consiglio direttivo della BCE ha tibadito che manterri elevato lo stimolo monetario

NelParea dell'euro la crescita si & indebolita; in novembre la produzione industriale € diminuita
significativamente in Germania, in Francia e in ltalia. L'inflazione, pur restando su valori

ampiamente positivi, ¢ scesa per effetto del rallentamento dei prezzi dei beni energetici. Il Consiglio
direttivo della BCE ha ribadito l'intenzione di mantenere un significativo stimolo monetario per un jf .
periodo prolangato. Ao

In Italia prosegue Ia debolezza dell’attivita produttiva
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In [talia, dopo che la crescita st era interrotta nel terzo trimestre, gl indicatori congiunturali disponibili
suggeriscono che Pattivitd potrebbe essere ancora diminuita nel quarto. AlVindebolimento del mesi
estivi ha contribuito la riduzione della domanda interna, in particolare degli investmenti e, in misura
muinote, defla spesa delle famiglie. Secondo il consueto sondaggio congiunturale condotto dalla Banca
d'Tialia in collaborazione con 1l Scle 24 Ore, nel 2019 i piani di mvestinento delle imprese
dellindustria e det servizi sarebbero pitt contenut a seguito sia dell'incertezza politica ed economica
sia delle tensioni commerciali.

In questo contesto la Societd ha fatto registrare tmportanti performance in termini di redditivita e di
generazione di cassa, la cui analisi ¢ demandata nelle prossime pagine, a conferma dell'andamento
degli utumi quattro anni.

Per quanto riguarda Pandamento economico si riporta di seguito il conto economico riclassificato da
cui emerge la tenuta det principali indicatort:

Importi in migliaia di euro

Conto economtico riclassificato 31.12.2618 % 31.12.2017 %o

Totale valore della produdose 120060 100,0Y% 116.026 100,8%
Consumo di prodotti finiti (46.078) (38.4%) (46 474) (461 1%)
Costi per servizie godimento beni di terzi (54.082)  (45,0%) (30,638} {43,6%)
Valore aggiunto 19.899 16,6% 18.914 16,3%
Costi del Personale (7.164) {6.0%) (6.142) (3,3%)
Margine operative lordo 12.735 10,6% 12.772 11.0%
Anmortamentt [immobilizzazioni (344)  (3.6%) (4.199) {3,6%%)
Svalutazioni ¢ accantonamenti {1.765) {1.5%) (£.200) (1,0%)
Margine operativo netto 6.626 5.5% 7.373 6,4%
Risultato defla gestione fmarziaria (L708)  (1.4%) {1.978) (1,7%)
Risultate della gestione straordmaris 0 0,0% 0 0.0%
Risultato prima delle imposte 4918 4.1% 5.395 4,6%
Imposte dellesercizio 494 0.4% (2427 2, 1%}
Utile/(Perdita) dell'esercizio 5.413 4,5% 2.968 2,6%

11 valore della produzione risulta rpartito come segue:

... 31)12/2018  31/12/2017 DELFTA ~ DELTA%
ITALIA 96.543.763 92.644.760 3.899.003 4,21%
EUROPA 14.160.228 13.874.401 285.827 2,06%
RESTO DEL MONDO 6.289.648 6.323.535 - 33.887  -0,54%
RICAVI delle VENDITE e delle PRESTAZIONI  116.993.639  112.842.696 4.150.943  3,68%
VARIAZIONE DELLE RIMANENZE 298.014 1.540.477 - 1.242.463  -80,65%
ALTR! RICAVI 2.767.946  1.642.753,08 1125193  6849%
VALORE DELLAPRODUZIONE  120.059.59¢  116.025.926 4.033.673 3,48%

Rispetto I'andamento dei ricavi delle vendite ¢ da segnalare Pottimo andamento delle vendite dei
segmenti Oral Care, Heath Food e Health Care, con particolare riferimento at marchi Biorepair
(crescita del 20,01%), Angelica Toiletries (crescita del 15,74%), Angelica Alimentare (crescita del
4,10%) ¢ Zanzarella (crescita del 36,33%0) le cui crescite trainano il fatturato e confermano la
vocazione verso la commercialtzzazione di prodotti ad alto valore aggtunto.
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1l valore aggiunto al 31 dicembre 2018 mostra un miglioramento rispetto al 2017 passando da 18.914
migliaia di euro a 19.899 migliaia di euro quale effetto principalmente ascrivibile al mix di vendita, in
linea con la strategia implementata negli ultmi anni di investire sui marchi a maggiore Valore
Aggiunto, distintivita ¢ contenuto scientifico e di marketing.

It Matgine Operativo Lordo (EBITDA) risulta part a 12.735 migliaia di euro, contro 12.772 migltaia
di eurc nel 2017, in diminuzione dello 0,29%.

It Margine Operativo Netto (EBIT) risulta positivo e pari a 6.626 migliaia di euro, contro 7.373 di
euro, in diminuzione del 10,12%.

L’utle netto d’esercizio al 31 dicembre 2017 chinde part a 5.413 migliaia di euro, contro un vtile netto
pari a 2.968 migliaia Euro registrato nel 2017; in aumento del 82,38%.

Risultati patrimoniali finanziari

Ia tabella che segue riporta i dat di sintesi dello stato patrimoniale af 31 dicembre 2018, confrontato
con il 31 dicembre 2017, nclassificato secondo la metodologia finanziaria che meglio consente
un’analisi dellz evoluzione del capitale investito e delle font: di finanziamento:

Importi in miglaia di euro

Stato Patrimoniale riclassificato 31/12/2018 % 3H12R2617 %

Crediti verso Clienti 38840  44.4% 36279 42.5%
Altri Crediti 9.094 10,4% 8.753 10,3%
Rimanenze Finali 17.975  20,5% 17.622  20,6%
Debiti verso Formitori 34335 392% 32237 378%
Aliri Debiti 3.145 3,6% 4.350 5,1%
Capitale Circolante Netio 28420 323% 26.066 ° 30,3%
Inenobiizzazioni Materiali 1.772 2.0% 1.372 1,6%
Trnobilizzaziont Inuateriali 43201 49,4% 43694 51.2%
Immobilzmzioni Fnanziarie 20,020 22,9% 19954 23.4%
Fondo TFR 47 04,5% 418 0,5%
Fondo per rischi ¢ oneri 5449 6,2% 5.308 6.2%
Capitale nvestito Netto 87.496 100,0% 85.360° 100,0%
Disponbiita Liquide 20,932 23,%% 20,232 23,7%
Debiti verso Banche a breve 9190  10,5% 10284  12.0%
Debiti verso Banche a lungo 23.583  27.0% 24207 284%
Debiti Finanzari 19.569 224% 20544 24.1%
Crediti Finanziari 13.295  17,5% 15411 18,1%
Patrnonio Netto 71.380  81.6% 65968 773%
Totale Fonti di Finanziamento 87496 100,0% 85.360 ’ 180,8%

Il capitale circolante netto registra un peggioramento di 2.363 migliaia di euro passando da 26.066
migliaia di euro nel 2017 ai 28.429 migliaia di euro del 2018. Tale nisultato ¢ principalmente ascrivibile
all’incremento della voce crediti che a parita di tempo medio di incasso sono aumentati al crescere
del valore del fatturato.

La posizione finanziaria netta risulta negativa e pari a 16.116 miglaia di euro con una diminuzione
rispetto al 2017 che si attesta in 3.277 migliaia di euro.
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Importi in mugliaia di ewro

Pasizione Finanadaria Netta 31/12/2018 3812/2017

Disponibilita Liquide 20.932 20232
Debii verso Banche a breve (9.190) (10.284)
Posizione Finanziaria Netta a Breve 11.742 9.948
Debiti verso Banche a lungo {23.583) (24.207)
Diebiti Finanziar {19.569) (20.544)
Crediti Finanziari 15.293 15411
Posizione Finanziaria Netta a Lungo (27.838) {29,340}
Posizione Finanziaria Netta Totale (16.110) {19.393}

A maggior evidenza di quanto sopra esposto si riporta la tabella seguente del rendiconto finanziario:
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A. FLUSSO FINANZIARIO DERIVANTE DALLATTIVETA' OPERATIVA

- Utile/perdits dell'esercizic 5.413 2.958
- Imposte sul reddito {157} 594
- Interessi passivi e {Interessi attivi} 1.673 1.812
- Adeguamenti cambi in valuta estera 13 166
- {Dividendi) 22 0
- {Plusvlaenza)/minusvatenze derivanti dalla cessione di attivita o 0
Utile ante imposte, minusvalenze, plusvalenze e interassi £.952] 5,540]
Rettifiche per elementi non manetari che non haano avite contropartita ne! CCN

- Accantonamento & fondi rischi e oneri 4635 350
- Accantenamento &l fondo TFR (in azienda) (59} 324
- Ammartamenti delle immobilizzazioni materiali ed immaterizli 4.344 4.159
- Svalutazione credit 1.032 1.202
- Svalutazione immobilizzazioni per perdite durevoli di valore [ 0
- Svalutazione rimanenze magazzine (fondo) 264 408
- Syalutazione partecipazioni (area D} o o]
- Rettifiche di valore di attivita e passivita finanziarie di strumenti finanziari derivati che

RON Comportane movimentazione monetaria partecipazione (area D) o °
- Altre rettifiche per elementi non manetari {126} b]
Fiusso fnanzigrio ante variazioni CCN 12932] 12.221

Variazioni del capitale circolante

- Decremento (incrementa) dei crediti commerciali {2562} 3810
- Ingremento {decremento} dei debiti commereiali 2.098 (812)
- Decremento {incremento) defle rimanenze {617} {2.189}
- Decremento {incremento] risconti e ratet attivi 02 {98}
- Incremento {decremento} risconti e ratei passivi {231) 108
- Altre variarioni di CCN (1.517) 1.221
Flusso finanzigrie dops variozioni di CCN 16.305 | 14.259E

Altre rettifiche

- Utilizzi fondo TFR o} g
~ Utilizzt altri fondi (300) (1.377)
- Imposte sul reddito pagate (278) {682)
- Interessi incassati (pagati} {1.673) (1.812)
- Dividendi incassati 0 o
[FOTALE FLUSSO FAINANZIARIO DELLATTIVITA' OPERATIVA A} 3.056} 10.408|
B. FLUSS) FINANZIARIQ DERIVANTE DALL'ATTIVITA' DI INVESTEMENTD
{Investiments in immobilizzazioni matertali} {739 (357}
Prazz0 di rezlizzo disinvestimenti immabitizzazioni materiali 0 o
{Investimento in immobilizzaziani immateriali) (3.512) {3.614}
Prezzo di realizzo disiavestimento in immebilizzazioni immateriali 0 a
Acquisizione o cessicne di rami di azienda al nette delle disp. Lig. o] [}
{investimenta in immobilizzationi fnanzizre) {68) {412)
Prazze di realizze disinvestimento in immebilizzazioni Enanziarie & Q
[TOTALE FLUSSD FINANZAARIO DELUATTIVITA’ DF INVESTIMENTO (8} {43171 {4.383)|

€. FLUSSO FINANZEARIO DERIVANTE DALLATTIVITA' DE FINANZIAMENTO
Mezzi di terzf

{ncrernento (decremento] debiti a brave verse banche 0 Q
Accensione finanziamenti a funge termine 14.000 26,209
Rimborso fingnziamenti a lungo termine {16.808) {18.072}
Altri crediti/debiti oltre 1] [+]

Mezzi propri
Aumento capitale 2 pagamento

o o

Rimborso di capitale 4] o
Cessione {acquisto) di azioni praprie [} o
Rividendi pagati {& acconti su dividendi) 0 o
|TDTALE FLUSSC DERIVANTE DELUATTIVITA' FINANZIARIA (L) (2.508]2 8.137'
FLUSSO FINANZIARIO DEL PERICOO (A+B+(] - Increments [Decrementa) disponlbilit: 931 14.162

di cui:
depositi bancori ¢ postali
assegni

denaro e volori in cassa

di cu
depuasiti bancari e postaii
assegni ; R ;
dengro e valori in cossg TR g f e Py

o,
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Indici df bilancio
i L STATO PATRIMONEALE FUNZIONALE i - IR L
e 2018 201 7| Passive 2018 2917,
CAPITALE INVESTITO OPERATIV 131813 127.950IMEZZ PROPRE 71380 G5 968
PASSIVITA' DI FINANZIAMENTO 31342 33035
IMPIEGHI EXTRA-OPERATIVI 35315 35364
PASSIVITA OPERATIVE 43 405 42313
CAPITALE INVESTITO (Ch} 167.128 163.315|CAPIFALE DI FINANZIANMENTO 167,128 163.315
SRS : ST L STATO FATRIMONIALE FEINARZLAREQ (i il i S TR T o T oy
Uithive 2018 T Passive 2018 2017
ATTIVO FISSO B0 288 R0.430IMEZZT PROPRI 71.380 63 968
Immaobilizzazioni Inmatenali 43201 43 6% (Capilale Sociale 27.867 27 867
hnmobilizzisoni Materiali 1772 1.372Riscrve/pendite a Nuovo 18101 35132
bnmobitizzazioni Finanziaric 35318 15 364 Risuliato d'esercizio 5413 2.968]
PASSIVITA' CONSOLIDATE 49.07¢ 30477
ATTIVO CIRCOLANTE #6840 42 835
Magazzno 17975 17622
Liguidita differite 47934 45.03 1{PASSIVITA' CORRENT] 46,669 46.871
Liguidita immediate 20.932 20,232
CAPITALE INVESTITQ 167, | 28! 163.3 1 S{CAPITALE DI FINANZIAMENTO 167128, 163,315
AINDICATORI DI FINANZIAMENTO DELCE IMMOBTEIZZATIONT |0 000 : AT
2018 2017
Margine primacio di swuttura Mezzi propr-Attive fissa -8.907] -14.463
Quoztente prunanic di stratira Meza propri/Attivo fisso 0,89 0,82
Margine secondsnio di strumura (Muzzi propri+Passivitd consolidate}-Airivo fisso 40.:71 36.014
Quoziente sccondarnia di struttura {Mczz propn+Passivith consofidalcl/Altivo fissa 1.50 1,45
LV INDICE SULLA STRUTTURA DEEFINANZIAMENTI 0 ; -
201 8| 2017
Guoziente di indebitamento complessivo (Pmi+Pe)Mezzi Propri 1.3 1,48
Quoz i indebi firanzana Passivita di d o/Mezzi Propri 0,73 0,83
S ANDICT DA REDDITEVETA sy it s b D e e T T
20IR. 2047
RO# E Risulate OperativoiCLO medio-passivita operative medie) 7.61% 9,03%
ROS Risultato Opertivo/Ricavi di vendita 8,03% 10.41%
L I NDICATORE DESOLVERILITAS 0ty NERRA I
pA13E] 2017]
Margine i disponibilitd Altivo circolante-Passivitd correnti 40171 36014
Quoziente di dispanibitia Attive circolante/Passivitd correnti 1,86 1,77
Margine di tesoneria (Liguidith Diffeme+Liguidite mncdiate)-Passivia comentt 22.197 18.392
Quoziente di tesoreria {Liquidiia Diffente+Liquidit Eamcidiate)Passiviti comenti 1,48 1,39
Investiment

La Societa, in coerenza con quanto fatto negli anni, passati ha continuato ad investire per allargare lo
stretch di gamma nonché per rafforzare la notorieta e la visibilita del marchio.

Parallelamente a questo, cavalcando le importanti agevolazioni fiscali in essere, ha intrapreso
un’importante progetto di rinnovo dei luoghi di lavoro e degli impianti energetici ad essi dedicati.

Gl investimenti realizzati nell’esercizio sono cosi sintetizzabili:

- Acquisizione di immobilizzazioni matetiali per euro 739 migliaia;

- Investimenti in immobilizzaziont immateriali per euro 3.512 migliaia;

- Nel corso dell’esercizio non ci sono state immobilizzazioni in leasing acquistate
- Investmenti in immobilizzazioni finanziart per euro 66 migliaia.

Rapporti con le imprese controllate, collegate e correlate

I saldi patrimoniali ed economici nei confronti delle societi controllate e correlate sono dettaghiati
nel seguentt prospett

—
.
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Ricerca e sviluppo

Nel corso del 2018, ¢ proseguita Pattivitd di ricerca e di sviluppo che costiisce un elemento
fondamentale per il perseguimento della filosofia di innovazione che contraddistingue Pattivita della
societa. L'attivita di ricerca e sviluppo viene effettuata in collaborazione con societa del Gruppo alle
quali ¢ demandata Iateivita produttiva tra cui la INCOS Cosmeceutica Industriale S.r.l. e Chemical
Center S.t.L.

Si illustrano, di seguito, le attivita svolte dalle partecipate e Ja natura dei rapporti con Coswell:

Sodieta controllate:

LCBeauty S.p.A. Societa costituita il 23 dicernbre 2009, controllata 2l 100%. La societi ha per oggetto
la produzione, trasformazione, confezionamento e commercio di prodotti Iigiene della persona,
cosmetici e profumi, fgienico-sanitari e preparaziont industriali a base di piante officinali.

INCOS Cosmeceutica Industriale S.r.l, controllata al 100% da Coswell ha per oggetto la produzione
di prodottt appartenentt at settori “Todfetries”, “Health Food”, “Oral Care” ¢ “Body Care”, nonché di
prodotti a marchio del distributore c.d. “Privare Label”.

Transvital Suisse S.a.g.l. controllata al 100%; la societa ¢ titolare del marchio Transvital per Uestero.
E p

Coswell Russia OOQ, conrrollata al 100%. E’ la filiale costituita nell’esetcizio 2004 per la
commercializzazione di prodotti di largo consumo in Russia e nei Paesi imitrofi.

Coswell Japan L.L.C., costituita nel 2009, ha per oggetto Vimportazione di specialira alimentari,
accessori da cucina e vendita di questi articoli via internet nonché lo sviluppo sul mercato Giapponese
det marchi Coswell. In ragione dell'aumento del capitale sottoscritto e versato per 5.000.000 di Yen,
in data 29 marzo 2017, la societa risulta oggl partecipata al 75%.

Altre societa partecipate:

FONDAZIONE ISTITUTO DI SCIENZE DELLA SALUTE
Fondazione costituita i 7 dicembre 2011. Tale fondazione non ha scopo di lucro e si propone di
promuovere, favorire e sostenete la ricerca nel campo delle scienze che influenzano lo stato di salute

dell'uomo e valorizzare tutte le infziative che possono contribuire al mantenimento della salute e della
precoce identificazione di rischio delle malattie.

Azioni proprie o di societa controlianti

Al 31 dicembre 2018 la Societa non detiene azioni proprie.
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Fatti di rilievo durante 1l 2018

5t segnala che il 14 febbraio 2018, nel sispetto del piano di riacquisto approvato dal Consiglio di
Amministrazione in data 6 febbraio 2018 | la Societd ha dacquisto Euro 1.000.000 del Prestito
Obbligazionario denominato “Coswell SpA 6,8% 2014 — 2019 quotato sul segmento ExtraMotPro
di Borsa Italiana. A seguito del riacquisto sono presentt sul mercato n. 81 titoli per un valore nominale
complessivo di Euro 8.100.000.

Fatti successivi al 2018

Non st sono verificats fatti successivi alla chiusura del 31 dicembre 2018 da segnalare.

Altre informazioni

Al sensi dell’ Allegato B) del D). Lgs. 196/2003 {Codice deila Privacy), Ia societa si ¢ adeguara alle
misure minime di sicurezza previste dalla suddetta normativa.

In particolare, ai sensi del punto 26 del medesimo Allegato B), la societid ha regolarmente redatto nei
termini di legge il Documento Programmatico sulla Sicutezza (DPS) pet Panno 2012, il quale & stato

depositato presso la sede sociale e consultabile dai soggetti autorizzati e/ o dalle competenti autorita
di controllo.

Gestione dei rischi finanziari
Di seguito si evidenziano le principali tipologie di rischio e la relativa politica di controllo.

Gestione del rischio di liquidita. La gestione del sischio di liquidita ¢ attentamente monitorata dalla
Societa prevedendo il rigoroso rispetto di critert di prudenza e di rischio limitato nella scelta delle
opzioni di finanziamento/investimento e I'assoluto divieto di porre in essere operazioni di natura
speculativa. La societd ha adottato politiche volte ad ottimizzare la gestione delle risorse finanziarie
mediante il mantenimento di adeguati livelli di liquidita attraverso Pottenimento di congrue linee di
credito e mediante il continuo monitoraggio delle condizioni di liquidita prospettiche.

Gestione del rischio di cambio. La Societa é in parte esposta al rischio finanziario connesso con la
fluttuazione dei cambi operando anche nell’area extra UE seppure Pesposizione a questo tischio sia

da considerarsi contenuta in quanto dove possibile ¢ prevista la regolamentazione delle transazioni in
Euro.

Gestione del rischio di tasso di interesse. La societa ha in essere finanziamenti a tasso variabile e
ritiene di essere esposta parzialmente al rischio che un eventuale tialzo dei tassi possa aumentare gli

oneri finanziati futuri; pertanto non si € ritenuto necessario stipulare dei contratti derivati di copertura
(IRS, OTC e CAP).

Gestione del rischio di credito. La Societa gestisce il rischio di credito mediante I'attento
monitoraggio della qualita del credito a partire dalla fase di acquisizione degli ordini.

B’ stata adottata una politica interna che parte dalla concessione di un fido per ogni cliente basato su
dad storici e merito creditizio con il supporto dei principali partrers di valutazione di tale parametro.
1l superamento del fido comporta il blocco immediato delle spedizioni fino a rientro dello scaduto.
Al fine di ottimizzare la gestione del credito in termini di liquiditi, vengono utilizzate forme di
anticipazione del credito nelle formule dell’anticipo fatture e SBE.

Va altresi segnalato che la Societd ha sottoscritto con impottanti e note compagnie assicurative
apposite polizze a copertura del rischio credito determinando di fatto un’assenza di rischio nella
gestione corrente dell’incasso.

Evoluzione prevedibile delia gestione
Tt 2019 sara caratterizzato dal mantenimento delle quote di mercato con un fatturato che cresceta

generando un effetto positivo sulle marginalita, che si incrementeranno, a conferma della validita delle
strategie di business poste in essere negli ultimi anni.

——
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Il Presidente propone di destinare P'utile di esercizio, pari ad euro 5.412.695, a “Utli (Perdite) porttati
>
2 nuovo

Funo, 25 marzo 2019

i

[l Presiderfte )dei Consiph
'YPaolo Gy

Firma
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COSWELL S.P.A.

Societd sonaposta alia direriane ¢ coordinamento di Fingual S.r.l.
Sede legnle in Via P. Gobetti n. 4 - 40030 Funo di Argelio (BO)
Capitale sociale Furo 27.867.000 v, - Codice fiscale: 02827560729
Regisiro delle Fmprese di Bologn o, 02827360729

BILANCIO AL 31 DICEMBRE 2018

STATO PATRIMONIALE Parziali 2018 30.12,2018 Pasziali 2087 31122017
ATTIVG

B) Immobilizzazions:
1. immobnlizzazion nnmateriali;

1) Cosn d'impianto ¢ di amphamento 729.529 85,652

2 Costi di swiluppo 1276219 12539388

3) Exsries ¢ brevetts industaale ¢ dintti di

utilizeazione delie apere delt'ingegne 130,989 H5.003

4 Concessiont, licenze, marchy ¢ deritd sinuh 31242600 33.4648.620

3) Avviamento 1030800 1.166.603

G) Irnmobilizzaziont M corso ¢ acconn 353196 130,69+

T Alee 1237611 4.857.324
Tatale Inmobilizzaziond smmaterih 43.260.950 43.693.386
11 inmobslizzazions materializ

1) Terreni e fabbricat 353700 306.126

2} lmpaants ¢ macchinan L029.465 653.235

3 Avteerzature industrialt ¢ commercizlt 73715 184750

4 Aderi bem 313167 136.342

3) lmmobtlizzazioni i corsa ¢ acconti 0 169.323
Taotale Immobilizzaziont materah LT72.047 1371782

111, Irnmebilizzazionm fnanziarte:
1} Parteeipazioni o

&) imprese controliae 187506006 18,734 0006
b) imprese collegate Q Iy
o biy) altre 1mprese 5000 5.000
Totale parteespazioni 18.739.606 18.739.606
2) Crediti:
a) verse wnprese conteodlate
esigibilt enuo Pesercizio successiva 1.230.0600 £16.000
esigibil: olire l'esercizio suceessivo 277000 3214000
¢} veeso inprese controflani
esipibili entro T'esercizio successivo 0 0
esigibili oitre Pesercizi suecessivo 1L203.000 11.203.000
d bin verse alg
csigabili entre {'esercizin suceessivo H.000 106000
esigibili altee Vesercizio suceessivo +1.602 TLILT
Tomnle coedsn 15.204.672 15.410.7117
3 Aleet tirole
bj nitali 1.280.331 214131
Totale abri titoll 1.280.351 1.214.151
Totale Immobilizzazioni fGnanvaric 35.514.649 3536444
Totale Immobilizzazioni (B} 80.287.646 80.430,142

C) Attiva circolante;
L. Rimanenze:

1) Materic prime, sussidaric ¢ & consumo L5328 L7H.200
2 Prodott in corso di lavorazione ¢ semilavoran e 323313
4} Prodoti finin & merci 13.807.524 15582447
3) Acconh 3592 11620
Toule Rimanenge £1.914.584 17.621.68%
11 Credn:
1} verso clientiz
esignbili entro Vesercizio successive 38.383.981 35622117
esigibils oftre 'eserciio suecessive 9 ]
Totale credits verso chients 38.385,981 35.622.117
2} versa smxpeese contsollate:
esigltli catee Iesercizio successivo 454165 [
esigabili olete Vesereizar suceessivo 4] 0
Fotale credit verso imprese controllate 454,865 656,479
) verso imprese controflng:
esipabili entro I'esercizio successive 134.741 72332
esigibili olire Pesercizio successivo Q Q
Taotale crediti verso imprese controllani: 1347141 72.232
3) verso imprese sonoposte al controtle della controllante:
esigibihi vntro Yesercizio successivo 56.657 33044
esigshil oltre l'esercizie suecessivo 0 ]
Totale erediti versa imprese sottoposte al conteollo detla controllante 36.657 33.044
S b Credin toburan
esigbili entro lesercizio succesaive £.291.486 403465
esipibili oltre I'escrcizio successiva 13640 19.643
Totale Crediti ributari 1.327.126 743.108
5 ten Linposte anticipate 3302441 om0
3 quater} Verso alted:
esigibilt entro Pesercizio successive 3.999.3%0 433513
esipibili oltre I'eseeciaio successive ] ]
Totale ceedin verso aleri 3.999.3% 4.335.134
Totabe Credin 47.660.501 44.356.186

1. Attivsrd Fioanziane non immobilizzate
&) Aleet ricoli [ 230080
Totale Attiewti Finapsiane non knmobdizzate 4 231.09¢
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IV. Disponibilics fiquide:

1) Deposit bancari ¢ postals

3 Denaro ¢ vadon i cassa
Totale Disponibilitd hquade
‘Tomle attive circolante (C)
D) Ratei e riscontiz

1) Ratet attivi

2y Riscont attivi
Totale ratei ¢ risconti (D)
TOTALE ATTIVO

PASSIVO
A) Patrimonio netto:
1. Capitaic
IL. Riserva da sopraprezzo deile azioni
111 Riserve di nvalutazione
1V, Reserva fugale
VI Adore dserve:
1. Riserva stracrdinaria
2 Altre miscrve
VHI Vali (Perdite) portat a nuove
IX. Utile (Perdita) deil'esercizio
Totale Patrimonio netto {A)
B) Fondi per rischi ed oneri:
2 Per imposte, anche differite
4) Altri
‘Tatale Fondi per rischi ¢ oneri (B)
C) Trattamento di fine rapporte di favoro subordinato
D) Debitiz
{} Obbhgazion
esiglbali enteo Pesercizio sucoessivo
esigibili oltee Pesercizio successivo
Totale Obbligazions
3) Debiti verso soct per finanziamenti:
csigibili entro Veseroizio successivo
csigibili olire 'esererzio successive
Togale debin verso soa per Dmanziament
4 Debin verso banche:
esigibili entro T'esercizio successivo
esigibili altee esercizio successivo
Totale debin verso banche
Ty Debin verso forniton:
esigibili entro Pesereizio suecessive
esipbili cltre I'eserowio successivo
Totale debiti verso fornitori
9) Debiti verso imprese controllate
esigribili entro Fesercizio successivo
esigibili oltre l'esercizio successivo
Totale debit versa imprese controllate
11} Debint verse imprese contenlian
esigibidi entro Pesercinn successivo
csigibili olree Veseecizio successivo
Totale debiti verso imprese controllanti
116 Debiti versa imprese sottoposte al controllo della conteollante
esignbili entro Uesercizio successive
esigbili oltre Vesercizio successivo
Totate debitt verso imprese sottoposte al controtio delia conteallante
12) Debrti tributan:
caigibile entro Uesercizio successivo
esipibili oltre Pesercizm successivo
Totale debiti teibutasi
13) Debin verso istituti di previdenza e di sicuresza sociale
esigabili entro lesercizio successive
esigibiit oltre Pesereizio successivo
Totale debia verse istitut di previdenza ¢ di sicurezza souale
14) Altri debii:
esigibili entro 'esercizio successivo
espibilt olte Yesercizio successive
Tatale altr debats
Totale Debiti (D)
E) Ratei ¢ risconti:
1} Rate: passivi
2} Risconti passivi
Torale Ratei e sconti {E)
TOTALL PASSIVO
TOTALE PASSIVQ E PATRIMONIO NETTO

926258
5.491

5.208
267.961

Parziali 2018

ZVBGT IR0
.725.745
483.160

5687737

7
2

15.775.168
13.552.608
(123,779
542,605

3159750
2.329.516
$.100.000

HUG73.8069

152,000
0

9.050.265
23.583.248

24879525
3

9.455.050
0

139.405
¢

600

266,497
0

546,852
o

2544370
613465

266008
150.325
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20.931.749
86.506.83

273,169
167.127.649

31.12.2018

T1.380.3%4

5.449.266
476.682

18.173.869

152.000

32633515

24.879.523

139.405

266.497

546.852

3.157.635
89.404.944

416,423
95.747.315
167.127.64%

19.996.594
047

12204
462893

Parziali 2017

27.867.000
2725745
483.160
5.687.757

15.775.168
13.552.609

(3.092123)
2968344

3.258.302

2009.631

i}

19.162.929

152,000

10.007.541
24.206.583

24.029.907
a

8.207.13?
0

270.200

22163

782
0

439.628
Bl

202700
1.220.484

293.379
352271

20.000.641
§2.409.606

475.157
163.314.905

31.12.2017

65.967.640

5.307.933
417.625

19,162,929

152,060

34.214.094

24.629.907

8.207.131

276,200

22,163

307.821

459.628

4.142.184
90.974.057

647.650
97.347.265
163.314.905

2
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CONTO ECONOMICO
A} Valore della produzione:
1} Ricavi defle vendite e delle prestaziom
2} Vartmaone delle rimanenze di prodotn in
corso di lavorazione, semilavorat: ¢ finit
5) Altri ricavi ¢ provent:
5.1 ricavi ¢ provents diverst
5.2 contributt in conto eseraizio
Totale altrt ricavi ¢ proventt
Totale valore della produzione (A)
B) Costi della produzione:
6) Per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merct
7) Per senizi
§) Per godimento di bent di terz:
9 Per il personale:
a) Salari ¢ supend
b} Oners sociali
o) Trattamento fine sapporto
e Altr costs
Totale costi per it personate
10} Ammostaments ¢ svalutazioni:
) Ammarramento delle inmobilizzaziont tnmartesiak
by Ammormamento delle immobilizzazion materiali
d) Svalutazioni dei ereditt compres nell'ataveo
aizcolante ¢ delle disponibihr liquide
Totale ammortamend e svalutaziont

11} Variazioni delle eimancnze di materie prime, sussidiarie,

di consume ¢ merci
12} Accantonamenti per rischi
14) Oners diverst di gestione
‘Totale costi della produzione (B)
Differenza tra valore e costi della produzione (A - B)
C) Proventi ¢ oneri finanziari:
{5) Pravent da partecipazions
2.2} verso imprese controtlae
Tozale provent da paztecipaziont
16) Altri proventi fnanziari:
a} da crediti 1scritts nelle immobilizzazion
a1j verso imprese controllant
2.2) verso imprese controllate
a3} verso altee imprese
b} da ttell iseritti nelle immobslizzaziont
che non costituiscono partecipazion
) da titol isentt: nell’ attivo crcolante
che ron costiuiscono partedpaziont
d} proveats diverst dai precedens
d.2) verso alire imprese
"Totale altei proventi finanziari
17} Interessi ealérl oner finanzian
17.2 verso alere imprese
Totle tinteressi ¢ alirl onert fnanziar
17-bis} Utili ¢ perdite su cambi
Totale proventi ¢ oneri finanzian (C)
Risultato prima delle impaoste
20) Imposte sul reddito deli'esercizio
20.1 imposte correnti
20.2 imposte differite
20.3 utilizzo fondo impeste differite
204 impeste anticipate
Totale imposte sul reddito deli'eseraizio
21, Unle (perdita) dell'esercizio
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Parziali 2018 3112.2018
116.993.639
298,014
2734548
33,308
1767.946
120.059.599
(46.242.815)
(30.079.854)
(3096.912)
(5.256.564)
(1.455,315)
(372.868)
(79.430)
(7.164.386)
(4.005.098)
(338.724)
(1.300.080)
(5.643.902)
164990
(464.645)
(905,580}
(113.433.113)
6.626.486
21249
21,549
$12.000
47.862
1496
2765
586
34.404
219203
£1.925.901}
(1.935.901)
(13.155)
{L.708.004)
4.918.482
(167.292)
28974
(147.526)
(208.369)
(494.213)
5.412.695

3
Parziali 2017 31.12.2017
112.842.696
1.540.477
1.593.013
4974
1642754
116.025.927
(46.722.692)
(46.254.472,
(2996742
{4551.209)
£1.223.840)
(324279}
(42.862)
16.142.190)
(3.846.157)
(353.003)
(650.000)
(4.849.160)
248956
(350.600)
(1.347.249)
(108.653.549)
7372378
21137
21137
107.808
56,700
2750
29,520
39,630
25.880
262.088
(2.094.668)
(2094.668)
(166.247)
(1.977.690)
5.394.688
593,624
11.547
(174.087)
1.995.260
2.426.344
2.968.344

-
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A. FLUSST FINANZIARIQ DERIVANTE DALLATTIVITA' OPERATIVA

- Utile/perdita dell'esercizio 5.413 2.968
-« imposte sul reddito (167) 594
- Intaress! passivi e (Interess attivi} 1673 1812
- Adeguamenti camnbi in valuta estera 13 166
- (Dividendt} 22 0
- {Plusvlaenza }fminusvalenze derivanti dalla cessione di attivita 0 0
Utile ante imposte, minusvalenze, plusvalenze e interessi 5,953 5...5;;9]
Rettifiche per elementi non monetari che agn hanno avuto contropartita nel CON
-~ Accantonameanto 3 fondi rischi e onert 465 550
- Accantonamento al fonde TFR (in azienda) {59) 334
- Ammortamenti delle immebilizzazioni materiali ed immateriati 4.344 4,199
- Svalutazione crediti 1092 1.202
- Svalutazione immobilizzazioni per perdite durevoli di valare 0 o
- Svalutazicne rimanenze magazzino {fondo) 264 406
- Svalutaziona partecipazioni farea D) 0 7]
- Rettifiche di valore di attivita e passivitd finanziarie di strumenti finanziari derivati che
noh comportane movimentazione monetaria partecipazione {area D) [+] 0
- Altre rettifiche per elementi non monetari (126) s}
{Flusso finanziarie gnte varigzioni CON 12.932| 12.221
Variazioni de! capitate circolante
- Decremento (incrementa} dei crediti commercialt {2,562} 3.810
- incremento [decremento) dei debiti commerciali 2.098 {812)
- Decremento {Incremento) delle rimanenze {€17) {2.189)
-'Decremnento (incremento) risconti e ratei attivi 202 {98)
- incremento {(decremento) risconti e ratel passivi [231) 105
- Altre variazioni di CEN {1.517) 1221
Flussa finanziario dops varigzioni di CEN 10,305 14,259
Altre rettifiche
- Utilizzi fonde TFR G o
- Utilizzi altri fondi {300) {1.377)
~Impaste sul reddito pagate {276) (662}
-~ Interessi incassati (pagati) (1.673} {1.8:2}
- Dividendi incassati [ 0
[TOTALE FLUSSO FINANZIARIQ DELUATTIVITA' OPERATIVA A) 8.056] 10.408|
B. FLUSSO FINANZIARIQ DERIVANTE DALL'ATTIVITA" DI INVESTEMENTOQ
{Investimentc in immobilizzazioni materiali} (739) {357)
Prezzo di realizzo gisinvestiment] immobilizzazioni matgriali 0 0
(investimente in immabilizzazioni immateriali} (3.512) {3.614)
Prezzo di realizzo disinvestimento in immokbilizzazioni immateriali 0 [+
Acguisiziona o cessione di rami di azienda al netto detle disp. Lig. Q o
{Investimento in immebilizzazioni finanziarie) (66} {412)
Prezzo d) realizze disinvestimento in immobilizzazion; finanziarie o 0
[TOTALE FLUSSO FINANZIARIO DELLATTIVITA' DI INVESTIMENTO (8) 317y {4.383)|
C. FEUSSO FINANZEARIO DERIVANTE DALL'ATTIVITA' DI FINANZIANMENTO
Mezzi di ter]
Incramento (decremento} debiti a breve verso banche [¥] 0
Accensione finanzlamenti a lungo termine 14.000 26.189
Rimborsa finanziamenti a lungo termine (16.808) (18.072)
Altri crediti/debiti oltre ] 0
Mex2i propri
Aumento capitale a pagamento Ji] o
Rimborso di capitale ] o]
Cessione (zequisto) di azioni proprie o o]
Dividendi pagati {e acconti su dividendi) o ]
[TOTALE FLUSSD DERIVANTE DELL'ATTIVITA’ FINANZIARLA [C) {2.808)] B.137]
D. FLUSSO FINANZIARIQ DEL PERIODO [A+B+C) - Incremento [Decremento} disponibilita 931 14.162

ic

depositi buncari e postati
asseghi
denars e valeri in cossa

of ¢t
depositi bancori e postali S U 30 936
assegn! R

denarc e valori in cassa BE T [T T T
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COSWELL S.p.A.

Socteta sottoposta alla direzione e coordinamento di Fingual S.r.l.
Sede legale in Via P. Gobetti n. 4 - 40050 Funo di Argelato (BO)
Capitale sociale 27.867.000 euro L.v.

Codice fiscale: 02827560729

Registro delle Imprese di Bologna n. 02827560729

NOTA INTEGRATIVA
CONTENUTO E FORMA DEL BILANCIO

Signori Azionisti,
il presente bilancio che sottoponiamo alla Vostra approvazione, costituito da stato patrimoniale, conto

economico e nota integrativa, € stato redatro secondo 1 criteri previsti dalla normativa civilistica ed evidenzia un
utile di euro 5.412.695.

Di seguito si espongono i fatt di rilievo avvenuti nel’esetcizio in esame:

In data 14 febbraio 2018, nel rispetto del piano di riacquisto approvato dal Consiglio di Amministrazione del 6
febbraio 2018, la societi ha riacquistato euro 1.000.000 del Prestito Obbligazionario denominato “Coswell SpA
6,8% 2014-2019” quotato sul segmento ExtraMotPro di Borsa Italiana. A seguito di detto riacquisto, sono
presentt sul mercato n. 81 titoli per un valore nominale di euro 8.100.000.

In data 29 ottobre 2018, € stato sottoseritto 'Accordo di consolidamento fiscale tra la Fingual Sl (in qualita di

Consolidante) e le societa controliate Coswell S.p A, Incos Cosmeceutica Industriale S.r.i e Istituto Fresenius
ITtalia S.r.l. (in qualita di Consolidate).

CRITERI DI VALUTAZIONE, PRINCIPI CONTABILI E PRINCIPI DI REDAZIONE DEL
BILANCIO

Il bilancio € stato redatto secondo t criteri previst dalla normativa civilistica in materia di bilancio d’esercizio (art.
2423 e ss.), cosi come modificata dal D. Lgs. 139/2015 (il “Decreto”), interpretata ed intergata dai principi
contabili italiani emanati dall’Organismo Italiano di Contabilitd (“OIC”) in vigore dai bilanci con esercizio avente
inizio a partire dal primo gennaio 2016. In mertito si precisa che nel corso del 2016 sono stati modificati e
aggiornatt molteplici principi contabili nelPambito del processo di revisione avviato dallOIC a seguito
dell'avvenuto recepimento nella normativa nazionale, tramite il Decreto, della Direttiva 2013/34/UE (c.d.
“Direttiva Accounting”).

Il Bilancio ¢ costituito dallo Stato Patrimoniale (preparato in conformita allo schema previsto dagli artt. 2424 ¢
2424 bis det Codice Civile), dal Conto Economico (preparato in conformita allo schema di cui agli artt. 2425 e
2425 bis del Codice Civile), dal Rendiconto Finanziario (il cui contenuto, conforme alPart. 2425-ter del Codice
Civile, & presentato secondo le disposizioni del principio contabile OIC 10) e dalla presente Nota Integrativa,
redatta secondo quanto disciplinato dagli artt. 2427 e 2427-bis del Codice Civile.

La Nota Integrativa che segue analizza ed itegra t dati di bilancio con le informazioni complementari ritenute
necessarie per una veritiera e corretta rappresentazione dei dad illustrat, tenendo conto che non sono state
effetruate deroghe ai senst deghi articoli 2423 e 2423-bis del Codice Civile.

Le voci non espressamente riportate nello Stato Patrimoniale e nel Conto Econemico, previste daglt artt. 2424 e
2425 del Codice Civile e nel Rendiconto Finanziario presentato in confortniti al principio contabile OIC 10, si
intendono a saldo zero. La facolta di non indicare tale voci si intende relativa al solo caso in cuj le stesse abbiano
un importo part a zero sia nell’esercizio in corso sia nell’esercizio precedente.

Per quanto concerne le informazioni aggiuntive sulla situazione della Societa e sull'andamento e sul risultato della
gestione, nel suo complesso e nei vari settori in cui essa ha operato, anche attraverso imprese controllate, con
particolare riguardo al costi, at ricavi e agli investimenti, nonché per una descrizione dei principali rischi ed

incertezze cui la Societd ¢ esposta, si rinvia a quanto indicato nella Relazione sulla gestione del Consiglio di
Amministrazione.
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Nella valutazione delle voct di bilancio sono stati osservati i criteri di cui all'art. 2423 bis C.C., che sono {spiratt al
principio della prudenza e nella prospettiva della continuazione dell'attivitd e tenendo conto della sostanza
dell’'operazione o del contratto. Per ciascuna operazione o fatto, e comunque per ogni accadimento aziendale, &
stata pertanto identificata la sostanza dello stesso qualunque sia la sua origine ed & stata valutata Peventuale
interdipendenza di pii contratii facenti parte di operazioni complesse.

Non si sono verificati cast eccezionali che abbiano reso necessario il ricotso alle deroghe di cui all'art. 2423 - 4°
comma C.C e P'applicazione delle disposizioni del Codice Civile in materia di bilancio di esercizio & compatibile
con la rappresentazione veritera e corretea.

Non sono stati eseguitl raggruppamenti di voci dello Stato patrimoniale e del Conto economico ¢ non vi sono
elementi dell'attivo e del passivo che ricadono sotto pit voci dello schema di bilancio.

I Bilanco e tutti 1 valori di commento e dei prospetti della presente Nota Integrativa sono espressi in Euro.

1 criteri di valutazione delle varie voci di bilancio sono conformi a quelli stabiliti dall’art. 2426 del Codice Civile e
dai principi contabili di riferimento. Tra 1 postulati di bilancio vi ¢ anche la continuiti con I'esercizio precedente
nell'applicazione del criter di valutazione adottati per la redazione del bilancto.

Peraltro le novellate norme di legge ed 1 singoli principi contabili hanno previsto regole di transizione ai nuovi
critert di valutazione che consentono alle societa di operare alcune scelte in merito alla loro applicabiliti nel
primo esercizio di adozione ed in quelli successivi.

Nel presente Bilancio il postulato sopra citato ¢ venuto meno con rifetimento a quelle voci che sono state
impattate dalle modifiche al quadro normativo illustrate nei paragrafi precedenti, siano esse dettate dalla legge,
stano esse dovute alle scelte operate secondo la previsione normativa ed i principi di riferimento,

I pi significativi criteri di valutazione e regole di prima applicazione adottati sono di seguito lustrati, con
specifica indicazione delle scelte operate tra pit alternative contabili qualora consentite dal legislatore.

Cambiamento dei principi contabili

Fatto salvo quanto indicato nella sezione “Regole di prima applicazione™, in merito alla transizione alle repole
contenute nel nuovo set di principi contabili OIC ¢ nelle disposizioni civilistiche che hanno recepito la c.d.
“Direttiva Accounting”, ed alle relative scelte operate dalla Societa, di seguito si riportano i critert contabili seguits
in occasione dei cambiamentt di principi contabili volontari o anche obbligatori qualora non siano previste regole
specifiche different.

Il cambiamento di un principio contabile ¢ rilevato nell’esercizio in cui viene adottato ed i relativi fatti ed
operazioni sono frattati in conformiti al nuove principio che viene applicato considerando gli effetti
retroattivamente. Cio comporta la rilevazione contabile di tali effetti sul saldo d’apertura del patrimonio netto
dell’esercizio.

At soli fint comparativi, quando fattibile o non eccessivamente oneroso, viene rettificato il saldo d’apertura del
pattimonio netto dell’esercizio precedente ed i dad comparativi delPesercizio precedente come se il nuovo
principio contabile fosse sempre stato applicato.

Quando non ¢ fattibile calcolare Ueffetto cumulato pregresso del cambiamento di principio o la determinazione
dell’effetto pregresso risulti eccessivamente onerosa, la Societa applica il nuovo principio contabile a partire dalla
prima data in cui cidé risulti fattibile. Quando tale data coincide con Finizio dellesercizio in corso, il nuovo
principto contabile € applicato prospetticamente.

Gl effetti derivanti dall’adozione dei nuovi principi sullo Stato Patrimoniale, Conto Economico ¢ Rendiconto
Finanziario, laddove esistenti, sono stati evidenziati e commentati nella presente Nota Integrativa in
corrispondenza delle note illustrative relative alle voci di bilancio interessate in modo specifico.

Correzione di etrori

Un etrore ¢ rievato nel momento in cui si individua una non corretta rappresentazione qualitativa e/o
quantitativa di un dato di bilancio e/o di una informazione fornita in Nota Integrativa e nel contempo sono
disponibili le informazioni ed 1 dati per il suo corretto trattamento. La cotrezione degli erroti tilevanti & effettuata
rettificando la voce patrimoniale che a suo tempo fu interessata dall’errore, imputando la correzione dell’errore al
saldo d’apertura del patrimonto netto dell’esercizio in cui si individua Perrore.

At soli fini comparativi, quando fattibile, la Societd corregge un errore rilevante commesso nell’esercizio
precedente riesponendo gh importi comparativi mentre se un etrore & stato commesso in esercizi antecedenti a
quest’ultimo viene corretto rideterminando i saldi di apertura dell’esercizio precedente. Quando non é fattibile
determinare Peffetto cumulativo di un errote rilevante per tatti gli esercizi precedenti, la Societa ridetermina i
valori comparativi per correggere errore rilevante a pattire dalla prima data in cui cid risulta fattibile.
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Gli errori non rilevanti commessi in esercizt precedentt sono contabilizzati nel conto economico dell’esercizio in
cui st individua Perrore.

Immobilizzaziont immateriak

Le tmmobilizzaziont immateriali sono iscritte al costo storico di acquisizione. Tali valori sono sistematicamente
ammortizzati in quote costanti in relazione alla residua possibilita di economica utlizzazione. Le aliquota sono
dettagliate nel prospetto “A”, allegato alla presente nota.

1 costi di impianto e ampliamento, i costi di sviluppo, nonché l'avviamento, sono iscritti con il consenso del
Coliegio Sindacale.

La societa valuta 2 ogni data di nferimento del bilancio la presenza di indicatori di perdite durevoli di valore e se
tali indicatort dovessero sussistere, ptocede alla stima del valore recuperabile dell'immobilizzazione ed effettua
una svalutazione, ai sensi dell’articolo 2426 comma 1, numero 3, del Codice Civile, qualora la stessa risulti
durevolmente di valore infetiore al valore netto contabile.

Nel corso dell’esetcizio non sono state operate svalutazioni di cui all’art. 2426 comma 1, n. 3, del Codice Civile.
Si segnala che la stima della vita utile dei marchi, pasi a 40 anni, nonché degli avviamenti, pari 2 20 anni, ¢ stata
effettuata tenendo in considerazione il periodo di tempo entro il quale la Societa si attende di godete dei benefici
economici legati alle prospettive reddituali favorevoli generate dagli stessi.

Immobilizzazioni materiali

Le immobilizzazioni materiali sono iscritte al costo di acquisizione comprensivo degli onert accessori di diretta
imputazione, rettificate dai corrispondenti fondi di ammottamento. Esse sono rilevate alla data in cui avviene il
trasferimento dei rischi e benefici, che coincide normalmente con il trasferimento del titolo di proprieta. Gli
ammortamenti imputati al conto economico sono stati calcolati in modo sistematico e costante. Per il primo
periodo Paliquota di ammortamento ¢ stata ridotta al 50% in quanto la quota di ammortamento cosi ottenuta
non si discosta significativamente dalla quota calcolata a partire dal momento in cui i bent risuitano disponibili e
pronti per 'uso.

Le aliquote sono dettagliate nel prospetto “B”, allegato alla presente nota.

I costi di manutenzione e riparazione sono imputati al conto economico nell'esercizio qualora di natura ordinaria,
ovvero capitalizzatt se di natura straordinaria e incrementativi del valore e/ o delia vita utile del cespite.

Le immobilizzaziont materiali acquisite attraverso contratti di locazione finanziaria con patto di riscatto sono
iscritte all'attivo patrimoniale nell'esercizio in cui ¢ esercitato 1l diritto di riscatto.

Con rifetimento ai terrent, si precisa che gli stessi non sono stati assoggettati ad ammortamento in quanto Part.
2426, comma 1, n. 2, del Codice Civile, stabilisce che solo “il costo delle immobilizzazioni materiali ed
immateriali, la cui utilizzazione ¢ limitata nel tempo deve essere sistematicamente ammortizzato in ogni esercizio,
in relazione con la loro residua possibilitad di utlizzazione™.

Ad ogni data di riferimento del bilancio la Societa valuta la presenza di indicatori di perdite durevoli di valore e
nel caso in cul tall indicatori dovessero sussistere, la Societd procede alia stima del valore recuperabile
dellimmobilizzazione ed effettua una svalutazione, qualora Pimmobilizzazione risulti durevolmente di valore
infetiore al valore netto contabile.

Nel corso dell’esercizio non sono state operate svalutazioni di cui all’art. 2426, comma 1, . 3, del Codice Civile.
Le immobilizzazioni materiali sono rivalutate solo net casi in cui la legge lo consenta.

Immobilizzazioni finanziarie

Le partecipazioni in imprese controllate e collegate sono valutate al valore di sottoscrizione o acquisizione, nel
rispetto del criterio di cut all’art. 2426 primo comma.

Per le partecipazioni in societa di diritto estero il costo & convertito in euro ai cambi storici d’acquisizione.

H valore € eventualmente rettificato per perdite durevoli di valore nel caso in cui le partecipate abbiano sostenuto
petdite e non siano prevedibili nell'immediato futuro utlli d’entita tale da assorbire le perdite sostenute; il valore
originario viene ripristinato negli esercizi successivi se vengono meno i motivi della svalutazione effettuata,

Per quanto riguarda le altre immobilizzazioni finanziarie, qualora costituite da credit, si rinanda al paragrafo dei

“Credint.
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Rimanenze

Le rimanenze sono valutate, per categorie omogenee per natura e valore, al minore tra il costo di acquisto o di
produzione comprensivo degli oneri accessori e il valore di realizzo desumibile dall'andamento del mercato.

In particolare, il costo delle materie prime e dei semilavorati e delle merci € stato determinato applicando 1l
metodo del Costo Medio Ponderato.

Le rimanenze di materie prime, semilavorati e prodotti finiti obsolete o di lenta movimentazione o non pin
utilmente commerctalizzabili, sono valutate in relazione alla possibilita di utilizzo o di realizzo.

Crediti

I crediti originati da ricavi per operazioni di vendita di beni o prestazioni di servizi sono rilevati nelPattivo
cireolante in base al principio della competenza quando si verificano le condizioni per il riconoscimento dei
relativi ricavi. 1 crediti che si originano per ragioni differenti sono iscritti se sussiste “titolo” al credito e dunque
quando essi rappresentano effettivamente un’obbligazione di terzi verso Vimpresa; se di natura finanziatia sono
classificati tra le immobilizzazioni finanziarie, con indicazione della quota esigibile entro Pesercizio successivo.

I credid sono rilevati inizialmente al loro valore nominale e successivamente valutati al costo ammortizzato,
tenendo conto del fattore temporale. Sono iscritti al netto di un fondo svalutazione, esposto a diretta deduzione
dei crediti stessi per portate la valutazione al loro presunto valore di realizzo.

Un accantonamento per perdita di valore dei crediti commerciali ¢ rilevato quando vi é Uobiettiva evidenza che la
Societd non sard in grado di incassare tutti gli ammontari secondo le originarie condizioni. L’ammontare
dell'accantonamento ¢ imputato a conto econotnico.

La Societa si € avvalsa della facolta, prevista dall’art. 12, comma 2, del Decreto Legislativo 139/2015, di non
applicare il criterio del costo ammortizzato ai crediti sorti negli esercizi precedenti quello avente inizio a partire
dal 1°gennaio 2016, che non hanne ancota esaurito i loro effetti in bilancio. Inoltre, Ia Societa st & avvalsa della
facolta di non applicare il criterio del costo ammortizzato at crediti nei casi in cui gli effetti siano irrilevanti. La
Societa presume non rilevantt git efferti derivanti dall’applicazione del costo ammettizzato e dell’attualizzazione
quando la scadenza dei credits & entro 1 12 mesi, tenuto conto anche di tutte le considerazioni contrattuali e
sostanziall in essere alla rilevazione del credito; noltre la Societa presume non tilevanti gh effetd derivanu
dall'applicazione del costo ammortizzato e dell’atmalizzazione se 1 costi di transazione ed ogni differenza tra il
valore iniziale e il valore nominale a scadenza seno di importo non significativo,

Disponibilita liquide

I depositi bancari, 1 depositi postali e gli assegni (di conto corrente, circolati e assimilatl) sono valutati secondo il
principio genetale del presumibile valore di realizzo che coincide col valore nominale in assenza di situazioni di
difficile esiggbilita.

1l denaro ed 1 valori bollati in cassa sono valutati al valote nominale.

Ratei e risconti

Sono calcolati secondo 1l principio della competenza economica e temporale in conformita all’art. 2424 bis,
Codice Crvile.

Fondi per rischi e oneri

I fondi per rischi e oneri sono stanziati per coprire perdite o debiti di esistenza certa o probabile dei quali futtavia
alla data di redazione del bilancio non erano determinabili Pammontare o la data di sopravvenienza.

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

E' accantonato in base all'anzianiea maturata dai dipendenti alla data di chiusuta dell’esercizio, nonché rivalutato,
i conformita all’ art. 2120 del Codice Civile, alle leggi e ai contratti di lavoro applicabili. Nel quadro della
Riforma della Previdenza Complementare ¢ sulla base di quanto disposto dal D. Lgs. n. 252 del 27.12.2005, dal
comma 6 della Legge Finanziaria 2007, e dalla circolare INPS n.70 del 3 aprile 2007, la quota maturata dal 1

gennaio 2007 di Trattamento di fine rapporto puo essere destinata ad End o Fondi Previdenzialt su indicazione,
tacita o espressa, del lavoratore.

Debiti
1 debiti originati da acquisizioni di beni sono isceittt nello stato Patrimoniale quando rischi, oneti e benefici

significativi connessi alla proprieta sono stati trasferiti sotto il profilo sostanziale. I debid relativi a servizi sono
rilevati quando i servizi sono stati resi, ossia la prestazione ¢ stata effettuata.
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I debiti finanziari sortl per operazioni di finanziamento ¢ i debiti sorti per ragioni diverse dallacquisizione di beni
e servizi sono rilevati quando esiste 'obbligazione dell’impresa verso la controparte, individuata sulla base delle
norme legali e contrattuali.

Nella voce acconti sono invece accolti gli anticipi ricevuti da clienti per forniture di beni o servizi non ancora
effettuate.

I debiti sono valutati in bilancio al costo ammortizzato, tenuto conto del fattore temporale.

La Societi presume non rilevanti gli effetti derivanti dallapplicazione del costo ammortizzato e
dellattualizzazione quando la scadenza dei debiti € entto i 12 mesi, tenuto conto anche di tutte le considerazioni
contrattuali e sostanziali in essere alla rilevazione del debito, ed i costi di transazione ed ogni differenza tra valore
iiziale e valore nominale 2 scadenza sono di importo non significativo. In tale caso é omessa Vattualizzazione ¢
glt interessi sono computati al nominale ed 1 costi di transazione sono iscrittl tra 1 risconti ed ammortizzati a
quote costanti lungo la durata del debito a rettifica degli interessi passivi nominali.

Criteri di convetsione delle poste in valuta

Sono state iscritte secondo quanto previsto dall’art. 2426, n. 8-bis del C.C.. In particolare, le attiviti e passivitd in
valuta, ad eccezione delle immobilizzazioni, vengono rilevate in Euro al cambio storico alla data delle relative
operaziont. Le differenze cambio “realizzate” in occasione dell'incasso dei crediti o del pagamento dei debiti in
valuta vengono imputate al Conto Economico.

In sede di chiusura del bilancio, le suddette attivita e passivita sono allineate 2l tasso di cambio a pronti alla data
di chiusura dell’esercizio, con conseguente rilevazione a Conto Economico degli utili e delle perdite su cambi “da
conversione”. In sede di destinazione del risultato dell’esercizio, gli eventuali utili netti “da conversione”
vengono accantonatl in una appostta riserva di patrimonio netto, non distribuibile fino all’effettivo realizzo di tali
proventi. Gli utili e le perdite su cambi, siano essi realizzati o detivanti dalla conversione ai cambi di fine
esercizto, vengono classificad nella voce C17-bis) del Conto Economico. Come richiesto dallarticolo 2427 C.C.,
n. 6-bis. in Nota Integrativa viene data informativa di eventuali effetti significativi delle variazioni nei cambi
valutari verificatesi in data successiva alla chiusura deil’esercizio.

Ricavi

I ricavi per operaziont di vendita di beni sono rilevati in base al principio della competenza quande si verificano

entrambe le seguenti condizioni:

- il processo produttivo dei bens o det servizi € stato completato;

- lo scambio ¢ gia avvenuto, si € cioé verificato il passaggio sostanziale e non formale del titolo di proprieta. In
caso di vendita di beni tale momento ¢ rappresentato daila spedizione o consegna dei beni mobili, mentre per
i beni per i quali ¢ richiesto 'atto pubblico (immobili e beni mobili) dalla data della stipulazione del contratto

di compravendita. In caso di prestazioni di servizi lo scambio si considera avvenuto quanto il servizio & reso,
ossia la prestazione ¢ effettuara.

I ricavi delle prestaziont di servizi sono riconosciuti alla data in cui le prestazioni sono ultimate ovvero, per quelli
dipendenti da contratti con cortispettivi periodici, alla data di maturazione dei corrispettivi.

I rcavt di vendita sono rilevati al netto di resi, sconti, abbuoni e premi, nonché delle imposte direttamente
connesse con la vendita dei prodotti e la prestazione dei setvizi e le rettifiche di ricavi di competenza
dell’esercizio sono portate a diretta riduzione della voce ricavi.

Nella voce “altri ricavi e proventi” sono inclusi i componenti positivi di reddito, non finanziart derivanti
unicamente dalla gestione accessotia.

Costi
I costi di acqusito sono rilevati in base al principio della competenza. I costi per materie prime, sussidiarie, di
consumo e di merci sono comprensivi del costi accessoti di acquisto (trasporti, assicurazioni, carico e scarico,

ecc.) se inclusi dal fornitore nel prezzo di acquisto delle stesse, altrimenti vengono iscritti separatamente nel costi
per servizi in base alla loro natura.

Proventi e oneri finanziari

Includono tutti 1 componenti positivi e negativi del risultato economico d'esercizio connessi con Dattivitd
finanziaria della societa e vengono riconosciuti in base alla competenza temporale di maturazione.
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Imposte

Sono determinate in base alla ragionevole valutazione dell’onere per imposte dirette di competenza dell'esercizio,
tenendo conto della normativa fiscale attuaimente in vigore. Sono, inoltre, stanziate imposte differite sulle
differenze temporanee tra i valori di iscrizione di alcune attivita nello Stato Patrimoniale ed 1 relativi valori
riconosciuti ai fini fiscali. In particolare, le tmposte anticipate vengono rilevate quando esiste la ragionevole
certezza del loro future recupero.

In ottemnperanza al Principio contabile n. 25, le imposte anticipate vengono stanziate in bilancio sulla base delle
aliquote in vigore al momento in cui le differenze temporanee st tiverseranno; vengono effettuati adeguati
aggiustament in caso di variazione di aliquota rispetto agli esercizi precedenti, purché la norma di legge che varia
aliquota sia stata gia etnanata alla dara di redazione del bilancio.

La relativa informativa, in ottemperanza a quanto previsto dal n® 14 dell’'art. 2427 C.C,, verri fornita in apposito
prospetto nel prosieguo della presente Nota integrativa.

Nella redazione del bilancio si & tenuto conto deghi onen e delle perdite di competenza, anche se conosciuti dopo
la chiusura dell’esercizio.

ANALISI DELLE VOCI DI STATO PATRIMONIALE

ATTIVO

IMMOBILIZZAZIONI

Immobilizzazioni immateriali

Ammontano al 31 dicembre 2018 ¢ al 31 dicembre 2017 dspettivamente ad euro 43.200.950 e ad euro
43.693.8806; nel prospetto A", allegato alla presente nota, ¢ evidenziata la movimentazione della voce in esame.
Gli incrementi piu significativi sono relativi alla capitalizzazione deglt oneri di udlita plariennale pet:

- costi depli inserimentt sostenuti nefl’esercizio necessari per permettere Pingresso del prodotti presso i clienti pia

importanti delle varie divisioni e registraziont di prodotti per permetterne fa loro commercializzazione in paesi
esteri, per complessivi euro 1.807.263;

- costi di sviluppo volti alla realizzazione di nuovi prodotti, per euro 630.698;

- spese di implanto e ampliamento, per euro 541.406;

- costi di ristrutturazione e di rorganizzazione, per euro 47.350;

- oneri pluriennali, per euro 3.200.

La voce “Immobilizzaziont in corso e acconti”, che accoglie futti 1 costt direttamente imputabili a progetti non
ancora conclusi a fine esercizio, presenta al 31 dicembre 2018 un saldo pari ad euro 553.196.

Al 31 dicembre 2017 la voce in esame presentava un saldo pari ad euro 130.694.

Gli amemortamenti imputati nell'esercizio ammontano ad euro 4.005.098, tispetto ad euro 3.846.157 del 31
dicembre 2017.

Le aliquote di ammortamento sono state dettagliate nel prospetto “A”.

A norma dell’art. 2426, n. 5), Codice Civile, si ricorda, che fino a quando non é completato P'ammortamento dei
costi di impianto e ampliamento e del costi di sviluppo, possono essere distribuiti dividendi solo se residuano
dserve disponibili sufficienti a coprire l'ammontare dei costi non ammortizzati.

Immobilizzazioni materiali

Ammontano al 31 dicembre 2018 e al 31 dicembre 2017 tispettivamente ad euro 1.772.047 e ad euro 1.371.782;
nel prospetto "B", allegato alla presente nota, & evidenziata la movimentazione della voce in esame.

Gl increment ordinari piu significativi risultano essere t seguenti:

- Immobili strumental per euro 54.488;

- Impiant generici per euro 578.213;

- Atstrezzature industriali e commerciali per enro 36.252;

- Macchine elettroniche per euro 45.953;

- Mobili e arredi per euro 127.842;

- Automezzi per euro 59.922.

La voce “Immobilizzazioni in corso e acconti”, che accoglie tutti i costi direttamente imputabili a progetti non
ancora conclusi a fine esercizio, non presenta alcun saldo al 31 dicembre 2018,

Al 31 dicembre 2017 la voce in esame presentava un saldo pari ad euro 169.323.

[
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Gl ammostamentt al 31 dicembre 2018 ammontano ad euro 338.724 rispetto ad euro 353.003 del 31 dicembre
2017.

Le aliquote di ammortamento sono state dettagliate nel prospetto “B”.

Immobilizzazioni finanziarie

Ammontano al 31 dicembre 2018 ad euro 35.314.649, al 31 dicembre 2017 ammontavano ad euro 35.364.474.
Sono cosi suddivise:

Partecipazioni
Le partecipazioni ai 31 dicembre 2018 ammontano ad euro 18.739.606; al 31 dicembre 2017 presentavano il

medesimo saldo. Nel prospetto "C", allegato alla presente nota, & evidenziata la movimentazione della voce in
esame.

Come previsto dalPart. 2426, n. 3), Codice Civile, 1 valor delle partecipazioni in societd controllate e collegate
rappresentano i valori di acquisizione e/o sottoscrizione, ancorché superiori al patrimonio netto contabile, atteso
che tali investimenti sono ritenuti strategici all’atrivita dell’impresa e le partecipate presentano plusvalor latent
tali da giustificare la differenza.

1] valore di acquisizione ¢/ o sottoscrizione pud essere eventualmente rettificato per perdite durevoli di valore nel
caso in cut le partecipate abbiano sostenuto perdite e non stano prevedibili nell'immediato futuro utli d’entita
tale da assorbire le perdite sostenute; 1l valore oniginario viene ripristinato negli esercizi successivi se vengono
meno 1 motivi della svalutazione effettuata.

La Societa, detenendo sia direttamente che indirettamente significative partecipazioni in societd controllate, ha
redatto il bilancio consolidato che viene presentato in un fascicolo separato.

Lmprese cantrollate

- LCBeauty Sp.A.

Societd costituita it 23 dicembre 2009. Sede legale in Faetano — Repubblica di San Marino, Strada del Marano 95,
controllata al 100%. Capitale sociale euro 8.100.000.

La societa ha per oggetto la produzione, trasformazione, confezionamento e commercio di prodotti per Iigiene
della casa, ligiene della persona, cosmetict e profumi, igienico-sanitari, erboristici, parafarmaceutici, vitaminici e
dietetict, preparaziont ndustriali a base di piante officinali; insetticid: e in genere prodott chimici; ferdlizzant
chimiel e organici.

Dalia bozza di bilancto al 31 dicembre 2018, il patrimonio netto risulta di euro 10.909.835 comprensivo di un
utile di esercizio di euro 880.522.

- INCOS Cosmeceutica Industtiale S.t.L.

Sede legale a Funo di Argelato (BOj), Via P. Gobetti n. 4, controllata al 100%. Capitaie sociale euro 2.000.000,
valore di bilancio euro 9.457.358.

St ricorda che il valore della partecipazione nel corso dell’esercizio 2016 st ¢ incrementato di euro 3.150.000 per
effetto delPacquisto del rimanente 35% della partecipazione e si & decrementato di euro 91.861 per effetto
dell’attualizzazione del debito per I’ acquisto della partecipazione dove ¢ stata applicata Popzione del valore di
tscrizione della partecipazione par al costo ammortizzato.

Nel corso dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2017, il valore della partecipazione si ¢ ulteriormente incrementato
di euro 2.819.219.

Detto incremento deriva dalla rinuncia integrale, da parte di Coswell S.p.A., del credito residuo proveniente dalla
cessione del ramo d’azienda costituito da tutte le attivita produttive, operazione formalizzata a fine dicembre
2008.

La suddetta rinuncia, ha costituito, in capo a Coswell S.p.A., all'incremento del valore della partecipazione e, in
capo ad Incos Cosmeceutica Industriale S.el, all'incremento di una tiserva di patrimonio netto denominata
“Riserva versamento in conto capitale”.

La societa ha per oggetto la produzione di prodott appartenenti ai settori “Toilerries”, “Health Food”’, “Oral Care” e
“Body Care”, nonché ai prodotti a marchic del distributore c.d. “Private Label”.

Dal bilancio al 31 dicembre 2018 il patrimonio netto risulta di euro 11.070.888, comprensivo di un utile di
esercizio di euro 1.722.197.

{

!f/j
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- TRANSVITAL SUISSE Sagl

Sede legale Lugano (Svizzera) Via 8. Balestra n. 18, controllata al 100%. Capitale sociale CHF 1.700.000, valore
di bilancio euro 1.113.683.

La societa proviene dalla fusione della societa Eurocosmest S.r.l.

Dal bilancio al 31 dicembre 2018 il patrimonio netto risulta essere pari a CHF 1.866.816, cortispondente ad euro
1.656.594, comprensivo di un utile d’esercizio di CHF 47.334, corrispondente ad euro 42.004.

- COSWELL RUSSIA LLC

Societa costituita nell'apmie 2004, Sede legale a Mosca (Federazione Russa), St. Marshal Katukova n. 24,
controflata al 100%. Capitale sociale 3.634.620 rubli.

In data 31 dicembre 2014, la Societa ha prudenzialmente deciso di rinunciare ad ogni credito in essere
(commerciale e finanziario} portandoli ad incremento del valore della partecipazione. Contestualmente, in
considerazione della difficie situazione in cui versava if rublo nonché della incertezza geopolitica in cui st trovava
il Paese, si ¢ proceduto a svalutare Ia partecipazione per euro 1.000.000.

In data 31 dicembre 2015, la partecipazione & stata ulteriormente svalutata per euro 1.291.156.

Dalia bozza di bilancio al 31 dicembre 2018 il patnmonio netto risulta essere pari a rubli 27.288.413,
corrispondenti ad euro 394.743, comprensivo di una perdita di esercizio pari di rabli 186.781, pari ad euro 2.523.

-  COSWELL JAPANLL.C.

Societa costituita nel 2009, quota di partecipazione del 75%, Capitale sociale yen 10.000.000, valore di bilancio
yen 7.500.000, pari ad euro 63.565. La societa ha per oggetto Pimportazione di specialita alimentari, accessori da
cucina ed articoli in pelle e vendita di questi atticoli via internet.

Nel corso del 2017, la societa ha aumentato il capitale soctale di yen 5.000.000, corrispondenti ad euro 41.841,
Tale aumento ¢ stato integraimente sottoscritto Coswell S.p.A.

Dalla bozza di biancio al 31 dicembre 2018, il patrimonio netto risukta essere pari a yen 1.687.329,
cotrispondente ad euro 13.401, evidenziando una perdita pari a yen 1.214.380, corrispondent: ad euro 9.645.

Si ritiene che la differenza tra il valore di iscrizione della partecipazione e il patrimonio netto non costituisce una
perdita durevole di valore e quindi non non é stata fatta alcuna valutazione.

Altre inprese

- FONDAZIONE ISTITUTO DI SCIENZE DELLA SALUTE

Fondazione costituita il 7 dicembre 2011. Tale fondazione non ha scopo di lucro e si propone di promuovere,
favorire e sostenere la ricerca nel campo delle scienze che influenzano lo stato di salute dell'uomo e valorizzare
tutte le iniziative che possono contribuire al mantenimento della salute e della precoce identificazione di rischio
delle malattie.

La societa ha conferito alla fondazione, 'importo di earo 5.000, di cui euro 2.500 imputatt ai fondo di dotazione
ed euro 2.500 imputati al fondo d: gestione.

Crediti

Crediti verro fmprese controllate

Ammontano ad euro 4.000.000 e sono relativi 2 finanziamenti erogati nei confronti delle controllate, Al 31
dicembre 2017, la suddetta voce presentava un saldo di euro 4.030.000.

Le movimentazioni sono di seguito riportate:

a) esigibili entro l'esercizio successivo:

31/12/2018 31/12/2017 Variazione
Credito per finanziamento Transvital Suisse Sagl 800.000 800.000 0
Credito per finanziamento LC Advisory S.rl. 350.000 0 350.000
Credito per finanztamento Istituto Fresenius S.r.l. 80.000 16.000 64.000

Totale crediti verso imprese controilate 1.230.000 $106.000 414.000
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b) esigibili oltre I'esercizio successivo:

31/12/2018
Credito per finanziamento LC Advisory Sl 2.450.000
Credito per finanziamento Istituto Fresenius Sl 320.000
Totale crediti verso imprese controllate 2.770.000
Totale creditl verso imprese controllate 4,000,000

Bilancio al 31/12/2018 — pag. 13

31/12/2017
3.150.000
64.000
2.214.000

4.030.000

Variazione
(700.000)
256.000
(444 000)

{30,000}

1} finanziamento verso la controliata Transvital Swisse Sagl & fruttifero di interessi. Tale finanziamento aveva
come data di scadenza 1l 31 dicembre 2018 ma, in corso d’anno, ¢ stata prorogata al 31 dicembsre 2019.

Il finanziamento verso Istituto Fresenius S.tl, controllata al 100% di Incos Cosmeceutica Industrizle Sitl, &
fruttifero di interessi. Tale finanziamento sara rimborsato in cinque rate annuali, con scadenza la prima al 31

dicembre 2019 e Pultima al 31 dicembre 2023,

1l finanziamento verso LC Advisory S.rl, controllata al 100% di LCBeauty S.p.a., ¢ fruttifero di interessi. Tale

finanziamento ha come data di scadenza 1l 31 dicembre 2026.

Crediti verse imprese controilanty

Ammontano ad euto 11.203.000 e si riferiscono alla socteta Fingual Sirl, controllante a far data dal 15 dicembre

2017. Il dettaglio risulta essere il seguente:

a) esigibili oltre l'esercizio successivo:

31/12/2018
Credito per finanziamento Fingual Sl 11.200.000
Deposito cauzionale a Fingual S.r.1. 3.000
Totale crediti verso imprese controllate 11.203.000

31/12/20617
11.200.000
3.000
11.203.000

Vatiazione
0
0
0

11 finanziamento verso la controllante Fingual Sxl. ¢ fruttifero di interessi che sono stati classificati negli altri
proventi finanziari. Tale finanziamento ha come data di scadenza il 31 dicembre 2021,

Il deposito cauzionale si siferisce al contratto di locazione in essere con Fingual Sl per immobile di Via

Galliera n. 81 — Funo di Argelato (BO).

Crediti verso altri

Ammontano ad euro 91.692, al 31 dicembre 2017 ammontavano ad euto 177.717,

11 dettaglio risulta essere il seguente:

a} esigibili entro lesercizio successivo:

31/12/2018
Credito per finanziamento Espressamente S.r.l. 0
Credito per finanziamento Bio Eco Active S.r.l. 50.000
Totale 50.000

31/12/2017
50.000
50.000

100.000

Il credito per finanziamento verso la societa Bio Eco Active Sl ¢ fruttifero di interesst.

b) esigibili oltre l'esercizio successivor

31/12/2018
Crediti verso altst 41.692
Totale 41.692
Totale crediti verso altri 91.692

I crediti verso altri si riferiscono esclusivamente a depositi cauzionall

31/12/2017
77717
77717

177717

Variazione
(50.000)
0

(50.000)

Variazione
(36.025)

(36.025)
(86.025)

v
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Altrd titoli
Il valore dei dtoli al 31 dicembre 2018 ¢ pari ad euro 1.280.351; al 31 dicembre 2017 il valore dei
presentava un saldo pari ad euro 1.214.151.

I titoli sono sscritti al costo dacquisto, che risulta superiore rispetto al valore desunto dal mercato al 31 dicembre
2018.

titolt

ATTIVO CIRCOLANTE

Rimanenze finali

Le rimanenze finali al netto dei fondi svalutazione al 31 dicembre 2018 ammontano ad euro 17.974.584, al 31
dicembre 2017 ammontavano ad euro 17.621.689, e risultano cosi composte:

31/12/2018 31/12/2017 Variazione
Prodotti finiti € merci 15.807.524 15.582.447 225.077
Materie prime, sussidiarie e di consamo 1.845.328 1.704.299 141.029
Prodottt in corso di lav. e sernilavorad 318.140 323325 (5.183)
Accontt su forniture 3.592 11.620 (8.028)
Totale 17.974.584 17.621.689 352.895

All'interno della voce “prodott finiti e merei” si trovano merct in viaggio in acquisto per euro 45.651.

I fondi risultano movimentat: come segue:

Valore fondi Riclassifica Adeguamento valore Utilizzi Accantonamenti Valore fondi
svalutazicne magazzing 01/01/2018 £.di svalutaz. magazzine 618 218 svalutazions magazzino
01/61/2018 01/01/2018 31/12/2018
Materie prime 161.315 23.961 185.276 - 78.193,00 107.083,00
Semilavorati 37.962 3 37.965 - 1.709,00 - 36.256,00
Prodotti finiti 600.337 |- 23,964 576.373 |- 183.725,00 500.000 892.648,00
TOTALE 799.614 799,614 |- 263.627 500.000 1.035.987,00
Crediti

I crediti ammontano al 31 dicembte 2018 ad curo 47.660.501; al 31 dicembre 2017 ammontavano ad euro

44.556.186. Sone cosi rappresentati:
Credit verso Client

a) esipibili entro l'esercizio successivo:
Credid verso clienn

Fondo rischi su crediti

Fondo rischi su crediti eccedenti lo 0,5%
Totale

Movimentazione del fondo svalutazione crediti

1! fondo svalutazione credit si é cost movimentato:

Saldo iniziale

Utilizzo per perdite
Accantonamento dell'esercizio
Totale

Crediti verso imprese conirollate

31/12/2018
39.787.015
(65.081)
(1.335.953)
38.385.981

1.192.561
(1.091.609)
1.300.081
1.401.033

31/12/2017
36.814.679
(88.347)
(1.104.215)
35.622.117

Variazione
2.972.336
23.266
(231.738)
2.763.864
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a) esigibili entro l'esercizio successivo:

Incos Cosmeceutica Industriale S.o.l.
LCBeauty S.p.A.

Transvital Suisse Sagl

1.C Advisory S.e.l.

Istinuto Fresenius Italia S.e.l.

Totale

Si evidenzia:

31/12/2018
357.767
76.002
9.602

8.736

2.058
454.165

31/12/2017
443.704
83.800
119.069
9.787

29

656.479
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Variazione
(85.937)
(7.888)
(109.467)
(1.051)
2.029

(202.314)
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- il credito verso Transvital Suisse Sagl., controllata al 100% di Coswell S.p.A., reladvo agli interessi maturati
sul finanziamento classificato tra le immobilizzazioni finanziarie;

- il credito verso LC Advisory S.zl, controliata al 100% da LCBeauty S.p. A, relativo agli interessi maturatd sul
finanziamento classificato tra le immobilizzazioni finanziarie;

- il credito verso lstituto Fresenius Italia, controllata al 100% da Incos Cosmeceutica Industriale S.r.k, relativo

agli interessi maturati sul finanziamento classificato tra le immobilizzazioni finanziarie.

Gli aleri crediti verso le imprese controliate sono prncipalmente di natura commerciale.

Crediti verso imprese controllanti

a) esigibili entro l'esercizio successivo:

Fihgual Sl
Totale

3i/12/2018
134.741
134 741

31/12/2017
72.232
72.232

Variazione
62.509
62 509

1T credito verso Fingual S.r.l. comprende anche I'importo di euro 59.445 relativo al trasferimento in capo alla
controllante dell reddito imponibile Ires relativo all’'anno d'imposta 2018, cosi come stabilito dall’accordo di

consolidamento stipulato i 29 ottobre 2018.

Crediti verso imprese sottoposte al controllo defla controllante

a) esigibili entro l'esercizio successivo:

Hotel Cristallo S.p.A..
Totale

Crediti tributan

a) esigibili entro l'esercizio successivo:
Erario Iva a credito

Erario imposte a credito

Iva acquisti intracomunitario auto
Credito verso Erario per imposta di bollo
Credito verso Erario Coswell GmbH
Totale

b) esigibilt oltre ['esercizio successivo:

Credito verso Erario per rimborso IRES
Totale

Totale Credit tributart

31/12/2018
56.657
56.657

31/12/2018
873.805
410.003

7.000
564

114
1.291.486

31/12/2018
35.640
35.640

1.327.126

31/12/2017
33.044
33.044

31/12/2017
681.757
4.594

7.000

0

114

693.465

31/12/2017
49.643
493.643

743,108

Variazione
23.613
23.613

Variazione
192.048
405.409

0
564

598.021

Variazione
(14.003)

{14.003

-/
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Il credito verso Frario per rimborso IRES, si siferisce al rimborso IRES per mancata deduzione del’TRAP
relativa aile spese per il personale dipendente assimilato. Il decremento rispetto Pesetcizio precedente, pari ad
euro 14.003, si riferisce al rimborso relativo alPanno d'imposta 2011, avvenuto in 13 dicembre 2018 .

Crediti per imposte anticipate

Il credito per imposte anticipate ammonta al 31 dicembre 2018 d euro 3.302.441; al 31 dicembre

ammontava ad euro 3.094.072.

La seguente tabella illustra la formazione del credito per imposte anticipate:

2017

i DHSCRIZIONE | IRES S| TOTALE -
[Fondo svaletazione magazzing van vari 1035987 | 2400 8687 - B 248.657
Fondo Rische vasi van LIBRHS | 24004 27635 1 39% 18121 294870
Fonda Credin nssara vari vari 1355953 1 H.0% 120.629 . - 320629
Perdite sy cambi da adepuamento wan v HLT G A0 INTAST - - 107457
Tdeanity suppletteva clientela van wan 317.912 1 H0% 124.299 - - 124.299
Perdina fiscale v vani 0485306 | My 1.556.472 . - 1.556.472
Regolaziont assicurazion: var var 5000 2400 1200 1.208
Spese perza giurata dvalutizione partccipazione 7 var 90| 24 2160 - - 2160
Ammoramento marchs dervami da fusione Eurialiy Phargn Sl var van 63898 | 400 B33 39% 24 17.826
Ammoramento avviaments Stomygen vars vag A0 | 240 A 3O 5.671 40.567
Tmohilizzaziont svadutate confenmento Huouseheld (31/08/2006) 206 vati TaLEHR ] 2407 182842 3%% 272 22554
Immobslizzazion: svalutaie confesimento Eurocosmesi (31/12/2007) 2007 van 255 2400 alt] 3.9 99 e
Spese di pubbliciti 2015 e 2016 van LIKTE | 240 MLITE| 39% 30729 362907
Ammorrameste mare o Lenigola - differenza aliyuots ammortamento 28 vasi 43338 | 2300 10.H2 | 39% 1698 12047

L’iscrizione del credito per imposte anticipate deriva dalla valutazione della ragionevole certezza del recupero
tramite la previsione di risultati fiscali futuri detrivand dai piani aztendali.

Creditt Verso Al

a) esigibili entro 'esercizio successive:

Crediti verso fornitori

Acconti su prestazioni di servizi
Credid diversi

Bonus da fornitort

Note di credito da ricevere
Acconti e anticipi a dipendentt
Totale

31/12/2018 31/12/2017 Variazione
2.272.892 2.063.620 209,272
1.046.712 1.736.273 (689.561)

204,922 207.591 87.331
189 412 179,414 9.9908
166.298 118.869 47.429
29.154 29.367 (213)
3.999.390 4.335.134 {335.744)

La voce “Acconti su prestazioni di servizi” é relativa principalmente agh anticipi erogati acli agenti.
p g 2 g

Al fine di rispettare il contenuto dell’art. 2427, comma 6, del Codice Civile che impone di indicare distintamente
per ciascuna voce 'ammontare det crediti con specifica ripartizione secondo le aree geografiche, sottoponiamo la

seguente tabella riassuntiva:

VOCE DI BILANCIO ITALLA PAEBST RESTODEL | SALDI DI
CE.E MONDO BILANCIO
Crediti delle imm. Finanziarie
a) verso imprese controllate 400.000 0 3.600.000 4.000.000
c) verso imprese controllanti 11.203.000 0 0 11.203.000
d-bis) verso altri 91.692 0 0 91.692
Totale 11.694.692 ¢ 3.600.000 15.294.692
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Crediti dell’attivo circolante
1) verso clienti 31.814.321 3.696.339 2.875.321 38.385.981
2) verso controllate 359.825 0 94.340 454.165
4) verso controllanti 134,741 0 0 134.741
3) verso imprese sottoposte al
controllo della controllante 56.657 0 0 56.657
5-bis) tribatar: 1.327.012 114 0 1.327.126
5-ter) imposte anticipate 3.302.441 0 0 3.302.441
5-quater) verso altri 3.303.363 32.883 663.144 3.999,390
Totale 40.298.360 3.729.336 3.632.805 47.660.501

Attivita finanziarie non immebilizzate

31/12/2018 31/12/2017 Variazione
Altt titoli negoeziabili 0 231.090 (231.090)
Totale 1] 231.090 (231.090)

Disponibilita liquide
Sono costituite dalle disponibilita presso banche generate nell'ambito della gestione di tesoreria e dai valori in
cassa e sono cosl suddivise:

31/12/2018 31/12/2017 Variazione
Banche c/c 20.926.207 19.996.594 929.613
Denaro e valort in cassa 5491 4.047 1.444
Crediti verso Banche 51 0 51
Totale 20.931.749 20,000.641 931,108

RATEI E RISCONTI ATTIVI

1 ratel attivi al 31 dicembte 2018 ammontano ad euro 5.208 ed hanno natura finanziaria; al 31 dicembre 2017
ammontavano ad euro 12,204,

I risconti attivi al 31 dicembre 2018 ammeontano ad euro 267.961: al 31 dicembre 2017 ammontavano ad euro
462.893. Il detraglio ¢ analizzato nel prospetto “ID”.
PASSIVO

PATRIMONIO NETTO

11 Patrimonio netto € cosi formato:

Capitale sociale
1 capitale sociale, interamente versato, ammonta ad euro 27.867.000 e risulta composto da n. 52.134.880 azioni.

Riserva da sovrapprezzo delle azioni

31/12/2018 31/12/2017 Variazione
Fondo sovrapprezzo azioni 2.725.745 2.723.745 ]
Totale 2725745 2,725,745 0

Tale riserva si ¢ decrementata nel 2017 per Peffetto dell'annullamento delle azione proprie come deliberato
dall’assemblea straordinaria del 4 dicembre 2017 a rogito del Notaio Dott. Paclo Elmino. : /

i
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Riserva di rivalutazione

I8

31/12/2018 31/12/2017 Variazione
Riserva di rivalutazione rif. Legge n. 350/2003 483,160 483.160 0
Totale 483.160 483,160 0

La riserva di rivalutazione accoglie la riserva costituita per effetto del riallineamento det valori civilistico e fiscale

det beni materiali.

Riserva legale

31/12/2018 31/12/2017 Variazione
Riserva legale 5.687.737 5.687.737 0
Totale 5.687.737 5.687.737 0
Altre riserve

31/12/2018 31/12/2017 Variazione
Riserva straordinaria 15.775.168 15.775.168 0
Altre Riserve 13.552.608 13.552.608 0
Totale 29.327.770 29327776 ]

Dimporto delle altre riserve, pari ad euro 13.552.608, ¢ rappresentato, per euro 13.507.686, dallavanzo da

concambio derivante dall’operazione di fusione della societa Ventinovembre S.tl, per euro 43.
k]

420,

dall’eccedenza degli utili da adeguamento rilevati nell’esercizio al 31 dicembre 2015 ¢, per euro 1.502, dalla
destinazione parziale dell’utife d’esercizic 2016, al fine di adeguare 'ammontare della “Riserva non distribuibile
per eccedenza degli utili su cambi da adeguamento” all'importo dell’eccedenza degli adeguamenti positivi su

cambi al 31 dicembre 2016.

Riserva per Utili (Perdite) portate a nuovo

31/12/2018 31/12/2017 Variazione
Utihi (Perdite) pottate a nuovo {123.77%) (3.092.123) 2.968.344

Totale (123.779) (3.092.123) 2.968.344

La riserva st ¢ decrementata, per euro 2.968.344, per destinazione dell’udle d’esercizio 2017.

In base a quanto previsto dall’art. 2427 del Codice Civile, comma 4, si fornisce, qui di seguito, la

rappresentazione dei moviment intervenuti nelle voci di patrimonio netto negli ultimi tre esercizi:

ULl RISERVA
CAPITALE HISERYA RISERVA DF RISERVA | RISERVA PER PERDITE NEGATIVA |DISTRIBUZIONE| RISULTAFO
DESCRUIONE SOCIALE SOVRAZIONT | RIVALUTAZIONE | LEGALE  (AJLONI PROPRIE ALTRERISCRVE PORTATE A AZEORE AS00 ESERQIZIO ToTALE
NECYO PROPRIE
SALDO INIZIALE 01/01/2036 27887000 | 7934398 483,180 | 5.687.737 0§ 28041374 {£133.327)) {5.208.453} 0 270.275 | 60.881.954
Destinazione risuftate d'esescizio 2015 859.557 853,557
Neutralizzato effetts comparativo utile esercitio 2015 1270.275) {276.275))
Costidi pubblicita 2025 non capitalizzati e portati a C.Econemito 2.161.314) {2.101.324)|
Ammertamento 2015 Costi di pubbliciti 12420312 1.242.312
Credito imposte anticigate cosii di pubblicity 2015 769.730 269.730
Reversat anticipate pez adeguamento sliguota lres 1016 41,172} 141.172)
Reversal differite per adegeamento aliquota lres 2616 466.515 466.515
Utile netto {perdita) esercizio 1691988 ;1 1.691.988
SALDD FINALE 31/12/2016 TB6T.000 | 7.934,198 483,160 | 5.887.737 0 29328274 | [4.782.609)] (5.208.453) 1] 1631988 ; 62.999.295
Destinazione risultato d'eserciic 2016 1502 ) 1.5%0.485 [1.691.988} ¢
Annuflamento azion: proprie {5.208.453} 5.208.453 o
Utile netto (perdita) esercizio 2968.344 | 2.968.344
SALDO FINALE 33/12/2017 TTBET.000 | 2718745 483.160 | 5.687.737 0 BIRE| 3092123} 0 0| 2.968.344 | 65.967.539
Destinazione risultato o'esercizio 2017 7.968.344 12.968.344) 0
Utile netto {perdita) esercizio 5412655 ] 5.4125695
SALDD FiNALE 31/12/2018 271.967.000 | 2.T25.745 483,166 | 5.687.737 0| 1.327.77% [123.779; ] 0 5452695 | 71.380.;
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Con rignardo invece al grado di disponibilita delle poste di patrimonio netto la seguente tabella espone la
situazione alla data di chiusura dell’esercizio:

Residua quota distribuibile

30.476. 369

* consrderara distribuibile al nerro della quota non disrribuibale per cosn di impaanto ¢ di amphamento e cost di sviluppo non ammortissat

Legenda:

A — per aumento di capitale
B — per copertura perdite

C - per distrsibuzione ai soct

FONDI PER RISCHI E ONERI

Fondi gmposte differite

Capitale socigle 2 BETO08
di cun per unik 2.925.258
it cuii per capinle 24941742
di cui per riserve 1n sospensione
Natura/descrizione Emporio Possibilita di utilizzaziene Quota disponibile Distribuibile
Capitale sociale 27.867.060
Riscrve di capitali:
Riserva per azioni prroproe - 7/ - -
Riseeva da soprapreszo aziom 2.735.745 ABC 2725743 2735743
Riserva legale 5.396.355 B 5.396.353 -
Riserva straordinana (da avanzo fusione BDP) 389 987 ABC 389.987 389.987
Riserva steaordinaria {da rickss riserva rivaliiazione) 198.543 198.545 198.345
Avanzo da fusione (V(.mmoumbr() 3.801.525 5 B01.325 5.801.325
‘Totale riserve di ‘capitali S A B2 ST “ 14512157 9115862
Riserve di wdli
Riserva legale 177.045 i 177.043 -
Riserva legale (olee 1/ 3 CL8) 114.357 ABL 114.337 114337
Riserva straordinaria 15.186.635 ABC 15.186.635; 15.186.635
Riserva utili su cambi 44,922 AB 45922 -
Avatzo da fusione ('Vumnmcmbu) 7.706.162 ABC 7.706,162 5700414
Torale riserve di il i 330004 | i L123.290.401 IR ECT
Riserve in sospensione dr |mp05ta
Riserva di vivalutaaone I J:U!"OO} 483.160 ABRC A83. 160 $83.160
Totale Hserve it sospensione - ARSI R e e 4830601 STU4B3A60
Llly (Pcrd:tc) pomm A nuove a P ‘\!etm 123.779 123.779] - 123.779
Alire risesve : S R e CRIeE L1230
Totale riserve . CGBOGTLO AR A00.630) T T A0 476,569
Utike esercizio 20!8 5.412.695
Totale PN 71.380.334
FTOTALE riserve disponibili 38, 100.63Y]
Quota non disteibuibile per costi di impianto ¢ di ampliameata e costs di sviluppe non ammonizzati 2.005. 748
Quota non distribuibile per riserva adeguamento cambi 922
Quota non distribuibile per riserva legale 5573400

Il fondo imposte differite esistente al 31 dicembre 2018 & pati ad euro 3.119.750 mentre al 31 dicemnbre 2017

ammontava ad euro 3.238.302.

La seguente tabella liustra la formazione del fondo imposte differite dell’esercizio:

REVERSAL
ANNG DI MODELLO IMPORTO % | IMPORTO| % | IMPORTC
DESCRIZIONE FORMAZIONE UNICO VARIAZIONE | IRES IRES IRAP | IRAP TOTALE
Ammottamenn anticipan vasi van 184HE WP 30831 00% 10834
Disaflineamento marchi Eurogosmesi 006 var 12450203 | 240% 0880481 00% 2986.048
Costi erssione Prestito Obbligazionant dedotts per cassa i varl GLIB P 16.103] 0% 161
Ui su cambi da adeguamento van vari BRI M0 I 00% 84.764
TOTALE 12908969 3.119.750 - 349750

L/
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Al fondi

Al 31 dicembte 2018 ammontano ad euro 2.329.516, mentre al 31 dicembre 2017 ammontavano ad ecuro
2.069.631.

La movimentazione dei saldi dei fondi al 31 dicembre 2018 pud essere riepilogata nella seguente tabella:

P Fondial 7 - tihzzn '_'_Aébélnipx_laﬁiénﬁ:" T~ Foadial ™

i e e COQL/01/2018 o Dt 0ie: Y. 1 R D Vi ey LR
Fondo indennita supplettiva clientela 993.762 |- 35827 122,535 1.080.470
Fondo indennit msoluzione rapporto 97.450 |- 48.131 56.583 105,902
Fondo oschi 978.419 |- 299,920 464.645 1.143.144
TOTALE 0 i e S RGBT R L D e T 28000516

I fondo indennita suppletiva di clientela e il fondo indennita risoluzione rapporto rappresentano la passivita

complessivamente maturata nei confronti degli agenti in essere al 31 dicembre 2018 per la cessazione del
contratto di agenzia.

Per quanto concerne la movimentazione del fondo rischi esso tispecchia la dinamica di rilascio e di

accontanamento degli stessi sulla base di una logica prudenziale dettata dagli Amministratori della Societa che di
volta in volta considerano nella globalita le possibili situazioni di rischio probabile.

TRATYAMENTO DI FINE RAPPORTO DI LAVORO SUBORDINATO
Ammonta al 31 dicemnbre 2018 ad euro 476.682; al 31 dicembre 2017 ammeontava ad euro 417.625.
Nel prospetto “E” ¢ evidenziata la movimentaztone della voce in esame.

DEBFITI

1 debiti ammontano al 31 dicembre 2018 ad euro 89.404.944; al 31 dicembre 2017 ammontavano ad euro
90.974.057.

Obbligazioni

a) esigibili entro 'esercizio successivo:

31/12/2018 31/12/2017 Variazione
Prestito Obbligazionatio 8.100.000 0 8.100.000
Totale 8.100.000 0 8.100.000
b) esigibili oltre 'esercizio successivo:

31/12/2018 31/12/2017 Variazione
Prestito Obbligazionario 10.073.869 10.062.929 (10.940)
Prestito Obbligazionario 0 9.100.000 {9.100.000)
Totale 10.073.869 19.162.929 (9.089.060)
Totale Obbligazioni 18.173.869 19.162.929 (989.060

In data 25 giugno 2014, il Consiglio di Amministrazione della Coswell SpA ha deliberato 'emissione di un
prestito obbligazionario non convertibile In azioni per 11 complessivo importo nominale di euro 15.000.000,
rappresentato da n.150 obbligazioni di euro 100.000 ciascuna. Detto prestito obbligazionatio risulta interamente
sottoscritto e versato ed ha come termine di scadenza il 21 luglio 2019.

In considerazione delle mutate condiziont di mercato e della possibilita per la societa di ridurre il peso degli oneri
finanziar connessi al prestito, nel corso deglt esercizi 2016, 2017 e 2018, si ¢ proceduto al riacquisto parziale del

prestito {n. 69 obbligazioni del valore di euro 100.000 ciascuna), in conformiti con quanto previsto dall’asticolo
21 del regolamento.

In data 25 luglio 2017, il Consiglio di Amministrazione della Coswell SpA ha deliberato 'emissione di un
ulteriore prestitc obbligazionario non convertibile in azioni per if complessivo importo nominale di evro
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10.000.000, rappresentato da n.100 obbiligazioni di euro 100.000 ciascuna. Detto prestito ebbligazionario risulta
interamente sottoscritte e versato ed ha come termine di scadenza i 3 agosto 2023.

Tale prestito obbligazionario risulta valutato, al 31 dicembre 2018, secondo il ctiterio del costo ammortizzato,
come previsto dall’art. 2426 del C.C.,n. 1 e 8.

Deebutt verso socl per finanziament

a) esigibili entro I'esercizio successivo:

31/12/2018 31/12/2017 Variazione
Debid verso soci per finanziamenti 152.000 0 152.000
Totale 152.000 0 152.000
b) esigibili oltre Pesercizio successivo:

31/12/2018 31/12/2017 Variazione
Debiti verso soci per finanziamenti 0 152.000 (152.000)
Totale 0 152.000 {152.000)
Totale debiti verso soci per finanziamenti 152.000 152,000 g

Il prestito & infruttifero di interessi ed ha come data di scadenza il 31 dicembre 2019.

Debiti verso banche
11 saldo al 31 dicembre 2018 ammonta ad earo 32.633.513; al 31 dicembre 2017 ammontava ad euro 34.214.094.

a} eslgibili entro 'esetcizio successivo:

31/12/2018 31/12/2017 Variazione
Banche ¢/ finanziamenti 9.049.392 10.005.819 (956.427)
Drebutt verso Banche 739 1.575 (836)
Banche ¢/c 134 117 17
Totale 9.050.265 10.007.511 (957.246)
b) esigibili cltre Pesercizio successivo:

31/12/2018 31/12/2017 Variazione
Finanziamentt 23.583.248 24.206.583 (623.335)
Totale 23.583.248 24.206.583 (623.335)
Totale debid verso banche 32.633.513 34.214.094 {1.580.581)

St rilevano debiti esigibili oltre 1 cingque anni, per euro 1.629.170, riconducibili al finanziamento stipulato con la
Banca Popolare di Verona, per euro 1.276.606, e al mutuo stipulato con Unicredit, per euro 352.564. _
Non sono presenti debiti assistitt da garanzie reali sui beni sociali. /

Debiti verso fornitori

a) esigibili entro Pesercizio successivo:

31/12/2018 31/12/20%17 Variazii)/ne
Fatture da ricevete 14.632.002 12.832.610 1.799.392
Fornitori Italia 9.254.870 10.577.316 (1.322.446)
Fornitori Estero 992.651 619.981 372.670

Totale 24.879.523 24.029.907 849.616
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Debid verso controllate

ay esigbili entro Pesercizio successivo:

INCOS Cosmeceutica Industriale Sri
LCBeauty S.p.A.

Fa.Ma.C. International Sl

Coswell Japan

Coswell Russia LLC

Istituto Fresenius Italia S.r.l.of

Totale

Bilancio al 31/12/2018 — pag.

31/12/2018
6.502.175
2.789.193

161.250
2.425

7

0
9.455.050

31/12/2017
4725419
3471.708

0

2.762

0

7.242
8.207.131

b2
bt

Variazione
1.776.756
(682.515)

161.250
(337)

7

(7.242)
1.247.919

La Fa.Ma.C. International S.r.l. & unz societa controllata al 60% da Incos Cosmeceutica Industrale S.t.b

Debiti verso controllant

b) esigibili entro I'esercizio successivo:

Fingual S.r.1.
Totale

31/12/2018
139.405
139.405

Debid verso imprese sottoposte al controllo della controllante

¢} esigibili entro Pesercizio successivo:

Hotel Crstallo S.p.A.
Totale

Debidl tributari
a) esigibili entro Pesercizio successivo:

Erario per IRPEF

Erario c/ritenute ad agenti

Erario ¢/ritenute lavoro autonomo
Erario ¢/imposte su rivalutazione TFR
Erario ¢/imposte

Debito verso Erario per timposta di bollo
Totale

Debiti verso Istituti di Previdenza
a) esigibili entro Pesercizio successivo:

Drebitt verso Istinati Previdenziali

Altri debiti
a) esigibili entro 'esercizio successivo:

Debiti verse dipendenti

Note di accredito da emettere
Debiti per acquisto partectpazioni
Clienti creditori

31/12/2018
600
600

31/12/2018

221.743
32228
11.758

768

0

0
266.497

31/12/2018
546.852

31/12/2018
831.580
692212
630.000
296.304

31/12/2017
276.000
276.000

31/12/2017
22163
22163

31/12/2017

194.002
34.498
17.336
851
60.465
0669

307.821

31/12/2017
459.628

31/12/2017
767.204
920.942
630.000
312254

Variazione
(136.595)

(136.595)

Variazione
(21.563)
(21.563)

Variazione

27.741
(2.270)
(5.578)
(83)
(60.465)
(669)

(41.324)

Vartazione

87.224

Variazion
64376
(228.730)
0

(15.950)
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Debitd diversi 94,074
Totale 2.544.170

b esigibili oltre Pesercizio successivo:

31/12/2018
Debitl per acquisto partecipazioni 611.465
Depositt cauzionali 2.000
Totale 013,465
Totale Altri debiti 3.157.635

282.300
2.912.700

31/12/2017
1.218.484
11.000
1.229.484

(188.226)
(368.530)

Vatiazione
(607.019)
(9.000)

(616.019)
(984.549)

Ii debito per acquisto partecipazioni accoglie il debito dertvante dall’acquisto, avvenuto il 30 maggio 2016, del

35% del capitale sociale della Incos Cosmeceutica Industriale Sl

Tale debito, a fine esercizio, & stato valutato secondo il criterio del costo ammortizzato,

I deposito cauztonale, pari ad euro 2.000, si riferisce allimmobile civile derivante dalloperazione di fusione della
Coswell GmbH e presente tra le immobilizzazioni matenali per il quale esiste un contratto di locazione a terzi.

La suddivisione per area geografica det debiti é cosi rappresentata:

VOCE DI BILLANCIO ITALLA PAEST RESTO SALDI DI
C.E.E. DEL BILANCIO
MONDO
1) Obbligazioni 18.173.869 0 0 18.173.869
3} Verso soci per finanz. 152.000 0 0 152.000
4) Verso banche 32.633.513 0 0 32.633,513
7) Verso fornitori 23.129.544 647.587 1.102.392 24.879.523
%) Verso contollate 6.663.425 0 2.791.625 9.455.050
11) Verso controllant 139405 0 0 139.405
11bis) Verso imprese sottoposte al controllo
della controllante 600 0 0 600
12) Debiti tributari 266497 0 0 266.497
13} Verso Ist. di Previdenza 546.852 0 0 546.852
14} Verso altd 3.039.243 13.701 104.691 3.157.635
Totale 84.744.948 661.288 3.998.708 89.404.944

RATEI E RISCONTI PASSIVI

I ratei passivi ammontano al 31 dicembre 2018 ad euro 266.098. Al 31 dicembre 2017 ammontavano ad euro

295.379. 1l dettaglio ¢ analizzato nell’allegato “IF”.

I risconti passivi ammontano al 31 dicembre 2018 ad euro 150.325. Al 31 dicembre 2017 ammontavano ad euto

352.271.

IMPEGNI, GARANZIE E PASSIVITA’ NON RISULTANTI DALLO STATO PATRIMONIALE

Gli impegni e le garanzie prestate dalla Societd a terzi e sono cosi suddivisi:

Garanzie prestate

31/12/2018 31/12/2017 Variaziohe
Fideiussioni:
- a controllate 60.000 60.000 0
- a controllante 4.378.559 5.877.154 {1.498.595)
Totale 4.438.559 5.937.154 (1.498.595%
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Altri conti dordine

31/12/2018 3t1/12/2017 Variazione
Tmpegns:
- Canoni residui di leasing 17.101 50.041 (32.940)
- Impegni 2 garanzia pagam. a favore di controllate 50.413 184.931 {134.518)
Totale 67.514 234.972 {167.458)
Rischi:
- Ricevute bancarie e RID all'incasso 3.429.094 3.516.765 (87.671)

Le fidetussioni a controllate sono state rilasciate 2 favore di INCOS Cosmeceutica Industriale S.r.L.
La fidetussione a favore della controllante Fingual S.cl. € stata prestata a garanzia dell’operazione di leasing per

gli immobili acquistati dalla societa nel 2004.

Non eststono debiti assistiti da garanzie reali su beni social,
La societh non ha in essere contratti pet operazioni su serument finanziari detivati.

ANALISI DELLE VOCI DI CONTO ECONOMICO

Prima di procedere all'analisi delle singole voci, si rammenta che 1 commenti sull'andamento generale dei cosd,
def ricavi e degli investiment, sono esposti, a norma dell'art. 2428, 1° comma Codice Civile, nella relazione sulia

gestione.

VALORE DELLA PRODUZIONE

Ricavi delle vendite e delle prestazioni al netto di resi, sconti e abbuoni.
Ammontano al 31 dicembre 2018 ad euro 116.993.639 rispetto ad euro 112.842.696 del 31 dicemnbre 2017,

Risultano cosi suddivisi:

Fatturato Italia

Fatrurato estero

Fatturato a controliate

- INCOS Cosmeceutica Industriale S.r.l.
- L.CBeauty S.p.A

Totale fatturato a controllate

TOTALE

La ripartizione per aree geografiche ¢ la seguente:

Ttalia

Europa

Resto del Mondo

Ricavi delle vendite e delle prestazioni

31/12/2018
96.460.943
20.187.391

82.820
262.485
345,305

116.993.639

31/12/2018
96.543.763
14.160.228

6.289.648

116.993.639

31/12/2017
02.489.433
19.966.981

155.327
230.955
386.282

112842 696

31/12/2017
92.644.760
13.874.401

6.323.535

112.842.696

Variazione
3.971.510
220410

(72.507)
31.530
(#0.977)

4.150.943

Variazione
3.899.003
285.827
(33.887)
4.150.943
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La variazione delle simanenze di prodotti finiti e semilavorati pud essere riassunta nefla presente tabella:

Data effetto Importi in Euro
Esistenze iniziali prodoeti fimti 01/01/2018 16.035.051
Utilizzo fondo svalutaz. magazzino prodott finiti 31/12/2018 (183.725)
Acc.to svalutazione magazzino prodott finiti 31/12/2018 500.000
Esistenze finals 31/12/2018 (16.654.520)
Variazione rimanenze prodotti finiti (303.194)
Esistenze iniziali semilavorat 01/01/2018 361.285
Utilizzo fondo svalutaz.magazzino semilavorati 31/12/2018 (1.709)
Acc.to svalutazione magazzino semilavoran 31/12/2018 0
Esistenze finali 31/12/2018 (354.396)
Variazione rimanenze semilavorati 5.180
TOTALE VARIAZIONE RIMANENZE (298.014)

Altri ricavi e proventi

Ammontano ad euro 2.767.946; al 31 dicembre 2017 ammeontavano ad euro 1.642.754 e riguardano:

31/12/2018
- Proventi diverst e rivalse 2.669.382
- Fatwurato per servizi 64.817
- Contribute in conto esercizio 20.000
- Contributi per formazione 13.398
- Plusvalenze 350
Totale 2.767.946

31/12/2017 Variazione
1.537.124 1.132.258
55.389 9.428
46.921 (26.921)
2.820 10.578

500 (150)
1.642.754 1.125.193

Tra i provent diverst e rivalse ghi importi pity significativi si riferiscono agli addebiti per servizi e ai riaddebit vari

effettuats alla controllata INCOS Cosmeceutica Industriale S.r.l.

Si rilevano inoltre gli addebiti per la fornitura di servizi informatici a LCBeauty S.p.A.

Il contributo in conto esercizio si tiferisce all'incasso della tariffa incentivante per Penergia prodotta dallimpianto

fotovoltaico.

1l contributo per formazione si siferisce invece al contributo da Fondimpresa per efferruare attivita di

formazione.

COSTI DELLA PRODUZIONE

I costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci ammontano al 31 dicembre 2018 ad euro
46.242.815; al 31 dicembre 2017 ammontavano ad euro 46.722.692 e risultano cosi suddivisi:

31/12/2018
- Materte prime, prodotti finiti ¢ mat. di confezion. 45.679.523
- Materale e prodotti promo-pubblicitari 555.777
- Matertale di consumo 7.515
Totale 46.242.815

31/12/2017 Vatiazione
46.391.832 (712.309)
312.591 243,186
18.269 (10.754)
46.722.692 (479.877

Al 31 dicembre 2018 i cost per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci da societd controllate
ammontano ad euto 41.817.146 e riguardano INCOS Cosmeceutica Industriale Sl per euro 31.537.220,
LCBeauty S.p.A. per euro 9.805.790 e Fa.Ma.C. International S.r.l. per euro 474.136.

¢
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Al 31 dicembre 2017 1 costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci da societa controliate
ammontavano ad euro 41.858.919 ¢ riguardavano INCOS Cosmeceutica Industriale S.rl per euro 3(0.998.567,

LCBeauty S.p.A. per euro 10.860.352.

Costi per prestazioni di servizi

I costi per servizi ammontano ad euro 50.079.854, al 31 dicembre 2017 ammontavano ad euro 46.294.472.

Riguardano:

31/12/2018 31/12/2017 Variazione
- Spese pubblicitarie, promozionali e commerciali 33.583.128 31.559.559 2.023.569
- Cosd di fabbrica, lavorazioni esterne e depositi 9.246.761 7.672.346 1.574.415
- Provvigiont e relativi onert 3.993.860 3.870.576 123.284
- Consulenze, assicurazioni e varie amministrative 3.000.211 2.936.464 63.747
- Compensi Amministratori 220.861 220.494 307
- Compensi Sindaci 35.033 35.033 0
Totale 50.079.854 46.294.472 3.785.382

Al 31 dicembre 2018 1 costi per servizi da controllate deriva da:

- INCOS Cosmeceutica Industriale Sl per euro 265.378 e le voci pin significative si riferiscono a costi pet

servizi di consulenza per euro 233.397 e a cost per lavorazioni esterne per euro 19.415;

LCBeauty S.p.A. per euro 77.058 e le voci piu significative si riferiscono a costi di smaltimento prodotti per
euro 29.041, 2 costi di marketing per euro 12.366 ¢ a lavorazioni esterne per euro 16.565;

Coswell Russia LLC, per euro 75.007, riferiti esclusivamente a costi per servizi di consulenza;

Coswell Japan, per euro 7.340, riferiti eslcusivamente a costi per servizi di consulenza.

Al 31 dicembre 2017 i costi pet servizi da controllate detivavano da:

INCOS Cosmeceutica Industrale S.r.l. per euro 519.562 e le voci piu significative si riferivano a costi per
servizi di consulenza per eurc 473.720 e a costt per lavorazioni esterne per euro 32.854;

LCBeauty S.p.A. per euro 39.312 e le voci pit significative si riferivano a costi di pack impianti per euro
14.028, a costt di marketing per euro 13.342 e a costi di deposito per 10.194;

Coswell Russia LLC, per euro 62.000 riferiti esclusivamente a costi per servizi di consulenza.

Si evidenzia che 1l compenso per la revisione legale dei conti per Pesercizio 2018 ¢ pari ad euro 30.988. Nel corso
del 2018 sono statt pagari alial societa di revisione ulteriort compensi straordinari pari ad euro 28.000.

Costi per il godimento beni di terzi
Ammontano ad euro 3.096.912, al 31 dicembre 2017 ammontavano ad euro 2.996.742 e sono relativi a:

31/12/2018 31/12/2017 Variazione
- Afhitt passivi 1.403.967 1.384.702 19.265
- Nolegpi 847.771 868.903 (21.132)
- Licenze di fabbricazione e vendita 796.915 689.206 107.709
- Canont per locazioni amministrative e industrial 48,259 53.931 (5.672)
Totale 3.096.912 2.996.742 100.170
Informazione personale dipendente
Di seguito si rappresenta il numero medio del personale in forza nell’esetcizio:
31/12/2018 31/12/2617 Variazione
Dirigenti 9 6 3
Implegati 109 99 10
TOTALE 118 105 13
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La variazione delle rimanenze di materie prime puo essere riassunta nella presente tabella:

Comprendono:

Imposti in Euro
Esistenze iniziali matesie prime 01/01/2018 1.865.613
Utilizzo Fondo svalutaz. magazzino materie prime 31/12/2018 (78.193)
Acc.to Fondo svalutaz. magazzino materie prime 31/12/2018 0
Esistenze finaki 31/12/2018 (1.952.410)
Variazione rimanenze materie prime (164.990)
Oneri diversi di gestione
Ammontano a totali euro 905.589; al 31 dicembre 2017 ammontavano ad euro 1.347.249.
31/12/2018 31/12/2017 Variazione
- Spese diverse di gestione 759.987 1.231.755 (471.768)
- Onert amministrativi 145.602 115.494 30.108
905.589 1.347.249 (441.660)

Totale

PROVENTI E ONERI FINANZIARI

Proventi da partecipazioni

I provent da partecipazioni ammontano al 31 dicembre 2018 ad euro 21.849 e sono relativi ai divident distribuiti
dalla controliata Transvital Suisse Sagl. Tali dividendi, al 31 dicembre 2018, risultano incassati.

Al 31 dicembre 2017, i proventi da partecipazioni, presentavano un saldo pati ad euro 21.137 ed erano relativi ai
dividendi distribuiti dalla controllata Transvital Suisse Sagl. Tale dividendi, al 31 dicembre 2017, risultavano

ancora da incassare.

Altri proventi finanziari

Gl altri proventi finanziart ammontano al 31 dicembre 2018 ad euro 219.203; al 31 dicembre 2017

ammontavano ad euro 262.088. Essi sono relativi a:
Proventi da crediti isoritti nelle immobiliszaziond

Verso imprese controllanti

Totale

Verso imprese controliate
Totale

Verso altre imprese
Totale

Totale proventt da crediti iscritti nelte immobilizzazioni

31/12/2018  31/12/2017 Variazione

112.000 107.808 4192
112.000 107.808 4192
47.862 56.700 (8.838)
47.862 56.700 8.838
1.496 2.750 (1.254)
1.496 2,750 1.254

EE

161.358 167.258

La voce “ Proventi da crediti tscritti nelle immobilizzazioni” verso imprese controllanti accoglie gli interessi attiyi

sul finanziamento concesso alla societa Fingual S..l..
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La voce “Proventi da crediti iscritti nelle immobilizzazioni” verso imprese controllate accoglie gli interessi attivi
sut finanziamenti concessi alla controllata Transvital Suisse Sagl, alla societd 1.C Advisory S.r.l., controllata al
100% da LCBeauty Sp.a., e alla societd Istituto Fresenius TItalia S.rl, controllata al 100% da INCOS

Cosmeceutica Industriale S.rl.

La voce “ Proventi da creditt sscritd nelle immobilizzazioni” verso altre imprese accoglie gli interessi attivi sui

finanziamenti concessi alla societa Bio Eco Actve S.r.l.

Proventi da titoli iseritti welle immobilizgazioni che non costituiscono partecipagioni

- Dividend: lordi

- Plusvalenza su titoli

- Proventt da cessione titokt
Totale

Proventi da titoli iseritti nell'attivo civcolante che non costituiscono partecipasioni

- Interessi attivi da titoli negoziabili
Totale

Proventi diversi dai precedenii
Verso altre imprese:

- Interessi attivi su ¢/c bancari

- Retrocessione interessi Prestito obbligazionario
- Altri interessi artivi

- Interess: attivi da terzi

- Sconti finanziari da fornttori

Totale

Oneri finanziari

31/12/2018
21.755
1.005

5

22.765

31/12/2018
586
586

31/12/2018
12.404
11.493

7.537
2.896
164
34.494

31/12/2017
15.638
13.682

0
29.320

31/12/2017
39.630
39.630

31/12/2017
14.441
5.208

0

6.231

0

25.880

Variazione
6.117
(12.677)

5

{6.555)

Variazione
(39.044)
{39044

Variazione
(2.037)
6.285

7.537
(3.335)

164

8.614

Ammontano ad euro 1.935.901, al 31 dicembre 2017 ammontavano ad euro 2.094.668 e sono relativi a;

Verso altre smprese

31/12/2018
- Interessi passivi e oneti su p.obbligazionario 902.623
- Altri oneri finanziari 623.411
- Interessi passivi su fin. a breve e lungo termine 353.249
- Spese e commissioni bancarie 55.267
- Interesst passivi su affidamenti a breve 1.351
Totale oneri finanziar 1.935.90

riacquisto parziale del prestto.

31/12/2017
999.369
643.808
392.742

56.403
2.280

Variazione
(96.746)
(20.397)
{39.493)

(1.196)

(935)

{158.767)

La voce “Interessi passivi e oneri su prestito obbligazionario” accoglie euro 65.000, riconducibili all’operazione di

La voce “Altri oneri finanziart” accoglie euro 22.981 attribuibili alP’attualizzazione al 31 dicembre 2018 del debiro
per lacquisto del 35% delle quote di INCOS Cosmeceutica Industriale, secondo il metodo del costo

ammortzzato.
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Utili e perdite su cambi

In conformitd alle disposizioni dell’art. 2426, comma 8 bis, del Codice Civile si & provveduto a convertite le
attivita e le passivita in valuta, ad eccezione delle immobilizzazioni immateriali e finanziatie, al cambio alla data
di chiusura dell’esercizio ed i relativi utili e perdite su cambi sono stat imputati al conto economico.

1l saldo al 31 dicembre 2018 & negativo ed ammonta ad euro 13.155; ¢ dato dalla differenza tra le perdite su
cambt, per euro 159.920, e ghi utli su cambi, per euro 146.765. Anche al 31 dicembre 2017 il saldo era negativo

ed ammontava ad euro 166.247 come differenza tra le perdite su cambi, per euro 252.530, e gli utili su cambi, pet
euro 86.283.

IMPOSTE SUL RISULTATO DELL’ESERCIZIO

Le imposte sul reddito sono rappresentate, per Pesercizio in chiusura al 31 dicembre 2018, dalle imposte corrent
P PP p ) P

¢ dalla fiscalita differita e anticipata originata dalle differenze temporanee tra reddito civilistico e reddito
unpontbile.

Possono essere cosi riepilogate:

20) IMPOSTE SUL REDDITO D'ESERCIZIO Competenza 2018 Rettifiche 2017 Totale

20.1 Imposte correati

PROVENTE DA CONSOLIDATO FISCALE (2722113 - (272211}
ONERE DA CONSOLIDATQO FISCALLE 95.732 7.278 103.010
IRAP 372 1.537 1.909
2.1 Imposte corrent (176.107) 3.815 (167.292)
20.2 tmposte differite

IMPOSTE DIFFERITE 28974 - 28974
20.2 Imposte differite 28974 - 28.974

20.3 Utlizxo imposte differite
UTILTZZ0O FONDO IMPOSTE DIFFERITE {147.526) - {147.526)
20.3 Ugliero imposte differite {147.526) - {(147.526)

20.4 Imposte anticipate

IMPOSTE ANTICTPATE (199.517) (8.852) {208.369)
20.4 Imposte anticipate (199.517) (8.852) {208.369)
20} IMPOSTE SUL REDDITO D'ESERCIZIO (494.176) 37 (494.213)

 risultato positivo delle suddette imposte & stato determinato dall’accordo di “Patent Box” siglato con P'Agenzia
delle Entrate di Bologna in data 6 dicembre 2018; tale accordo ha comportato liscrizione di un provento fiscale
pati ad euro 1.588.423 e la rimodulazione degli effetti fiscali IRES.

Le imposte correnti di competenza dell’esercizio sono state calcolate sulla regionevole stima del reddito
iraponibile.

Sono stati inoltre rilevati 1 reversal sulle imposte anticipate e differite stanziate negli esercizi precedenti ¢ sono
state rilevate imposte anticipate e differite relative alle differenze temporanee dell’esercizio.

Come previsto dallart. 2427, comma 14, del Codice Civile, si allega prospetto che indica la descrizione delle
differenze temporanee che hanno comportato la rilevazione di imposte differite e anticipate, specificando
Ialiquota applicata.
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Le imposte differite sono state rilevate nell'esercizio come da tabelle seguenti:
Contabilizzazione dell esercisio
REVERSAL
ANNO DI MODELLO IMPORTO % {IMPORTG|( % | IMPORTO
DESCRIZIONE FORMAZIONE UNICO VARIAZIONE | IRES {RES IRAP IRAP TOTALE
Uil su cambi da sdeguamento 088 it 10726 | 405 W] 00% 2891
TOTALE 120,726 B4 - 2894
Reversal Inmposte differite anni precedenti
REVERSAL
ANNO DI MODELLO IMPORTO % | IMPORTO( % | IMPORTO
DESCRIZIONE FORMAZIONE UNICOD VARIAZIONE | IRES IRES IRAP IRAR TOTALE
et muecht {da fiasione Burocosmesi) - nivaheazione non riconoscauia Bscalmente v 009 B4 2 195457 00t 105457
Linh su cambt da adeguanento van 019 00 [ 2407 T2 O 7224
Costs emissione peestico nbbligazionann dedot per cassa i 01y L5188 [ 24P MG 90 M85
TOTALE 614,693 41.52 147.52%

Le imposte anticipate sono state rilevate nell'esercizio come da tabelle seguent;

Contabilizzazione delleservizio

S - "DESCRIZIONE - VARIAZIONE-| “IRES - TOTALE:
Rerafiche nfente dfaane mposta 2017 | 3477 MOt 3 5852
Perdita fiscale {effetti fiscalt Patent Box) van 1367867 2448 D688 6P - 196,288
Ammortamento svviamenio Stomygen var| van B 4% 1362 3% e 3001
Fondo svalutazione magazzine w8 van S00.000] 2 120000| O - 120006
Fande Ceedai tasgato 48 vad 1235000 | 24P 96401 O - 296,408
Fondo Rischi mssaw 08 an 4643 | M0 HLAM3 [ 39 18.121 129636
Ammortamento marchic Lempola - differenza stiguor ammomamento 2018 van 3538 | i 1049 39% 16U (2147
Perdite s cambi da adeguanwnto 2018 1 93.368 | 240 DA68 1 e - 23608

Reversal Imposte antivipate anni precedenti

ESCRIZIONE NE
Immobdizzazon: svahutaie - of, confenmento Houschold 337
Immobihzzazions svalutate - nf. confenmento Eurocosmmest 3 A% oy 39% 1% 133
Fondo Risch van H09m ] M TLIBL] it - 71981
londe Credin wssato vast 0 1003.262 + 0% HOTBI | 00% 240.783
Perdite su cambi da adeguamento vari 2019 RAUST 20% 6172 6772
Tndenniti supplettiva clientela vari 09 A3 230% Z7H 274
Perdia fiscale vari 0% 2488488 1 240% 307.236 - W7.236
Uslizzo fondo svalutzione magaesino van 019 63627 4% 6327 - 63.270
Cost di pubblicici van e 1586.5M | 2% 8T8 61876 H26H
Spese perizi gurita nvalunzions partecipazioni 720 - 70
TOTALE . LA L e e
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Si espone, qui di seguito, il prospetto di riconciliazione tra onere fiscale effettivo ed onere fiscale teorico:

Al”iq:ubté'_ER'E'S-.;f:. R R e I e 24, go% i Lo
Impomblle Imposta
Risultato prima delle imposte 4.918.482
Onere fiscale teorico {aliquota 24%) 1.352.583
Differenze temporanee:
Dividendi anni precedenti incassati netl'anno 6.246 1.499
Utili su cambi realizzati nell'esercizio 30.100 7.224
Componenti positivi portati a tassazione nellesercizio Ui 3386 0. 8723
Differenze attive su cambi (art. 110 co.3) {120.726)} {28.974)
Dividendi non incassati nell'anno 0
Componenti positivi non tassati neli'esercizio © . . - 0 o gag el o (28,978)
Contributi associativi pagati nel 2018 0
Utilizzo fondo indennita suppletiva di clientela {11.435) (2.744)
Utilizzo fonda rischi tassato (299.920) (71.981)
Utilizzo fondo svalutazione magazzino (263.627) {63.270)
Utilizzo fondo svalutazione crediti {1.003.262) (240.783)
Ammortamento solo fiscale imm. imm. svalutate {205.509) {49.322)
Quota deducibile perizia {3.000) {720)
Reversal ammortamento marchi (2.234) (536)
Perdite su cambi realizzati nell'esercizio {28.218) {6.772)
Costi di pubbhmta {1.586.574) {380.778)
Componenti negativi non dedotti in eserciziprecedenti . (3.403.779)]  {(816.907)
Differenze passive su cambi {art. 110 co.3} 98.368 23.608
Ammortamento avviamento (differenza oliquota) 18.175 4.362
Ammortamento marchi (differenza aliquota) 43.538
Accantonamento svalutazione crediti tassato 1.235.000 296.400
Accantonamento fondo rischi 464.645 111,515
Accantonamento svalutazmne magazzing 500.000 120.000
Componenti negativi deducibili in esercizi successiv g . 2.359.726¢ 555.88¢
Reversal ammortamenti da quadro EC a
Costi emissione prestrto obbhgaz;onano dedotti per cassa 145.188 34.845
Componenti negativi dedotti in esercizi preceden 145188 . 34.84
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Differenze permanenti:
Spese per mezzi di trasp. inded. (art 164) 233.084 55.940
Sval.,, minusv. patr., sopravv. pass. e perd. Inded. fart 101) 9.192 2.206
Ammortamento marchi {valori fiscalmente non ric.) 640.307 153,674
Ammartamento avviamento {valori fiscalmente non ric.) 91.152 21.876
Ammortamento autovetture 515 124
Altri ammortamenti (telefonia e immobili) 799 192
Spese vitto e alloggio 30.279 7.267
Spese immuobili uso foresteria 86.896 23,255
Gestione telefonia 13.727 3.294
Costi agenti indeducibili 138587 33.261
Assicurazioni indeducibili 29.723 7.134
Altri costi indeducibili 153.820 36.917
IVA su omaggi 120.431 28.903
IRPEF su concorsi 2.500 600
IMU {art. 99 co.1) 4,770 1.145
Componentlnegatmmdeduczbii; 1 565782 L 375788
Quota esclusa degli utili distribuiti {art. 89) (41.423) {9.942}
Plusvalenza PEX (355) {229}
Sopravvenienze attive non tassate 0
Altre variazioni in diminuzione {3.294) {791)
Componenti positivinontassati- e oo aseTy| o (10.961)
Patent Box {2.242.763) (538.263)
Superammortamenti {64.256) {15.421)
Accantonamento TFR previdenza complementare {7.818) {1.876)
Deduzione IRES per IRAP per costo personale (16.084) (3.860)
10% IRAP pagata nell'esercizio (13.816) {3.316)
Componenti negativideducibili® = o oh o0 o 2344937 (24.474)

Onere da consolidato fiscale sul reddito dell'esercizio

Aliquota IRES (effettiva)

Imponibile fiscale lordo 3.110.610
Utilizzo perdite fiscale pregresse - 2.488.488
Utilizzo ACE - 223.240
Imponibile fiscale netto IRES 398.882

95,732
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Imponibile Imposta
Base imponibile IRAP 15.555.598
Onere fiscale teorico (aliguota 3,90%) 606.668 |
Differenze temporanee:
Componenti portati a tassazione nell'esercizio .~ . .
Ammartamento solo fiscale imm. Imm. Svalutate o
Costi pubblicita {1.586.574) {61.876}
Utilizzo fondo rischi {299.920} {11.697)
Utilizzo FISC {11.435} (446)
Reversal ammortamento m_ar_(_:hi i} _ {207. 743} {8.102)
Componenti negativi non dedotti in esercizi precedenti = ©{2.205.672) 0 {82.421)
Ammortamenta marchi inded. 43.538 1.698
Amm Awramento va!on ﬁscalmente non nconosautr 18.175 709

Differenze permanenti:

Quota interessi indeducibili leasing 3.841 150
Amm. Marchi valori fiscalmente non riconosciuti 640.307 24.972
Amm. Avviamento valori fiscalmente non riconosciuti 91.152 3.555
Altre variagzioni in aumento 220.568 8.602
M 5.962 233
Compensi amministratori 220.861 8.614
Altri costi e compensi di cui aH art 11 co. 1 b} D Igs 446/97 64.959 2.533
Componenti negativi indeducibili - - - 111247650 . . 48.658
Soprawemenze attwe non tassate {20,026)
Componenti positivi tassati L S {20.026) o
Costi di pubblicitd Q
Servizi commissioni bancarie {55.265) (2.155}
Patent Box (2.242.763) {87.468)
Altre variazioni in diminuzione 0

Componenti negativi deducibili

. (#9623)

|Deduzioni IRAP ("cuneo fiscale” - art. 11 co.1 lett.a))

6.792.621)

(z6a912)

Imponibile fiscale dell'esercizio IRAP
IRAP corrente sul reddito dell'esercizio

5.648.613

220.296

33
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OPERAZIONI DI LOCAZIONE FINANZIARIA

Nel corso dell’esercizio la societa non ha stupulato nuovi contrattt di leasing, ma ha continuato a corrispondere i
canoni dovuti per quelli gia in essere.

I contrarti qui commentati si rittene debbano tutt quanti essere qualificatt come leasing finanziari.

Tali operazioni sono state contabilizzate nel rispetto delle regole attuali previste dal codice civile secondo il
metodo patrimoniale.

Per rispettare quanto previsto dall’at. 2427 del codice civile esponiamo nella tabella che segue le indicazioni
concernent le operazioni di leasing finanziario in essere con particolate riferimento:

- al valore attuale delle rate di canone non scadute, quale determinato utilizzando tassi di interesse pari all'onere
finanziatio effettivo;

- all'onere finanziario effettivo di competenza dell’esercizio;

- alllammontare complessive al quale 1 beni oggetto di locazione sarebbero stati iscritti alla data di chinsura
dell’esercizio qualora fossero stati considerati immobilizzazioni, con separaia indicazione di ammortament,
rettifiche e riprese di valore che sarebbero statl inerenti 'esercizio.

ATTIVITAL © o0 0 o ] IMPORTO =
A} CONTRATTIIN CORSO
A1) Valore bent in leasing finanziaric alla fine dell’ esercizio precedente 1.719.458
(ammortamenti complessivi alla fine dell'esercizio precedente) (1.212.900)
A2) Valore beni acquistati in leasing finanziario nel corso dell'esercizio -
A3) Valore beni in leasing finanziario riscattad:
valore dei benl in leasing finanziano riscattati nel corso dell'esercizio 62.209
ammortamenti complessivi alla fine dell'esercizio precedente dei beni riscattati nell'esercizio (54.433)
ammortamenti 2018 beni riscattati negh esercizi precedenty (65.700)
A4) Quote di ammortamento di competenza dell'esercizio (96.071)
A3) Decrernento costo storico beni non riscatiati -
Decremente fondi ammortamento beni non riscattan -
AB) Valore beni in leasing finanziario al termine dell'esercizio {(Jordo} 1.657.249
{ammortamenti complessivi alla fine dell'esercizio} (1.188.838)
AT Risconti attivi su interessi di canoni a cavallo d'esercizio -
A8} Retifica riscond attivi su canoni di leasing 3.425
B} BENIRISCATTATI
Maggior valore del beni ziscattati, determinato secondo fa metodologia
finanziaria, rispetto al loro valore netto contabile alla fine dell'esercizio 7776




Allegato “B” Bilancio al 31/12/2018 — pag. 35

PASSIVITA' IMPORTO
C1} Debiti impliciti per operazioni di leasing finanziario alla fine dell'esercizio 51.534
precedente di cui scadenti:
wnell’ esercizio successivo 39.002
oltre lesercigio suivessivo entra 5 anni 12.532
olfre § 3 anui -
C2) Debiti impliciti sozti nell'esercizio -
C3) Riduzioni per rimborso delle quote capitale e riscatti nel corso dell'esercizio (39.002)
C4) Debid impliciti per operaziom di leasing finanziasio alla fine dell'esercizio di 12,532
cul scadenti:
nell" erercisio shecessive 12.532
oltre lesercizio swceessivo entro 5 anni
oltre i 5 anii -
C3) Ratet passivi di interesst su canoni a cavallo d'esercizio -
D) EFFETTO LORDO AlLA FINE DELL' ESERCIZIO ( A6)+.47)+.A8)+B)-C4)-C5} ) 467.080
E1) EFFETTO NETTO FISCALE 130.313

LLI

EFFETTO S1J

ESERCIZIO (D-E1)

EFFETTOA CONTOECONOMICO @ . =i o IMPORTO .
G) EFFETTO LORDO
Effetti sul risultato prima delle imposte (53.301)
di cui storno canoni su operazion di leasing finanziario 44,278
di cui rilevazione deglt oneri finanziari su operazioni di leasing finanziario (3.228)
di c rilevazione di quote di ammortamento su contratti in essere (96.071)
di cui differenziale quote di ammortamento su beni riscatrati 1.720
EZ2)EFFETTO FISCALE (salde maygori imposte imputabili all esercizio) (14.871)
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Operazioni con parti correlate

St specifica infine che al 31 dicembre 2018:

- le specifiche delle operazioni realizzate con parti correlate di cui allart.2427 22-bis) sono dettagliate
nell’informativa sulla gestione, a cui si rumanda;

- non vi sono patrimoni destinati ad uno specifico affare di cui all’art 2427 n.20.

Accordi fuori bilancio

Non vi sono informazioni da fornire ai sensi di quanto previsto dall'art. 2427, comma 1, n. 22 ter, del Codice
Civile.

Informazioni su Societa che redigono il Bilancio Consolidato

La Societa ¢ tenuta a redigere il bilancio consolidato a norma dell’art. 25 del Decreto Legislativo n. 127 del 9
aprile 1991,

Informazioni ex art. 1, comma 125, della legge 4 agosto 2017 n. 124

In relazione al disposto di cui all'art. 1, comma 125, della legge 124/2017, in merito all'obbligo di dare evidenza
in nota integrativa delle somme di denaro eventualmente ricevute nell'esercizio a titolo di sovvenzioni, contributi,
incarichi retribuiti e comunque vantagpi economic di qualunque genere dalle pubbliche amministrazioni e dai
soggetti di cut al comma 125 del medesimo atticolo, si precisa che la societa ha considerato le sovvenzioni, 1
contributi e i vantaggi economici di qualunque genere ricevuti dal 1° gennaio al 31 dicembre 2018. Per le finalita
della citata normativa, tali importi sono stati rendicontati secondo il criterio di cassa, ancorehé, nel rispetto dei
correttt principi contabili, 'imputazione a bilancio si sia effetruata utilizzando il criterio di competenza.

D1 seguito si espone quanto ricevuto dalla Societa:

Soggetto erogante Importo ricevuto Descrizione
Gestote dei Servizi Energetici SpA 12443 tariffa incentivante per l'energia prodotta dail'impianto fotovoltaico - 2nno 2015
Gestore dei Servizi Energetici SpA 20.355 taniffa incentivante per l'energia prodotta dall'impianto fotevoltaico - anne 2016
Gestore det Servizi Energetic SpA 10.049 tadiffa incentivante per l'energia prodotta dall impianto fotovoltaico - anae 2017
42.847

Altre informazioni
Non vi sono informaziont da fornire at sensi dell’art. 2427, comma 1, numeti 6 ter), 8} e 22) del Codice Civile.

Fatti di rilieve avvenuti dopo la chivsura deflesercizio
Non si sono verificati fatts successivi alla chiusura del 31 dicembre 2018 da segnalare.

Il presente bilancio, composto da stato patrimoniale, conto economico e nota integrativa, rappresenta in modo
chiaro, veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria, nonché il risultato economico dellesercizio
della societa al 31 dicembre 2018 e corrisponde alle risultanze delle scritture contabili.

Il Presidente propone di destinare l'utile di esercizio, pari ad euro 5,412,695, a “Utili (Perdite) portati a nuovo”.

]

H

/

¥
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Vaci defla VALORE D1/08/2008 - 31712/ %48 ALIQUOTA | AMMORTAMENTD
Stato COSTO RESINO ENCREMENTE DECREMEN'S AMILTO ORDNARIO RESIDUG
pitrimoniale INIZIALE AL ORDINARI STORICO FORDIO 208 AL
41072018 313/ 0B
Costi d'impizmsn ¢ di smpliaments 1054256 SO, 1854652 SRR 75228 712 72327
- Spese impiants ¢« smphamenne FL1TG 16035 TLidt S4LA0G “ 7 e 7254
- Cowt di Astrurruranione ¢ di tiorganizzanons 310517 118,308 01259 47350 € ¢ 200 75194
- Oneri prestn obbligamonanc 684,313 472231 212297 0 75228 73224 vita vule] G710
Cost di sviluppo 2438658 170250 1250488 3695 # l £15.867 1276219
- Casi distduppo 2338634 117925 | 259,388 0301698 il { 2P 13807 1.276. 219
Dir. breveti industriale ¢ vdlizze opere ingegno 260,955 245,357 145,601 @ k) 8 [ AR 13250
- Brovern 258.78D L 1RG) 144,005 o i {3 B - M JENIE 13614801
- Programmi sofrware L2166 10166 jRELD [ [l [ 20 30y Bt
Concessioni, licenze, marchi & diritti simili 414218 29777264 LARE 7H?2 7 o 1413532 F2.242600
- Marelg 56.991.633) 23.479.182) 33512471 [t e [ 23% -3 L370.42E IT 42350
- Digitn di hicenzz ¢ presuh 154193 BL7Y i 1 1 Hivy 22541 51195
- Pt di wiibizeo programmi software 62002 G146 859 34413 7312 it ( puitizy G F1.055
Avviamenic e, 450 [RE L (R ] g [ B 20y 135,797 130806
Immohilizzazion: in corso ¢ accont 130,694 ¢ Fang S35 17836 i T FEI0%6
Alre H1.85 361 EREREN 6852126 15629 i 'l [AS2SGT riieh
- Mighorie bent teen 1o, H7.ai 135,385 3243 [y [ vira unle] 72288 235528
- hseriment L0033 30040045 [TV 1807363 § i L - £201.724 QT
- Onesi plunenpali LRG0 984704 SUH 36 3,206 [ 4 2% 208597, 205965
81.607.728) 3151384 43.693.886/ 3529908 Y3.064] 75.228 4.003.098 43.200 950
Prospetto “B” alla nota integrativa - Immobiitzzazioni Materialt
Voo dedio AMMORTAMENTL VALORE G1/01/2018 - 31/12/2018 VALORIE
Stata CO5TO RESIDUO INCREMENTT DECREMENTL ALIQLOTA GRIDINARIO RIZSIDLIO
patnmonate INFZLALL AL QRENARL AMBLTO 2HE AL
OL/61/2018 STORICCY FONDC 31/12/2018
‘Terreni € Fabbricat 238032 Atvng 006,726 34484 ) & [ 35300
- Terrem 12,8596 0 12.8%6 o) 0 ¢ E il 12896
- Lmmohab steumentalt 203,281 31,906 171,305 34488 o 3% 6.913) 218854
- hmaebalt civih 121.923 121.925 i { 0 125925
Empiantt ¢ macchinari EF7232 653,237 SRR )1 7 4 29026 L2403
- Stampi 4.373.98)) 224791 B { £ 10%0-12,5%) 85,977 168.814
- Macchinargi ¢ imprant speaifia 64333} 346.288 5.643 [y ] 6,25%0-12,5%%-15%%) 5461 276469
- Imgiants generien £39.147, 335.011 34156 578213 0 9% - [0 78.187 354,182
Attrezzature industriali e commereiali LASEIE 1.279.7259 .75 25T o ] R 7373
- Anrczzamre indosteisl 1.003.783 975.153 28.632 21339 ¢ 0] 35 15% 15.766 30.395
- Atteewsature commerciah IR0.75) 304.600, 76.124 14.723 o ( 35% 43527 EERY
Al beni (R R iy L3R 20 136,342 233717 it 46! 14461 56472 EIERT 7
- Macchine eletteonsche 67360 353.0634 11997 43053 o 39.381 120.5342
- Maobili, arredi ¢ smacchine uiheio 705,128, £93.626] 11,307 127842 8.029; 1T
- Aulomieiz ¢ mezzt di trasporto interng S04.686, 299.814 487 39.922 14461 14.36} 5 HR2 33.910
- Costruzioni lergere 1204 TR0 { 9 0 O 0;
Immobitizzazion: in corso ¢ accond 168,324 4 169,32} 27308 205 & 7
9.814.895 B.443.113) 1371782 1181.044) 456.515) 461 138.724 L172.047
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Valore Valore e
DESCRIZIONE af OL/0/201R -3/ 12/2018 al di
01703 /24ty Incrementi Decrermenn | Revalueazions Svalutarion 31/12/2058 POISEIL0
FARTECIPAZIONT IN SOCIETA CONTROLLATE: 18.734.6006 4 i 7 1 187340011
- L Beawty SpA B 108000 0 o) & & B LOLCHKY 10
- Incos Cosmeceunica Industetake Sl 9.457 338 0 9 0 8 $.457.338 1000
- Transyital Suisse S.a.gl. 1LL13.683 0 9) [t 4 1113.683 1000
- Coswell pan LLC 63,365 0 1l It 9) 63.563 5%
- Coswell Rugsia QOO o ¥ G O 8 { 100°%
PARTECIPAZION IN ALTRE IPRUSE: £400 0 0 0 ) 5000
- Fondazione kuituta di Soenze della sahste 3,800 i [t 1 3.000) 1%
18.739.608 0 0 4 0 £5.759.606
Prospetto “I37 alla nota integratgva - Riscont! attivi
DESCRIZIONE Valore al 31.12.2018 Valore al 31.12.2017 Variazione
RISCONTI ATTIVI
df formazione di esercizi precedenti:
- Royaldes - 34019 (34.019)
- ¥arie marketing - 624 (6244}
- Assicurnzioni - 13 (E31)
di forrmazionce dell'esercizio:
~ Oineri finansard 83095 124157 (41.062)
- Manutenzioni Sofbware 54t 32452 21992
- Noleggio beni di terzt 29.465 94.620 {65.155)
- Varie marketiog 22.459 15.000 7459
- Consulenze 17.500 59.109 (4+1.609)
- Assicuraziont 14,438 8027 5511
- Varie cammerciali 9.015 - 9.015
- Mercharxdtising 7.660 B
- Royalties 7014+ TOE3 1
- Spese mensa 6.829 - 6.529
- Canont leasing 3.551 6.248 (2.697)
- Bpese ricerca personale 2.500 341000 (27.500)
- Berviz pubblicitri 2.498 17.205 (14.707)
- Affitti passivi 2032 - 2032
- Ricerche di mercato 1.934 3117 (1.183)
- Formazione 1.700 - 1.700
- Spesc telefoniche 1.315 1.760 {445}
- Informazioni commerciali 288 4.356 4.068)
- Contribun associativi 192 200 (8}
- Acquisto libri/ giornali 92 102 €10
- Naleggio autarmenesi - 22.965 {22.965)
« Pubbliche relazioni - 888 {(888)
TOTALE 267.961 462.893 (194.932)
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Prospetto “E” alla nota integrativa - Fondo trattamento di fine rapporto

Valore al 31.12.2048 | Valoreal 31.12.2017 Varasone
FONDO TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO
Saldo di aperrura 417.625 410.341 7284
- anticiparion ¢ Coreisposiv & cessati {61.151) (56.253) {4.898)
- trasferimento dipendents da Incos Cosmec. Industriate S.r.l. a Coswell Spa 51.251 U 51.251
- accantonamentt 324735 294.5387 30.148
- smobilizz (200.741) (238.118) (52623
- rivakutazione TFR 36730 8516 28214
- imposta sostitugva sulla rivalaazione TFR (1.767 (1.448) (319
TOTALE 476.682 417.625 59.857
Prospetto “F” alia nota integrativa ~ Ratei passivi finanziasi
Descrizione Valore al 31.12.2018 | Valore al 31.12.2017 Variazione
RATEI PASSIVI FINANZIAR]
Interesst e commission:
- su prestito obbligazionario 247.483 278.034 (30.553)
- §U mut 17.070 11.736 5.334
- su finanziamentt 1.545 5.607 (4.062)
TOTALE 266.098 295.379 (29.281)
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Nel seguente prospetto st procede pertanto ad espotre quanto richiesto ai sensi dell’art. 2497 bis del Codice

Civile.

FINGUAL 5RL

Sede tegale Via P. Gobetti n. 4 - 40050 Funo di Argelato (BO)

Iscritta al registro Imprese di Bologna - C.F. e numero iscrizione 03628960373

Partita lva 03628960373
Iscritta al R.E.A. di Bologna al n. 305106

STATO PATRIMONIALE
B} immobilizzazioni

C) Attivo circolante

D) Ratei e risconti attivi
TOTALE ATTIVO

A} Patrimonio netto
Capitale sociale
Riserve
Utiti {Perdite) portati a nuovo
Utile (Perdita) deil'esercizio
Totale Patrimonio netto
B} Fondi e rischi per oneri
C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato
D) Debiti
E) Ratei e risconti
TOTALE PASSIVO

CONTO ECONOMICO

A) Valore della produzione

B} Costi della produzione

C) Proventi e oneri finanziari

D) Rettifiche di valore di attivita finanziarie
Imposte sul reddito deli'esercizio

Utile (Perdita) deli'esercizio

31/12/2017

76.619.869
5.495.666
926.877
83.042.412

32.788.187
37.545.277
2.534.684
264.349
68.063.129
95.126
13.117.879
1.766.278
83.042.412

31/12/2017

3.117.299

2.440.507 -

102.617 -
50.000

259.826 -
264.349

31/12/2016
42.938.352
5.812.705
766.088
49.517.145

16.624.000
20.569.517
2.543.121
22.684

34.973.080
147.714
1.633
12.449.389
1.945.299
49.517.115

31/12/2016
2.581.815
2.327.432

92.436
139.263
22.684
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COSWELL S.p.A.
Societa sottoposta alla direzione e coordinamento di Fingual S.1.,

Sede legale in Funo di Argelato (BO) - Via Gobetti n. 4 - Capitale sociale Furo 27.867.000 interamente
versato - Registro delle Imprese di Bologna n. 02827560729 — Codice Fiscale 02827560729 - Partita
IVA 00708541206,

RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE
AL BILANCIO CHIUSO AL 31/12/2018
Signori azionlsty,

premettiamo che al Collegio Sindacale ¢ stata attribuita Pattvita di vigilanza sullosservanza
della legge ¢ dello Statuto, sul mspetto dei principi di corretta amministrazione ed in particolare
sulladeguatezza dell’'assetto organizzativo, amministrativo e contabile adottato dalla societd e sul suo
concreto funzionamento, mentre il compito di controllo contabile, 2 norma dell’art. 2409 bis C.C. &
stato affidato alla societa di revisione “Eenst & Young S.p.A.7.

Relativamente quindi alla tenuta della contabilita sociale ed alla verifica della corrispondenza
delle risultanze del bilancio alle scritture contabili, dei criteri di valutazione e quant’altro, questi compiti
sono statl espleta dalla sopra indicata societa di revisione, che non «i ha fatto pervenire alcuna osser-
vazione o filievo per quanto di sua competenza.

1l bilancio al 31 dicembre 2018 con rutti gli allegati ci ¢ stato consegnato dal Consiglio di Am-
ministeazione nel termini di Legge.

Detto bilancio ¢ refativi allegati contengono tutte le informazioni necessarie e sufficienti a for-
nire una rappresentazione vetitiera, cotretta ¢ chiara della situazione patrimoniale e finanziana della so-
cieta.

Per completezza, pur essendo affidata la verifica del bilancio ad una societi di revisione, qui di

seguito riportiamo i dati dassuntvi di detto bilancio:

STATO PATRIMONIALE

ATTIVO

Immobilizzazioni 80.287.646
Attivo circolante 86.566.834
Ratel e riscont attivi 273.169
Totale attivo 167.127.649
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PASSIVO

Patrimonio Netto 71.380.334
Fondi rischi ed onen 5.449.266
Fondeo TFR di lavoro subordinato 476.682
Debia 89.404.944
Ratei e risconti passivi 416.423
Totale passivo 167.127.649
CONTO ECONOMICO

Valore della produzione 120.059.599
Costi della produzione (113.433.113)
Differenza 6.626.486
Provenu ed onesi finanziarl (1.708.004)
Risultato prima delle imposte 4.918.482
Imposte dell’esercizio (494.213)
Utile d’esercizio 5.412.695

Per quanto a nostra conoscenza, gli Amministrator, nella redazione del bilancio, non hanno
derogato alle disposizioni di legge a: sensi dell’art. 2423, 4° comima, C.C.

La nota integrativa contiene tutte le informazioni richieste dalla Legge, ¢ in particolare il pro-
spetto di riconciliazione fra lonere fiscale da bilancio e Yonere fiscale teorico, le operazioni di locazio-
ne finanziaria e il prospetto delle imposte anticipate e delie imposte differite, come prescritto
dall’attuale normativa.

I contratti di leasing in corso sono stati contabilizzatt con il metodo pattimoniale come previ-
sto dalPart. 2427 C.C,, inserendo nell’attivo il costo dei beni e nel passivo il debito residuo nei confron-
ti della societd di leasing e sono stati indicati in un prospetto rassuntivo nella nota integrativa, sia per
quante gguarda i contrattl In corso che 1 beni tiscattat,

Ai sensi dellart, 2426 C.C., punto 3, abbiamo espresso il nostro consenso alliscrizione
nell’attivo dello stato patrimoniale nel 2018 det costi di sviluppo per euro 630.698, diritti di utilizzo
programmi software per euro 7.312, spese di impianto e ampliamento per euro 541.406, costi di tistrut-
turazione e di norganizzazione per euro 47.350, immobilizzazioni in cotso e acconti per euro 440.338,
migliorie beni di terzi per euro 52.431, inserimenti per euro 1.807.263 e oner pluriennali per euro
3.200, per complessivi euro 3.529.998, mentre gli ammortament delle immobilizzazioni immateriali

imputati nell’esercizio ammontano ad euro 4.005.098 ¢ a tale riguardo prendiamo atto che 1 valor delle
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immobilizzazioni immateriali sono ammortizzati in quote costanti in relazione alla residua possibilita di
economica utilizzazione.

La valutazione della residua possibilita di utilizzaztone ¢ stata valutata dagli amuministratod, va-
lutazione alla quale 1 Collegio Sindacale ritiene di aderire.

A norma delle nuove disposizioni in materia di bilancio chiuso al 31 dicembre 2018, non sono
statl immobilizzatl cosa di pubblicita in quanto sono statt spesatt integralmente nell’esercizio.

Abbiamo esaminato infine la refazione sulla gestione, nella quale sono state inserite tutte le
notizie ¢ le informaziont richieste dalla legge con in particolare il rendiconto finanziado, gli indici di
hilancio e i rapporti con le imprese controllate, collegate ¢ correlate, nonché le fonti di finanziamento.

Tutto cid considerato esprimiamo un giudizio positivo, in guanto ntenlamo detto bilancio
conforme alle norme che ne disciplinano la redazione e rappresenta in modo venteto e corretto la si-
tuazione patrimoniale e finanziaria ed il risultato economico dell'esercizio.

In relazione ai compiti attribuitici dalla legge, abbiamo svolto le funzioni di vigilanza, utilizzan-
do nellespletamento dellincarico 1 suggerimenti indicati nefle norme di comportamento del Collegio
Sindacale raccomandate dat Consigli Nazionali dei Dottord Commercialisti e degli Esperti Conrtabili.

Nel corso del 2018 abbiamo partecipato all’'unica assemblea degli azionisti e alle adunanze del
Consiglio di Amministrazione svoltesi nel dspetto delle norme statutarie, legislative e regolamentard che
ne disciplinano it funzionamento e abbiamo ottenuto dagli Amministratoti con periodicitd 2lmeno se-
mestrale, informazioni sul generale andamento deila gestione ¢ sulla sua prevedibile evoluzione nonché
sulle operazioni di maggiore rlievo, per le loro dimensioni o carattetistiche, effettuate dalla societd e
possiamo ragionevolmente asstcurare che le azioni poste in essere, sono conformi alla legge ed allo sta-
tuto sociale e non sono manifestamente imprudent!, azzardate o in conflitto dinteresst o in contrasto
con le delibere assunte dall’assemblea dei soci o tali da compromettere Pintegrita del patrimonio socia-
le.

Abbiamo infine valutato e wigilato sull’adeguatezza del sistema amministtativo e contabile
nonché sull'affidabilita di quest’ultimo a rappresentare correttamente i fatt di gestione.

In relazione a cio, abblamo acquisito conoscenza e vigilato per quanto di nostra competenza
sul rispetto dei principi di corretta amminiserazione, tramite acquisizione di informazioni dagli Ammi-
nistrator] ed inconurt periodici con i responsabili delle principali funzioni aziendali, con i funzionari
prepost e con i revisosd, |

Non sono pervenute denunce ex art. 2408 C.C,

I rapporti intercorrenti con le societa controllate riteniamo siano corretti ed adeguati, tenendo
presente che la societa capogruppo Coswell S.p.A. riceve periodiche informazioni contabili e gestionali

dalle societa controliate e ne dirige sta Pattivita produttiva, sia Pattivita commerciale.
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In considerazione di quanto in precedenza evidenziato e, tenuto conto che dalle informazioni
ricevute dalla Societa di revisione “Trnst & Young S.p.A.”, con Ia quale abbiamo avuto inconttt con
suoi rappresentanti, sul bilancto d’esercizio chiuso al 31 dicembre 2018 non emergono rilievi o riserve,

proponiamo all’assemblea di approvare detto bilancio, cosi come presentatoVi dal Consiglio di Ammi-

nistrazione, cosi come la destinazione dell’utile indicato in nota integrativa.

Funo di Argelato, 3 Apdle 2019

IL COLLEGIO SINDACALE

Rag. Gianfranco Zappi /@%( %&C&”

y o
Rag, Gabrtele Casadet Y ‘ ’& @/M/\
Sig.ra Silena Zanott //Pé \M



Coswell S.p.A.

Bilancio d’'esercizio al 31 dicembre 2018

Relazione della societa di revisione indipendente
ai sensi dell’ art. 14 del D. Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39



Relazione della societa di revisione indipendente
al sensi dell’ art. 14 del D. Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39

H

Agli azionisti della
Coswell S.p.A.

Relazione sulla revisione contabile del bilancio d’esercizio
Giudizio
Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d'esercizio della Coswell S.p.A. (la Societa),

costituite dallo stato patrimoniale al 31 dicembre 2018, dal conto economico e dal rendiconto
finanziaria per Fesercizio chiuso a tale data e dalla nota integrativa.

A nostro giudizio, il bitancio d'esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale e finanziaria della Societa al 31 dicembre 2018, del risultato economico e dei

flussi di cassa per l'esercizio chiuso a tale data, in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i
criteri di redazione.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA italia).
Le nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nelia sezione
Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio d'esercizio della
presente relazione. Siamo indipendenti rispetto alla Societa in conformita alle norme e ai principi in
materia di etica e di indipendenza applicabili nell'ordinamento italiano alla revisione contabile del
bilancio. Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il
nostro giudizio.

Altri Aspetti

La Societa, come richiesto dalla legge, ha inserito in nota integrativa i dati essenziali dell'ultimo
bilancio della societa che esercita su di essa l'attivita di direzione e coordinamento. I giudizio sul
bilancio della Coswell S.p.A. non si estende a fali dati.

Responsabilita degli amministratori e del collegio sindacale per il bilancio
d’esercizio

Gli amministratori sono responsabili per fa redazione del bilancio d'esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita aile norme italiane che ne disciplinano i criteri di
redazione e, nei termini previsti dalla legge, per quelia parte del controlio interno dagli stessi ritenuta
necessaria per consentire a redazione di un bilancio ¢he non contenga errori significativi dovuti a
frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali.




Gli amministratori sono responsabili per la valutazione della capacita della Societa di continuare ad
operare come un'entita in funzionamento e, nella redazione del bilancio d'esercizio, per
lappropriatezza dell'utilizzo del presupposto della continuita aziendale, nonché per una adeguata
informativa in materia. Gli amministratori utilizzano il presupposto delia continuita aziendale nella
redazione del bilancio d'esercizio a meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la

liquidazione della Societa o per l'interruzione deliattivith o non abbiano alternative realistiche a tali
scelte.

il collegio sindacale ha fa responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalia legge, sul processo di
predisposizione dellinformativa finanziaria deila Societa.

Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio
d'esercizio

I nostri obiettivi sono 'acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio d'esercizio nel suo
complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi 0 a comportamenti 0 eventi non
intenzionali, e 'emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per ragionevole
sicurezza si intende un livello elevato di sicurezza che tuttavia non fornisce la garanzia che una
revisione contabile svoita in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Halia) individui
sempre un errore significativo, qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da
comportamenti o eventi non intenzionall e sono considerati significativi qualora ci si possa
ragionevolmente attendere che essi, singotammente o nel loro insieme, siano in grado di influenzare le
decisioni economiche degli utilizzatori prese sulla base del bilancio d'esercizio.

Neltambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA
ltalia}, abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale
per tutta ia durata delia revisione contabile. Inoltre:

» abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio d'esercizio, dovuti a
frodi 0 a comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di
revisione in risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed
appropriati su cui basare il nostro giudizio. It rischio di non individuare un errore significativo
dovuto a frodi & piu elevato rispetto al rischio di non individuare un errore significativo
derivante da comportamenti od eventi non intenzionali, poiché la frode pud implicare
l'esistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o
forzature del controllo interno;

» abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno ritevante ai fini della revisione
contabile allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze, e non per
esprimere un giudizio sull'efficacia del controlle interno della Societd;

» abbiamo valutato 'appropriatezza dei principt contabili utilizzati nonché la ragionevolezza
delle stime contabili effettuate dagli amministratori e della relativa informativa;

¢ siamo giunti ad una conclusione sull'appropriatezza dell'utilizzo da parte degli amministratori
del presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti,
sull'eventuale esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che
possono far sorgere dubbi significativi sulla capacita della Societa di continuare ad operare
come un'entita in funzionamento. In presenza di un'incertezza significativa, siamo tenuti a
richiamare l'attenzione nelia relazione di revisione sulla relativa informativa di bilancio
ovvero, qualora tale informativa sia inadeguata, a riflettere tale circostanza nella
formulazione del nostro giudizio. Le nostre conclusioni sone basate sugl elementi probativi
acquisiti fino alla data della presente relazione, Tuttavia, eventi o circostanze successivi
possono compartare che la Societa cessi di operare come un'entita in funzionamento;



o abbiamo valutato la presentazione, la struftura e il contenuto del bilancio d'esercizio nel suo
complesso, inclusa llinformativa, e se il bilancic d'esercizio rappresenti le operazioni e gli
eventi softostanti in modo da fomire una corretta rappresentazione.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivith di governance, identificati ad un livello appropriato
come richiesto dai principi di revisione internazionali (ISA ltalia), tra gli altri aspetti, la portata e la
tempistica pianificate per la revisione contabile e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali
carenze significative nel controllo interno identificate ne! corso della revisione contabite.

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio ai sensi dell'art. 14, comma 2, lettera e), del D. Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39

Gli amministratori delia Coswell S.p.A. sono responsabili per {a predisposizione della relazione sulla
gestione della Coswell S.p.A. al 31 dicembre 2018, inclusa la sua coerenza con it relativo bitancio
d'esercizio e la sua conformita alle norme di legge.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA lalia) n. 720B al fine di esprimere
un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con it bilancio d'esercizio della Coswelt S.p.A.
al 31 dicembre 2018 e sulla conformita della stessa alle norme di legge, nonché di ritasciare una
dichiarazione su evenfuali errori significativi,

A nostro giudizio, la relazione sulla gestione & coerente con il bilancic d'esercizio della Coswell S.p.A.
al 31 dicembre 2018 ed & redatta in conformita alle norme di legge.

Con riferimento alla dichiarazione di cui all'art. 14, ¢.2, lettera e), del D. Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39,
rilasciata suila base delie conoscenze e delta comprensione dell'impresa e del relativo contesto
acquisite nel corso dell'attivita di revisione, non abbiama nulla da riportare.

Bologna, 19 Aprile 2019

EY SpA.

Gianiuca Focaccia
{Sccio)
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COSWELL S.p.A.
Societd soggetta alla Diresione e Coordinamento da parte della societd Fingual S.r.!,
Sede legale in Funo di Argelato (Ba) - Via P. Gobetti 4 - Capitale sociale Euro 27.867.000 i.v. - Codice Fiscale e
Registro deile Imprese di Bologna n. 02827560729 — R.E.A. 336611 - P. Iva 00708541206.

VYERBALE DI ASSEMBLEA GENERALE ORDINARIA DEGLI AZIONISTI

L'anne 2019, addi 19 del mese di aprile ad ore dodici, presso la sede legale di Via P. Gobettin. 4 - Funo di Argelato

(BO), e stata convocata a termini di statuto, in prima convocazione, Passemblea generale otdinatia degli azionisti

della societa per discutere e deliberare sul seguente

ORDINE DEL GIORNO

1) Bilancio al 31 dicembre 2018, Relazione sulla gestione, Relazione del Collegio Sindacale e delibere relative;

2) Nomina della societa di revistone per il triennio 2019-2021 e determinazione del relativo compenso;

3} Varie ed eventuali,

Sono presenti di persona o per delega, gl azionisti rappresentanti la maggioranza del capitale sociale e,

precisamente:

- PFINGUALS S.xL, possessore dell” 80,00% del capitale sociale, presente nella persona dell’ Amministratore Dott.
Michele Gualandi per delega conferita dalia delibera del Consighio di Amministrazione di Fingual del 25 marzo
2019;

- Dott. Andrea GUALANDI, possessore del 5,00% del capitale sociale, presente in proprio;

- Dott Michele GUALANDI, possessore del 5,00% del capitale sociale, presente in proprio;

- Dott. Jacopo GUALANDI, possessore del 5,00% del capitale sociale, presente in proprio;

- Dottssa Pacla GUALANDI, possessore del 5,00% del capitale sociale, presente in proprio.

Sono inoltre presentt,

Per il Consiglio di Amministrazione:

Sig. Paolo GUALANDI - Presidente de] Consiglio di Amministrazione

Dott. Andrea GUALANDI - Consigliere Delegato

Dott. Michele GUALANDI - Consigliere Delegato 7
Drott, Jacope GUALANDI - Consiglere Delegato /&
Dott.ssa Paola GUALANDI - Consigliere ;
Dott.ssa Maria Giulia GUALANDI - Consigliere i
Rag. Roberto BALDAZZI - Consigliere '

E’ assente grustificato il Sig. Sergio GUALANDI, Vice Presidente del Consiglio di Amministrazione.
Per 1l Collegio Sindacale:

Rag. Gianfranco ZAPPI . - Presidente
Rag. Gabriele CASADEL - Sindaco effettivo
Sig.ra Silena ZANOTTI - Sindaco effettivo

Assume la Presidenza ai sensi dello Statuto Sociale il Sig. Paolo Gualandi, Presidente del Comnsiglio di

.y
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Amministrazione, tl quale, constatato che sono state osservate le norme di cui al’art. 4 della Legpe 29.12.1962 n.
1745 per il deposito delle azioni, su designazione unanime dell’Assemblea chiama a fungere da segretario, per la
redazione del presente verbale, il Dott. Lorenzo GIANQUINTO.
I Pxesideﬁte constata e fa constatare la validita dell’assemblea cosi costituita e dichiara quindi aperta la seduta.
Con riferimento al primo punto iscritto  all'ordine del giorno, il Presidente da lettura della Relazione sulla
Gestione che viene allegata al presente verbale sotto all. “A” e del bilancio al 31 dicembre 2018 composto da Stato
Patrimomale, Conto Economico e Nota Integrativa, che viene allegato al presente verbale sotto all"B".
Con il consenso det presenti viene omessa la lettura degli allegad al bilancio di cut all'art. 2424 del Codice Civile, in
quanto previamente distribuiti e quindi gia nott aglt intervenuti.
Su mnviro del Presidente, Sig. Paclo Gualand, il Presidente del Collegio Sindacale, Rag. Gianfranco Zappi, di lettura
della Relazione del Collegio Sindacale al bilancio al 31 dicembre 2018, che viene allegata sotto all. "C".
Aperta la discussione, il Presidente provvede a rispondere e a fornire 1 chiariment che gli vengono richiesti
dopodiché invita I'Assemblea a deliberare sugli argoment discussi.
L'Assemblea, preso atto delle Relazioni del Consiglio di Amministrazione e del Collegio Sindacale, per alzata di
mano ed all'unanimita
DELIBERA
di approvare il bilancio al 31 dicembre 2018, nonché la proposta del Consiglio di Amministrazione di destinare
Putile di esercizio, pari ad euro 5.412.695, ad Utli (Perdite) pottati a nuovo.
Sul secondo punto all’ ordine del giorno, 1l Presidente informa i presenti che i 31 dicembre 2018 & scaduto
Pincarico conferito alla societa Ernst & Young S.p.A. del controllo contabile, cosi come previsto dagli artt. 2409
bis, ter e quater del C.C. e della revisione det bilanci civilistici e consolidati riferiti aglt ultimi tre esercizi.
Prende Ia parola il Consigliere Delegato, Dott. Michele GUALANDI, il quale disttibuisce le offerte ricevute da
alcune societa di revisione.
L’Assemblea, dopo ampio ed approfondito dibattito, alunanimita, per alzata di mano,
DELIBERA di

* approvate la nomina di Hrnst & Young S.p.A. quale soggetto incaricato della revisione e certificazione dei

bilanci della societa al 31 dicembre 2019, 2020 e 2021, sia di esercizio che consolidati;
* approvare la nomina di Ernst & Young S.p.A. per il controllo contabile previsto dagli arte. 2409 bis, ter e

guater del C.C,;
¢ determinare il corrispettivo annuo di complessiv euro 37.000.

Tale corrispettivo rsulta cosi suddiviso:

- euro 30.000 per la revisione del bilancio di esercizio di Coswell S.p.A. e per il controllo contabile previsto

dagli artt. 2409 bis, ter e quater del C.C;
- euro 7.000 per la revisione del bilancio consolidato del Gruppo (incluso Pesame limitato di alcune
controllate).

Prende la parola il Rag. Gianfranco ZAPPI che, in qualita di Presidente del Collegio Sindacale, dichiara che il

Collegio stesso nulla ha da eccepire in merito alla nomina della societa Ernst & Young S.p.A. ai fini del controllo

contabile.
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Null'altro essendovi da deliberare e nessuno dei presenti avendo chiesto la parola, ad ore tredici e minuti dieci, il
Presidente dichiara chiusa la seduta, previa redazione, letrura ed approvazione del presente verbale. /
Il Segretario

LotreAzo Gianquintd s . 4“
LA fﬁu(}z,u s

Il Presidente

alandi




