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BUSINFESS E SETTORT D1 ATFIVITA DEL GRUPPO

I ricavi delle vendite e delle prestazioni si sono artestati a 157.265 migliaiz di euro, contro 1 142.274 mugliata di enro
dell’anne 2019, in crescita del 10,54%,

Il valore aggunto al 31 dicembre 2020 mostra un migliotamenta di 6.343 migliaia di euro, in incremento del
16,32%, risperio al 2019 passando da 38.873 mipliaia di curo a 45,217 miglinia i euro.

11 Margine Operativo Lordo (EBITDA) dsolta part a 25.331 migliaia di euro, contro 20,280 migliain &i euro nel
2019, i aumento del 24, M.

Il Mutpine Operativo Netto (EBIT) risultz positivo e part a 11,955 miglizg di euro, contro 1463 di curo, in
aumenta del 14,26%,

L utile netto desercizio al 31 dicembre 2020 chivde pari a 9.263 migliaia di curo, contro un utile netto paria 7.175
miglaia enro eegistraro nel 2019; in aumento del 29,12%.

La posizione finanziaria netta risulte negativa e part a 3.565 migliaia di eure con una diminuzione rispetto al 2019
che si attesta in 7,365 miphiaia & cure,

PRINCIPALLINITHCATORI FINANZEIART
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STATO PATRIMONIALE £ CONTO ECONOMICQ CONSOLIDATO RICLASSIFICATO
La siraazione patrimoniale ed economica del Gruppo & sappresentara net seguentl prospetid riassuntivi:

State Patrimoniale

T 31/12/2020 3171272019
Axtivita immobilizzate

Immobilizzazion matesiali nette 19.810.324 10.8406.224
Immaobilizzanon immaterialt nette 124.462.658 51.659.547
Partecipazion 2.480.516 1.470.894
Altre rmmobilizzazion finanzane 2922016 410,217
Adrre attivitd a luogo ermine 219,992 2.624.7950
Totale atdvitd {immobilizzate (A) 149.955.507 78.911.677
Capitale circolante |
Crediti eommereiall netn verso client 46,641,974 442272 312
Rimanenze finali 32847172 29.756.524
Altre attivita correnti 9,420,084 0,477,729
Debii commerciali verso formrort {50.506.304) {(48.168.03%

Anticipi
Dehin tribnatac
Altre pﬂssivitﬁ correnti

Capitale circolante netto (B)

(154.575)
(+.344.181)
(7.433.257)
26.479.854

0
(1.082.935)
(3.001.594)
29.203.997

Passivitd a lungo termine ¢ fondi

Trattamenta i fine rapporto

1.219.075

1.209.170

Fondi per riseht ed oneri 3.912.868 5.704.625
Totale passivita a lungo termine ¢ fondi () 5.131.%43 6,913,801
Totale mezzxi impiegan (A+B-C) 171.303.418 98.2011.874

Posizione finanziata

Cassa, contl correnti bancari

{20.365.073)

(18.677.346)

Debin verso banche 15.533.888 10.266.755
Altre passivitd Ananziarie 4 breve termine 1674998 3.187.204
Altre attvitd finanmarie a breve terminge {2.000.000) (
Posizione finanziacia a breve renming (5.150.188) (5.223.387)
Pinamsiamentt a lungo terring, ol netto defla quots corrent 16,758,854 19.839.708
Altre passivitd {foanziarie 2 lungo tevmine 3.426.76% 7.683.731
Algre attivitd finanziarie a lungo termine (11.464.727) (L1.370.508)
Posizione finanziaria netta (D) 3.564.708 10.929.4584
Patrimomnio netto

Capitale sociale 27.867.000 27.867.000
Riscrve 109.693.983 38.701.18%
Riserva di consolidamento B.768.138 4.155.195
Uiile (perdite) pottate a auovo 11.164.166 8.725.9H)
Uile (perdite) dell'esercizio 2.204.045 7.475.030
Totale patrimonio netto del Gruppo (E) 166.757.932 B6.6:24.524
Patrimonio netto ¢ utile di pertinenza di teszi (F) 980,778 6485.064
Totale mezzi di terzi pit mexzi propri (DHE+F) 171.303.418 98.201.874
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Conto economico
Emo T Si/i2/2020 31/12/2019
Rieavi delle vendite ¢ delle prestazion 157.263.344 05.15% 142274354 94 81%
Varinmone delle dmanenze di pradotti in
corso di lavorazione, semilavoratd ¢ Gl 54997146 2,12%, 2.898.6022 1,93%
Inesement immalalizzazioni per lavort interni 100,000 0,{H%a 100,000 007%
Altri eicavi € proventi 4.416.016 2,67% +.783.504 3 H9%
Valore defla produzionc 165.281L.076 100,00% 150.056.480  100,00%
Consumi di mateeie prime ¢ mercl (51.929,952) -31,42% (44.792.030)  -29,B5%
Servizi (63.458.178) 38,39 (61326309 .40,87%
Alerd costi operativi (#.670.335) -2.83% (3064679 -338%
Valore aggiunto 45.216.613 27,36% 38873462 2591%
Costo del personale (19,885,405 ~12.03%, (18,592,079 12,39%
Margine operativo lordo - EBITDA 25.331.204 153,33% 20,280,482 13,52%
Accantonamento a fondo svalurazione creditt (1.206.283) A0 T 3, (L.244.006)  -0,83%
Aceadrommento a fondo risehi ¢ diverst (1.270,000hH 0,7 7% (A45.0000  -0,23%
Ammortamenti delle immobilizzazion {E0.900,001) -0,59%% (8.228.540)  -5,48%
Risultato operativo - EBIT "11.954.920 7,23% 10462847 6,97%
Peoventl finanzarct 195.317 ,12% 287982 0, 19%
Ohneri Bnanziari (£.393.850) -0 Bk {L701.652y  -1,13%
Risultato ordinario 10.759.387 6,51% 9.049.178 6,03%
Proventl straocdinar 46.04( 0,03% RITARY! 0,03%
Onerl seraocdinari ] 2,004% { (0,000
Risultate prima delle imposte 10,805,427 6,549 42.009.288 6,06%,
Lmposte sul reddito (1.107.708) ,67% (L761.489)  -1,17%
Risuftato d'esercizio di pertinenza di rersd (433.075) -0,20% (162.767y 0115
Utile (Perdita) netto d'esercizio 2.264.644 561% 1.175.032 4,78%

ANALIS GESTIONALE SOTTO I PROFUL.Q ECONGMICQ, PATRIMONIALE E FINANZIARIO

Aggiornamento sugll andamenti economici e monetari — Bollettino BCE 02/2021

Nonostante le attese di un mighoramento della situazione economica complessiva nel corso del 2021, Uincerreriza
coniinua a caratierizzare le pimpcttwc econamiche a breve wmum in par ticolare per lentn r;s.’u’]‘(ifl Ia dinamuca
defla pandemia di coronavirus (COVIDR-19) ¢ la rapidita delle campagne vaccinali. La ripresa della domanda a
livello mondiale e le ulterion misure di bilancio sostengono Pattivita mondiale ¢ dellarea dell’euro, Tuttavia, 1 tassi
persistentermnente elevatt del contag, la diffusione delle vananti del viras, nonché Pestensione e Pinasprimento delle
misure di contenimento che ne conseguono gravano suilatdvitd economica dell’area dell’enro nel beeve periodo
In ]mmpc:ttlw. le campagne vaccinali it corso, uniramente al graduale allentamento previsto per le misure di
contenimento, alimentano le atrese i un r:locm: recupera dell'attivita economica durante il 2021, L'inflazione &
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aumentata negli ultimi mest principalmente in l";l,gl()ﬂ(.’ ch alcunt fattorl eransiton e dell’incremento della componente
energetica. Al tempo stesso, le pressiond di fondo su prezzi st IARTEREONO contenute, if un contesto di debolezza
detla domanda e di significativa capacith inutilizzata ned mereati del favoro ¢ dei beni e servizl, Pur prevedendo un
amnerita praduale delle spinte inflazionistiche di fonde, le ultime pmlr_nom dl‘.{__‘il esper ti confermano prospettive
di inflazione a medio termine sostanzialmente invarate vsperio all'esercizio previsivo condotro a dicembre 2020 ¢
interiort allobiettivo di inflazione perseguite dal Consiglio dirertivo.

I tale sitwazione timane essenzizle preservare condizion: di finanziamento favorevoli el periodo della pandemia,
I Consiglio diretdvo valuta le condizioni di finansdamento esaminando un insieme olistico ¢ muoltiforme di
indicatori, che interessano l'intero meccanismo di trasmissione della politica monetaria: dai tasst di interesse privi
di mschio ¢ & rendiment del titoll soveand, a1 rendimenti delle obbligazioni societarie, alle condizioni del credito
bancario. T tassi di interesse di mereatn hanno registrato un incrementa a partice dall'inizio dellanno, ponendo
rischi per le condiziont di finanziamento nel loro complesso, Le banche ricorrono al tassi di interesse privi di rischio
e ai rendimenti dei titoll soveani come principale riferitmento per fa determinazione delle condizioni di eropazione
del creditorn, Se considerevole e persistente, Uaumente del tasst di interesse di mercato, ove non contrastato,
potrebbe tradursi i un inasprimento prematuro delle condiziont di finanzamento per tuttd 1 settord delleconomia.
Un tale sviluppo sarebbe tndesiderato in un momento in cul resm ancora necessario preservae condizioni d
finanziamento tavorevoli per ddurre Uincerterza ¢ rafforzarve la fducs, sostenendo cosi Pattivita economica ¢
salvaguardando la stabilita del prezzi nel medio termine. In questo contesto, ¢ sulla base di una valutazione
congtunta deile condizioni di finanziamento e delle prospettive di inflazione, il Consiglio direttive si attende che
nel prossimo wimestee gl aequists nell’ambite del programma di acquisio per lemergenza pandemica (pandemic
emergency purchase programme, PEPP) siano condotti 4 un ritmo significativamente pitk elevato tispetto a1 primi
mest di quest’anno,

Valutazione econotnica ¢ monetaria al momento delia riuntone del Consiglio direttivo dell’11 marzo 2021 Dopo Ia
recessione indotra dalla pandermnia di coronavirus, leconomia internazionale ha evidetiziato un recupero pit rapido
rispetto alle attese formulate nelle proiezioni macroeconomiche degh espert dell’Berosistemna a dicembre 20220,
Nel contempo, 1 fatrort avversi alla crescita si sono intensificatt con Pagpravarsi della pandemia, al volgere dell’anna.
La recrudescenza del c'cmmg_’i ha Indotto § governt a imporre nuovamente sigotose misure di chiusura {()f:kr,‘l(‘)wn)
in particolare nelle economie avanzage. 1. m:mrm avverso ditalt misure sulla crescita a livello mondiale & ga visibile
negl ultimi dan a disposizione, Tn pmspmtw'\ la pandemia si conferma il prmmpﬂle attore che detertninerd pli
andament] economicl, Le camnpagne di vaccinazione hanno gradualmente acquisito slancio, sebbene con velocith
diverse a seconda ded paesi, Tuttavia, i grade di immunizzazione & ancora troppo basso per consentire la revoea
delle misure di eontenimento. Il pacchetto di stimolo fiseale approvato lo scorso dicembre negli Stad Uit ¢
Paccordo fra Unione europea e Regno Unito sugli scambi commerciali danno sostegno alle prospettive niguardanti
H contesto esterno all’area dell’euro per quest’anno. La cresaita del PEL mondiale {esclusa l'area dell'euro) dovrebbe
raggiungere i 6,5 per cento nel 2021, per poi rallentare fino al 3,9 per cento nel 2022 e al 3,7 per cento nel 2023,
Cio fa seguito alla contrazione stimata del 2,4 per cento di tale parametro nel 2020 Llaccordo commerciale tra
Unione europea ¢ Regno Unito e la tipresa pid vigorosa prospettata per le ceonomie avanzate giustificano le
revisiont al salzo del dato sulla domanda estera dellaren delleuro, che doviebbe aumentare dell’83 per cento
nellanno in corso, del 4+ per cento net 2022 ¢ del 3.2 per cento nel 2023, Tali valod implicano revisioni al rialzo
paria 1,7 ¢ (.3 pund percentuali, rispettivamente, per i 2021 ¢ il 2022, T etschi per le projeziont di base sulla crescita
intermazionale sono orientati verso Ialto, con le ulterionl misure di stmolo fiscale pranificate dal Presidente Biden
che costiruiscono une det principali tschi af rialzo, Le simulaziont basate sul modelt indicano che tali misure
faranno awnentare i livello del PIL in termini reali neglt Statt Unitd del 2-3 per cento, portando Peconomia al di
sopra del proptio potenziale, a fronte, tuttavia, di un impatto sullinflazione probabilmente moderata,

51 precisa che il manpgement utihzza aleuni indicatord alternativa di performance, che non sono definitd come misure
contabilt nellambito deghi OIC (Non-Giaap Measures), per consentire una migliore valurazione dell'andamento
della Societa. Ghindicator di pecformance devono essere consideratt come complementari ¢ non sostituiscono le
informazion redatte secondo gli OIC,

i seguite si rporta la descrizione dei principali indicatori adottati:

*  Valore aggiunto: ¢ stato calcolato prendendo a tiferimento il valore della produzione al netto dei costi pet
cotsurni di prodott Hnitl e costi per servizi e godimento beni di terzi;

¥ Margine operativo lordo: & stato caleolato prendende a rferimento il risultato netto di periodo al netto
degli oneri/provent per imposte, degli oneri/proventi {inanziari e degli oneri per ammorramenti,
svalutazioni di simmebilizzazion! e accantonaments;
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¥ Margine operativo tetto: & stato caleolato prendendo a riferimento i eisulrato netto di periodo al netto
depli oneri/proventi per imposte, degli oneri/proventi finanziai;

# 1 capitale dseolante netto & ottenuto come differenza fra le avtivitd comenti ¢ passivith correnti con
csclusione delle attivith e passivita finanziade;

# T capimale investito netto & ottenuto come sormimatoria algebrica del capitale circolante netta, delle imposte
anticipate, delle attivita immobilizzate ¢ delle passiviti a lungo rermine;

¥ Posizione (nanziaria netta: ¢ ottenuta cotne sormma algebca delle disponibilitd liquide e mezzi equivalent,
delle attiviea finanziarie correnti, dei crediti finanziari non correnti ¢ delle passivitd finanziaric a breve ¢
lungo termine (passivitd correntl e non corvents),

Tall wdicatort sone parametsi d misuea unlizeat dal Management della societd per monitorare ¢ valutare
Vandamento opetative della stessa, ma non sono identifieati come misura contabile nellambito ded principi
contabili di riferimento. T criteri dt determinazione applicati dalla Socicth potrebbero quindi non cssere omogened
con quelli adoteatt da altee entita o, pertane, 1saldi ottenett dalla societa, potrebbero non essete comparabili con
quelli determinat da altre entith

Sirgazione economica
wAnialisl dei ricavi per avea gengrafica
IDal punto di vista della distribuzione geografica del fatrarato Iz tabella che sepue mostra come la m.lgg_,inr parte

delle vendite per il Gruppo siano dvolte al mercato domestico pur mosteando un peso sempre pia significativo
detl’estero dertvante dalla politdea di espansione del peodotti a marchio Prep, Brorepair, Blans ¢ Angelica,

RICAVI deile VENIDITE ¢ delle PRESTAZION! 31/12/2020 31/12/201% DELTA ~ DELTA%

ITALIA 121.570.682 112,755,796 8.814.886 7,82%
ELIROPA 26,770.404 11855 667 4.914,737 22,49%
RESTO DEL MONDOQ 8.924.258 7.662.892 1.261.367 16,46%
TOTALE 157.265.244 142.274.354 14.990.890 10,54%

Slnalivi deé costt

Fara 3122020 31/102/2019
Conswmni di materie prime ¢ merci H1.920.952 31 42% 44702030 29,85%
Servizi 63458178 38,304% 61.320.30%  40,87%
Alerl costt operativi 4.676.333  2.83% 5.064.67%  3.38%
Costo del persomale 19,885,409  12,03% 18,592,979 12,39%
Totale 139.940.872 84,67%  120.775.998 B86,48%

Coongumi @ malerie peime ¢ mers

T costi per consumi di matetie pritme ¢ merel mmp:cnclmm gh acquisu di marerie prime, semilavorati e merci. Su
tale voce inolire incide Limposta monoefase; questultitna € una tassa sulle importaziont in vigore nella Repubblica
di San Marino, pagata da L.C. Beauty. Parte di questa imposta viene successivamente recuperata datla societd al
momento dell'espottazione del propri prodottd,

Costi per servigy

Nella tabella che sepue ¢ mostrato lo spaceato del costi per serviz (le pmrccntun]i si riferiseono all'incidenza di ogni
singola voce sul valore della produzione):
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Tiwm JLE2.20 311219 Variazione
Serviz Induostrali [6.845.117 15 708,805 1.136.312
Servizl Cottunerciab 41.326.796 44) BB 430 378.365
servizi Amindnisiratvi e Genersl 5.286.265 4.669.073 G6L7.102
Totale 63.458.178 61.320.309 2.131.869

[ costi per servizi industsiali compeendono lavoraziont esterne, manutenzion ordinane, wenze ed alter costd di
fabhbrica, oltre a trasporti ¢ consulenze tecniche, L'andamento dell'incidenza dei costi per servizi commmerciali
riflette le azioni intraptese dalla Capogruppo.

ALitrd contd operatond
Gli altel costi operativi comprendono le licenze di fabbricazione, gl affirti, ¢ gl onerd diversi di gestione.
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Costi per il persoriale

Fiaery 31.12.20 311219 Vasazione
Salari ¢ stipendi 14.419.122 P3.419.468 999.654
Cynen socialy 4,155 587 3923924 231.663
Trartamento di fine EO80.403 79,344 101038
Altn costi 230,290 270,243 =39.944
Totale 19.885.409 18,592,979 1292429

Lincidenza del costo del lavore sul valore della produzione ¢ pari al 12,03% risperto al 12,37% del 2019
determinando un incrementa netto in valore assoluto pati a 1292 migliaia di euro quale effetto principalmente
ascrivibile al rafforzamento della strurtura della Capogruppo e alla struttura della controllata produttiva Incos a
supporto det piani di sviluppo present ¢ furard.

Analisi della gestione finaniiaria

La rabella seguente mostea ] sisultato della gestione finanxtaria {le pc-rccmuali st riferdscono all'incidensza di Ogn.i
singola voce sul valore della produzione):

Ewyro 31/12/2020 3/12/2019
Provent finanziart 198.317  0,12% 287.982 0,79%
Cinerl Ananzlarl (1.393.850)  0,84% g {1L701.652)  1.13%
Totale (1.195.534)  0,72% v (1413.669)  D.94%

Praventi finansgiari

La voce comprende i proventi derivantd da contt correntl bancard attivi, da prestiti concessi a societa partecipate ¢
da cessioni di titoh. T prestit alle societd partecipate sono stati concessi a tassi di mercato.

Ounerd finansiar

Gli onert finanziatd sone derivant principalmente da interessi passivi papati in relazione al finanziamentl, ed
all'utilizzo di strumenti quali Pantcipo su fattare.

Tale voce mostra un miglioramento per complessivi 308 miglaia i euro grazie al rimborso parziale anticipato del
Prestito Obblipazionario sottoscritto da Amundi e gatantito da Sace in data 03 agosto 2020 pari a 2,500,000 euro
con contestuale riduzione del tasso e al frutto di una contnua rinegoziazione delle condiziont bancarie afferent le
spese accessorie, nonché a mighiort condiziont sulle accenstoni dei nuovi mutui a medio lungo.

Analisi dellincidenza delle imposte sul risultato lordo

La tabella seguente mostra 'incidenza delle imposte sul valore della p.roduzicmc:
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B SLAZA0 3T
Lipsrrve aggiegate cooart XA b N
Lusposre diftesite P26 (19208
Lyposte anvicipare 749,98 0
Vilizeo fonde imposte diffence 2915,456 1,055,499

(L7.708) 1761480

Le imposte sul reddito sono state stisnate atteaverso un calcolo puntuale effetruato a livello di ogni singola societa
consolidata. Gl effetti fiseali 2020 contemperana gh effertd del rallineamento del valore civile e fiscale di aleuni
beni iseritti fra le immobilizzazioni immateriali che si sostanziane in un costo per imposta sostitativa per
complessivt 487 mjglnn di euro e un provento per utiltczo fondo 11‘1‘1pu~>lf: differite per L()il‘l].)lﬁ‘-r‘a.l\'] 23158 !T‘]lﬂ"llrlhl
di cure.

Analisi dellincidenza del margine operative locdo, del risultaro operative, del risultare ordinario, del
risultato prima defle imposte ¢ del risultato d'esercizio sul valore della produzione

Erre mivfiasa 3/12/2020 31/12/201% delia
Vajore della produgione 165281 100,00 150,056 100,004 15.225
Valore aggiunto 43.207 27, 36% IBB7Y J591% 6343
Blargine operativo lordo — EBITDA 25331 15,33% " 028G 13.52% 5051
Risuitato operativo - EBRIT 11.9585 7230 " 10463 8,97% 1.492
Risuitatn ordinacio 10759 6,57% 0049 5,03% 1.710
Risultaro prima delle imposte 10805 6,34% 0099 4,06% 1.706
Lile (Pezdira) netra d'ssercizio 9.26h 5l TATH A 7R% 2,090

Il valore aggiunto al 31 dicembre 2020 mostea un mighoramento di 6.343 mighiaia di euro, m incremento del
16,32%, rspetio al 2019 passando da 38.873 migliaia di euro a $5.217 migliaia di curo.

1l Margine Qperatve Lordo (EBITDA) risulta pari a 25.331 migliaia di euro, contra 20,280 migliaia di euro nel
2019, in aumenro del 24,90,

11 Margine Operative Netto (EBIT) rsulta positivo ¢ parl a 11.955 migliaia di euro, contro 10.463 di euro, in
avmento del 14,26%.

L'urile netto d'esercizio al 31 dicembre 2020 chiude pari a 9,265 migliain di euro, contro un utile netto par a 7.175
milghala euro registrato nel 2019; in aumento del 29,12%,
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Apalis] delllandamento parrimariale ¢ finanzratio

I seyruito si rporta il valore del Capitale Circolante netto che riflette gli effettd delle moditiche defl’area di
consolidamento del Gtrul}pc) cosi come deseettto nella Nota Integrativa allegata al bilancio:
Capitale circolante netto

Finrn 31/12/2020 31/12/2019
Creditt commerciali nettt verso client 46.641.974 44.222.312
Rimanense fnali 32847172 20.7506.524
Altre artivitd correnti 0,429,084 9,477,729
IDebit commerciali verso formton -50.306,364 -48.168.0139
Anticipi S154.575 0
Pebiti trsbutard -4 544 181 -1.082.935
Alire passivitd corrents S7.433.257 -5.001.594
Capitale circolante netto 26.479.854 29.203.997

D seguito si tip(.)rta la posizione tinansziaria nctta del Grappo:

Posfeione finangiaia notia

Enry 3/12/2020 31/12/2019
(Tasan, conts cocrentt bancari (20,365, (77 3) {18.677.346)
Delnti verso banchwe 15.533.888 10.266.755
Posizione finanziaria di cassa a breve {4.831.186) (8.410.591)
Altre passivita Bnaniarie a breve termine 1674998 3 AST.204
Alere attivith Onanzizrie 2 breve reemine (2,000,000 0
Pasizione finanziaria a breve termine " (5.156.188) T (5.223.387)
Fmneiamentt a luﬂ.gn terming, il nerto della quota corrente 16,758.854 19,839,708
Altre passivita fimanziarie a lungo termine 3420.769 7.683.731
Alree attivied finanuiarie s Jungo termine 11464 727) {11.370.568)
Posizione {inanziaria a medio / lungo termine 8.720.895 16.152.871

Pogizione finanziaria netta 3.564.708 10.929 484
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A. FLLISS0 FINANZIARID DERIVANTE DALUATTIVITA' QPERATEVA

- Litlla/pardita dell'aserclzio 9.264.644 1irs 032
- impaste dut redditg b156.441 BPR.O72
»interessi passivi o {Intarwhal Altivi) 1680095 1432815
- Adoguamantt cambl tn voluta estera 107.43% {12.147)
- [Diidadi] [ o
- (Plusviseninl minuiva leetae dasvantt dalla cessione di attivitd [ Q
(Lzite ante impaste. mipvsxgicn; R FEICEIC] MR TIN YL
Rettifichs per alginent] aon monetart che non henne avute contropartita el CCN
« Accantonamento a fondi fidchi » dant 1.270.000 343,008
« Accantanaments al fonda TER (in azienda) 1.080.403 g8 g
- Amymortaisent] dalle immobllizzazioni materlatl eo immaterish R.140.550 8.224.170
- Svnlutatiohs cradif 1.247.101 1 477.686
« Svalutazione immobilizeationi per poriice duraeall Jf valora a [+]
- Svalutaziona rimanenze magazeing (fenda) £89.413 SHrA29
- Svalytazione partacipzzlon {area ) o o
- Rettifiche oi valore o a1jvith v passivia finanziario d+ struenentl finanziar [+ a

derivali che nan compoitasa mavimantazione manetara partecipazione fzrey 0
- Altra 1Eitificha per element! non monetari 284.592 125.83%

qalEriv. RO il CON dpanmin|  pina)
Variariani del capitale circalante
- Dueramante (Ineramanto) dei crodit commerciali {3.666.752) {3.520.023)
-Incramento [decrominti) dai dobitt commaerelali 233830 AR08 236
- becraments (incremanta) el Hinangtin {3.780.061) {6.063.155)
- Decramento (incremento) rizconti @ ratei mbiivi 106421 41975
- Ineroinehts (decremento) risconti e ratei passivi §23 (4%7.810}
- Altra varigtionl df CEN 2371363 {1.318.501)
Elussp fingoziarle doae yarippipnf diEEN 24700460 PR @lj
Alrse rottiffiche
- Uizl fondo TFR 2,899 {44.190]
- Utifizzi altri fondi {111.960) {290,920}
«imposte sul reddito pagate {211.000) {436.000}
- interass! incassati {pagath) {1.028 095) {1432.61%}
- Plvidangi incassati o a
[FOFALE FLUTSD FINANZIARIO DELLATIVITA' OPERATIVA A) %2.790.330]  17.960.134)

B, FLLIS50 FINANZIARID DERIVANTE BALLATIIVITAT (1 INVESTIMENTO

{invissimeats i immekiizzaziont matarial (2.500.249) {1803 252)
Prezio oi realizés disinvastiment] nmobilizzazioni material a
{Invastimento in immabiliztstient immyteriali) (1.006.932} {i.#54.755)
Prazzo di realizzo dislnvestimento in immabiideaticon immarayiai ]
Acquisiztong a cesslone di ram: di azienda af netto defle disp, Lig, a
(Investimnts in immenitizzaziont linanziarle} (5631421} {#33.179)
Brezzo di realitio di,inwslimmnﬁ i, iirmobitizzazion! finznziarle g
[TOTALE FLUSSE FINANEIARIO O LATTIVITA® I IMVESTIMENTD (B} {16.028.602)] {r.182.188)]

€. FLUSSD FINANZIARIC RERIVANTE DALL'ATRIVITA' DI FINANZIAMENTO

Merzi di terl
Incramento {decramenta) deblli o brave varie hanche 4] )]
Areonsions finanzlamentt 3 lungo termine 17.000.000 5.000.600
Rimibareg panziaments a lungo termina {71 583.000) (20.609.474}
Altri crediti/dehiti oites ] 0

Mazzi proprf
Aumants aapitale a pagamento o 1)
Rimbarso di capitsh 0 o
Cesslone [acquizta) dl azigni preptin 0 [+
Dividend! pagati {= accants 2u dividendi) 0 [+
[YOTALE ELUSSO DERIVANTE DELLUATTIVITA' FINANZIARIA [£) (4-553-000}1 (156_09433\)]
. FLUS50 FINANTIAREG DEL RER|DRA (ArfHC)- ncremente (Resrarani) dibngmolbiiy L.5B7.728 4542524

df cui:
ppasit! pancer! & pastali

asregni
denora £ valori in casto

a1 el
depositi banceri e postoll 20481 448 18,684,408

assegni
depate ¢ vaforiip tosiq 12428 12.838
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Il flusser Binanmario dell’esercizio 2020 presenta un saldo positive part a 3,688 curo migliaia mentre I'esercizio
precedente era nepative ¢ pard a 4.843 euro migliata.

Indici di Bilancio

TTETATO PATRIMONIALE FUNZIONALE -~ =

Attive

Passivo
7020 2018 2020 2018
CAPTALE INVESTITO OPERATN  253.836]  176.264|MEZZI PROFRI o 167,738 87 272

PASSIVITA DI FINANZIAMENT O 39.618] 40.508
IMPIEGH| EXTRA-OPERATM | 18.867]  13.152

PASSIVITA OPERATVE 65347 61636
CAPITALE INVESTIFO (G | 272.7G4]  189.416{CAPITALE DI FINANZIANMENTO [ 272.704] 189,416

“BTATO-PATRIMONIALE FINANSARIO

Attive

Fassive

2020 2019 2020 2019
ATTIVO FISSO 163.140] B4 657|MEZZI PROPRI 167.308]  87.110
Immobilizzazioni Imimateriali 124,462 51,660 Capilale Saciale 27.867 . 27 867
Immobllizzaziont Materiali 19.810 19,846 Riserve/perdite a Nuovo 129.626 21,582
Immabilizezoni Finanziarie 18,867 13.152| Patrirmonia Netto di Terz 548 485
Risultate d'esercizio 8.265 7.175
PASSIVITA CONSOLIDATE [ 21.891]  26.812

ATTNVG CIRCOLANTE i 109.563]  104.759
Magazino 32.847 29,757 -
Ligutdita differite 56 551 56, 325| PASSIVITA' GORRENT! [e3074] 75332

Liguidita immediate 20,365 18.677
CAPMTALE INVESTITO [ 272704  189.416]|CAPITALE DI FINANZIAMENTQ [ 272.270] 189,253

st INDHGATOR] DEFINANDAMENTO DELLE IMMOBILIZZARONI
2020

Marglne primario di struttura Mezzi propri-Attive fisso 4.165 2.452
Quoziente primario gi struttura Mozzi propri/Attivo fisso 1,03 1,63
Margine secondario di struttura {(Mezzi propri+Passivita consalidate)-Altivo fisso 26.056 29264
Quozlanie secandario di struiera (Mezzl propri+Passivitd consalidate)/Ativa fisso 1,16 1,36

INDICI SUELA STRUTTURA DELFINANZIAMEN]

2020 2019
Quoziente di indebitamento compiessiva {Prol+PeyMezs Prope 0.63 117
Quoziante df indebitarmemo finanziario Passivita di inanziamento/Mezzi Fropri 0,24 0,46

S INDIGEDE REDDITIVITA?

| 2020 2019
RO sultate Cparativa(CICH medio-passivitd operative madi 4 86% &,29%
ROS Risultato Operative/Ricavi di vendite 7.60% 7,35%

INDICATORI DI SOLVIBILITA"
2020 2019
Margine di disponibilita Ative chreolante-Pagzivith corrami 26.489 20,427
Quoziente di disponibilita Attivo circalanie/Passivita comenti 1,32 1,39
Margine di tesoreria  [euiciity Differite+ Liguiditd Immediate)-Passivitd cormen -6.358 =328
Quoziente di tesoreria Jiquidia Differite+Liguidha rmmaediate)/Passivitd corran 0.92 1,00

PARTECIPAZIONY DIRETTAMENTE O INDIRETTAMENTE DETENUTE DA COSWELL 884

Le societa incluse nell’area di congolidamento del Grappo Coswell con il metodo integrale sono le seguenti:

Societid Sede

('::LJS\vc.‘Tlﬂihé.l‘J..f\
ECBeauty 8.p.A

7 Funo di Argelato (BO)
Sau Alaving (REM)

Valuta Capirale sociale  Quota del Gruppo
Euro 27.867.000 CapoGruppo
Eouro 8.100,000 100%:
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L Advisory Sl San Marino (RSM) Euro &.000.000 1000
Transviral Swisse Sagl [ugane (Svizzers) e 1.145.861 100%%
Tacos Cos, Industeiale S.el. Funo di Argelato(BON Euro

: 2.000.000 1%,
Famae Internptional S.e.l. Carmagoola {10) Eairo H0.000 6%
Aurora Kozmetilka DO Zagaboia (Croazia) HEKR 20,0080 51%
Aurors Boxmetka V. DOO, Domzale (Slovenia) JERSTS) 7.500 51%

Pretnesso che i saldi patrimontiali ed cconomici net confrond delle societa controllate non consolidate, collepate e
cotrelate sono dettaghatt in seguito, si viporta di seguito le attivitd svolte dalle partecipate e la natura dew rapporti
con Coswell 5.p.A.:

Sogierd controllate:

- Coswell Russta QOO0 (ga Guaber Russia OO0, controllata al 100%, T Ia fliale costimita nell’esercizio 2004 per
In commercializzazione i')r(')t,ltf)l'(l di large consumo in Russia ¢ nel paest limtrofi,

la presente societdh non & stata inclusa nellarea di consolidamento i quanto brilevante al find della
rappresentazione vetitiera ¢ cotretta della sitvszione patrimoniale ¢ fAnanziaria ¢ del risultato economico del
Gruppo; la sua esclusione dall'area di consolidamento ¢ consentita dall’art, 28, comma 2, lettera a) del I Les.
127/91 ¢ le stesse risultano iscritte alla voce BHI 1a) “Partecipagioni in imprese controllate™.

« Coswell Japan L.L.CC., costituita nel 2008, ha per oggetto Pimporrazione di specialita alimentart, accessori da cucina
¢ vendira di questt articoli via internet nonché lo sviluppo sul mercato Giapponese dei marchi Coswell, In raglone
detlaumento del capitale sottoseritto ¢ versato per 5,000,000 di Yen, in data 29 marzo 2017, 1a societi tisulta opgl
pattecipata al 75%,

La presente societd non € stata inclusa nelfarea di consolidamento in quanto irdlevante al fini della
rappresentazione veritiera e correrta della situazione pattgmonisle ¢ finanziaria ¢ del rsultato ecconomico del
Giruppo; la sua esclustone dall’aren di consolidamento & consentita dall’art, 28, comma 2, lettera a) del I Lgs.
127791 e le stesse nsultano seritte alla voce BIE 1a) “Partecipaziont in imprese controllate™.

Socierd collegare:

-Chemical Center S.zl, costituita nel luglio 2009, Sede legale a Castelle 1D’Arpile BO), E. Matci n. 4, quota di
partectpazione al 20%. La societd ha per oggetto collaudi ¢ analist chimiche in genete, anche per conto terzi, analisi
chimiche di interesse biomedico & microbiologico e ricerca di nuove tecnologle,

- Fondazione Tsnmito Scienze Della Salute

Fondamone castimiita il 7 dicembre 2001 non a scopo di luceo con Pobiettive di promuovere, favorire ¢ sostenere
la ricerca nel campo delle scienze che influenzano o stato di salute delluomo e valotizzate tatte le iniziative che
pessono contribuite al mantenimento dedla salute e della precoce identificazione di tschio delle malattic. Il valore
di bilancio & pati ad euro 10.000, conferiti per curo 5.000 dalla controllante Coswell S.p.A. ¢ per eurn 5.000 dalla
INCOS Cosmeceutica Indusrenale Sl

«  Partecipaziond in sacieti consortili

[ valore di bilancio ammaonta ad euro 5375, 1 saldo comprende euro 250 per ha sottoscrizione di n. 230000 azioni
presso Hurofidi Societa Consortile i Garanzia Collettiva Fidi 5.C.p A

INVESTIMENTY

I Grappo ha continuato anche nel corso del 2020 a sostenere la politica di rinnove degli impianti produttivi delfa
controtlata INCOS Cosimeceatica Industriale 5tl, Famac Inteenational 8.1 ¢ LCBeauty 5.p.A., come deserdtto nel
bilancio civilistico, con investimentl per acquisizione di immobilizzazioni materiali oltre agli investimentd tivoltd
alio sviluppo ed allargamenta della distribuzione det propri prodeti,
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ATTIVITA' DI RICERCA E SVILIIPP(

Llattivita di Ricerea ¢ Sviluppeo net 2020 & stata sviluppata ¢ controllata dal proptio personale con il supporto di
dconosciuti esperti nel campo delle scienze alimentan,

I rsuitati ottenutt, attraverso studi @ ricerche costitulscono una sicura base per continuare a realiezare nuovi ed
innovativi prodot.

RAPPORTI CONIMPRESE CONTROLLATE NON CONSOLIDATE, COLLEGATE E CORREIATE

I saldi patrimoniali ed economict net contront delle socicta controllate non consolidate, delle soaeta collegate ¢
correlate sono dettagliate nei prospettt seguenti:

Dgsidn guigltia o ewen
Cizdni oedii censebidato [t . - {heit it - Rieaddelle | Alidpiwaie . | ” " . .
(o foanehari M Theka L At el Piovtati (i et o ¥ e co Lnert
Soied Crmnelane coaamil Condpi financion e Al antta R Hekit Beasrizn bl 14 deb s it et feaman] Cast pur aquren | Cust s sanibat ticom | et Bnsnmet
Finged .0, 1 s 1 - f e o Li§ ) t . . iy
Liale Sowiea Eprindasie 1 Bk . ] - - gl.!!‘? ﬁ’ Ilbl 4 iH . . fH}lh‘
Suciind Fon fcerradia del et it ol i (et t Bleartdglle | Mo
I S uﬂh'f | Grodots Svamein i mudida Atrs creduy ﬁ!l!:tzl - iintatfeanms i Abris et e dle " Iiu\‘lr roseant Dnaras] Cowt pet aogusen | Uestiged et | Altncott | (e dmauan
el commiRiA wdle oo fedlr sl ezl
Hod rinadiaipl 1 . - ] i f . v % [ . . It i
Totabe Sacin g onopesta o contnlle
idells Contielunte 1 ' . il % - . ' % ] v ' (150) 1%
. {teditt er . Dekidi per X X Comi parma,
. Cred — o Uk ) : i | R | Mlidw . ) A, . L ..
Seuarta Gtentlalr * “% Crodivi frongan | Coandidnn | Alhexcdill i n. | Dikirbomman | Coamfitoe | M debis Mﬁ‘l't nrrsv‘nr Princuti Goantinn| primesass, i | Dol et i | Mt qosi | Dned Snangis
ot cemettsiali . wendile PTG
Tisale fiyle {MVITHE MR
Chemicd Comes Sl . . . . ) . . . . . i
[Tt S e . - - M . . . . . . . I

AZIONI DELLTMPRESA CONTROLLANTE POSSEDI/TE DA ESSA Q DA SUE CONTROLLATE
Al 31 dicembre 2020 la Capogruppo non detiene azioni propric
Fatti di rilievo durante il 2020

A pennato 2020 1a Capograppo ha siglato con Aboca SpA Societa Apricola un accordo di acquisto a titolo oneroso
det marchi Verum, Planta Medica, Acuvis che si € perfezionerd Ulaprile 2020. A decorrere da questa data Coswell
5pA ha cominciato a comumercializzare 1 suddetti prodott attraverso la divisione Buritalia Pharma,

Si segnala che in data U3 agosto 2020 in coincidenza del dmborso della prima rata del Prestito Obbligazionarie in
essere emesso i data 3 agosto 2017 per un valore nominale complessivo di 10 miltont di curo, scadenza 2023, Ia
Capogruppo ha concordato ¢ rimborsato antictpatamente 2.500.000 euro. 11 bond é sottoscritto dal Fondo
Sviluppo Export, il fondo nato su iniziativa di SACE (Gruppe CDP) e gestito da Amundi S5GR S.p. A ricorrendo
alle risorse messe a disposizione da SACE e dalla Banca Furopea per gli Investimenti. L'obbligazione ¢ interamente
garantita da SAC

Al sensi dell’art. 110 del DL 14/8/2020 n. 104 convertito con L. 13/10/2020 n. 126, secondo il quale: “] yogeetti
indivati netl'arltcole 73, conma 1, lettere a) ¢ b), del testo wntoo dedle impaste swi reddely, df cwt al desrelo del Presidents delle Repichbiiva
22 divesbre 1986, 1, 917, che non adottans § principi contabili internagionali nella redagione gel bilanvio, poriong, anche in deroga
all'articoly 2426 del codive civile ¢ ad geni altra disposizione di legge wigente in materia, rivalutare § bend d'impresa ¢ le partecpazion
di crii il seggone 1 del capor I deller fogre 21 novembre 2000, 6, 342, ad eselusione degli trmobit afla ed produsions o al ol seambio
é diretta lattiviti di fmpresa, risnltanti dal bifamito dell'esercizio in corvo al 31 dicennbre 20197, In societd ha tivalutato aleunt
marchi gluridicamente tatela al 31 dicembre 2020 rispettando il valore recuperalile che rappresenta il limate
massimo che In nessun caso pud essere sUPerato.

Ieffetto complessive sul Pattimonio Netto della Capogruppo, dedotto I nnpmta sostitutva del 3%, si & attestato a
complessivi Euro 71.062.230,20 iscritti in un’apposita tserva denominata “riserva di dvalutazione”,
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Fatu suceessivi al 2020

I perdurare del conteso molto critico, legato alla pandemia COVID-19, ha indotto it top management aziendale a
mantenere i piano di emergenza gia in essere dab 2019,

Dt seguito una disaming settore per settore con evidenza delle deasioni prese:

Serrore commerciale ] principali canali distribuitivi servid dal Gruppo, GO ¢ Farmacia sia in Ttalia che all’estero
sono certamente meno influenzat dalla sitvaziotie attuale fspetto a moltl altd settord ¢, in una certa musura,
potrebbe continuare a bevneficiare di un avmento delia domanda di diverst prodotd legati all’igiene, m disinfettand
¢ aght inregrq rort alimentasd in grado di proteggere e rafforzare i sistema immunitario.

I prezei non dovrebbero essere influenzati negativamente dall'emergenza; al conteario, la crescente domanda di
alcuttt prodott potrebbe temporancamente spingere i preze al riabzo,

I questo contesto nel primo semestre 2021 Pazienda prevede una crescita del fattorato del 15,7% tispetto al primo
semestre del 2020},

Dal puato di vista otganizzativo 'azienda & ben organtzzata operativamente per continuare a svolgere le proprie
artvita produttive ¢ comnerciali senza interruzion per o Parco dell'anno.

Settore Supply Chain 1.a garanzia della continuita produttiva ¢ sempre stata, ¢ continuera ad essere, fra le priorita
principali della Supply Chain. A magpior ragione in momenti come questi tale necessita ha assunto una rlevanusa
ancora supenore. Nello H]’)Cﬂﬂ(‘() SO0 StAte Messe n plLdI azioni di momitorageio costante dello stato delle
consegne det materiall carmite verifiche su ottt 1 forniton in primis della lore operativita e pol sul sspetto delle
singole consegne,

Per una pit appropriata gestione della ricezione delle merei € stata redaita una procedura condivisa poi con tusti &
fornitord, italiani ed esterd, con le repole relative alle nuove modalita di consegna delle merch presso il magazzino
da noi gestita,

Fasendo por cambiata i manieta qig—niﬂmrivq la domanda {ex: aumenta di gel iglentzzant, 'a.lprmi ligutcht, intepraton
alimentazi, calo di prodotd horeca ¢ profumi) sono state tvisti mediante specificl incontel it 1 forecast per far si
chie Je richieste di pmdwwnc sta interne che verso formiton teez, venisse allineato a queste nuove domande. La
frequenza dif gquestt incontrd, normalmente su base menside, ¢ stata aumentala proprio per garantire la massima
t'v:n‘lpcst‘i\‘.itﬁ di queste verifiche,

Lato distribumone, lo stretto rapporto con il nostro partner lopisnico si ¢ ulteriormente rafforzato aprendo canali
comumicativi dedicati e ¢1d ha permesso di avere immedian e continw aggtornamenti net pochissimi casi dove si
sono verificate problematiche di consegne, problematiche qnm: esclasivamente dovute all’allungamento del
tempi di atiesa presso CEDI o client con grandi volumi in ricezions.

Settore produttfve Grazie ad un modello di business basato su ordini pre-concordat ¢ al gid citato plano di
contingenza a salvaguardia della catena di fornitura, st prevede che Iz produzione di Coswell continul regolarmente
senza impedimenti prevedibili causati dalle agruali restizioni.

L'azienda continua a mantenere tutte le norme igienico-sanitate introdotte dalla normativa vigente per proteggere
ilavorator dalla COVII-19, graxie agli standaed di qualitd gia in vigore presso gli stabilumenti & produzione.

Investiments. Il management ha confermato i piano 2021 degli investiment commerciali ¢ industdalt; il nuovo
progetto di accorpamento del sitt produttivi, che rappresenta linvestimento principale del 2021 ¢ dei primi mesi
del 2022 cnmpf}rretﬁ un impegno finanziario di quasi 15 milion di euro che & gia stato parzialmente finanziato da
un'operazione 4 medio lungo termine siglata con Banca Intesa che prevede obiettivi in termint i H3G
(Environmental, Soctal, Governance) che al raggiungimento determinano un beneficio sugli interessi maturati ¢ da
liquidare,

Serrore risorse umane Ad ('}k:’gi si sono tegisteatl pocht episodt di contagt anche grazie alle procedure volte a
tutelare Il singolo lavoratore in uma prospettva i continuita aziendale. Negll uffici ¢ stato incentivato lo
SmartWorking che viene modulato a seconda dell'andamento dei contagl; nelle fabbriche, inveee, le linee stanno
funzionando a picno ritmo. In Coswell ¢ presente in media it 40% dellorganico effettivo. In fabbrica, i personale &
stato dotato di appositt 2P Sone state adattate policy comportamentali sia nella arce produttive che nel magaasing
che negli utfici per garantire la compliance a1 13 punt del “Protocollo condiviso di regolamentazione delle misure
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pet it contrasto e il contentmento della diffusione del Covid-19 neghi ambientt di lavoro”™ frrmato da Governo ¢
(0 55141 14 marzo 20240

Per garantire il distanziamento fra le persone implegate i1 produzione e per separare tra loro i reparti produttivi si
sono creati nuovi spazi, come spogliatol servizt igienic aggtuntivi ed aree break all'esterno.

I3 stato creato un secondo ambulatorio aziendale ed ¢ stato attivato uno sportello di sostegno psicologico in casi
di bisogno denominato 11 Ascolto™

B stato istituto un Commitato per la gestione dell'emergenza Covid di cul fanno parte Divezione Operations,.
Direzione HR, REPP ¢ RLS

Sono state cffettuate atdvith di sanificazione straordivaria nello stabilimento, nel magazzini ¢ negli uffici ¢
intensificare la frequensza di quelle di pulizia ordinaria che comprendone sanificaziond sertimanal con 1l perossido
nebulizzato.

Vengono svoltt perodicamente in ottica preventva degli screening  massivi attraverso tampond rapicdh presso le
sedi ariendali che coinvolgono tutd i dipendenti e sono state create partnership con aborator acereditatt ¢ ceniri
medici

'l’:"” stato agpiornaio I} documento di valutazione dei dschi.

4! STALD SOUOSCHTTA Una copertura assicurativa per nschio Covid-19 a favore di ottt i dipendenti del Grappo.

" stato raddopptate dall’azienda il premio a favore dei dipendent delle linee produttive stanelate dal Governo
Ttaltane,

Sertore fegale&compliance Stretto contatto con POrganismo ¢ Vigilanza; in tale contesto, infatti, sara precipuo
compito del Responsabile dell'Organismo di Vigilanza, oltre a promuovere Iaggiornamento del Risk Assessment
e del Modello 231, alla luce di tale rischio specifico emerso, quello di operare la tempestiva ¢ scrupolosa vigilanza
sul funzionamento e sull’osservanza del Modello 231, adottato dall Azienda, ¢ delle relative misore di prevenzione
irnplementate al fine di prevenire it dschio di lesiont o morte da infezione da Coronavirus.

("nn}plcvﬁai‘.rﬂ;mcnfe il Top management ritiene che nel breve tesmine le perturbazioni temporanee potrebbero
prmrenm_ solo da fatton esogem punclp'tlm(_ntt: ngatl a vincol nella lr)g ttca i aloune marene pnrm_ n
particolare per ke attivith gansfrontaliere. 81 manterrd il monitoraggio della situazione da vicino valutando se
eventuali problerm nella catena di approvvigionamento potrebbero influenzate la performance nella seconda parte
dellanno,

ALTRE iNFORMAZIONI

Le societa italiane del Gruppo hatno provveduto, entro { termind di lepge, ad aggiomare 8 documento
_ : ‘ . o, | di. leye 1
programimatico sulla sicurezza ai setisi de D Lgs, 196/2003 (Codice della Privacy).

Gestione dei rischi finanziarn

Di seguito si evidensano le principali dpologie di vischio a cui é soggetta la societa ¢ la relativa politiea di
controllo.

Gestione del rischio di liquidita. ).a gestione del rischio di liquidita & attentamente monitorata dalle Sociera del
Gruppo prevedendo 3} rigoroso risperto di criterd di prudenza ¢ di rischio linitate nella scelta delle opzioni ¢
finanziamento/investimento e Passoluto divieto di porre in essere aperazioni di natura speculativa, I Gruppo ha
adotrato politiche volte ad ottimizzare la gestione delle risorse finanziariec mediante il mantenimento di adeguat
fivell di liquidita artraverso Pottentimento di conpgrue inee di credito ¢ mediante i continuo monitoraggio delle
condizioni di liquidith prospettiche.

Gl Amministratori della societd, alla luce della situazione getieratest a seguito del diffondersi del Coronavirus,
hanno effettuato un'analisi del {lassi Ji cassa prospertici atresi per i prossimi 12 mesi in cui sone stati considerate
le d_(spombthm Hquide alla data del 30 mareo, gli affidament concessi dagli istituti di credireo alla data ¢ non ancora
utilizzati, 1 flussi di cassa che si genereranno dall’attivitd operativa e quelli che verranno assorbiti dagli investimenti
previsti nel corso del presente esercizio. Sulla base delle evidenze disponibili e degls scenari ad oggi configurabili
gli Amministratori confermano che t flussi di cassa attesi risultano sufficienti a far fmmc al Fabbisogno finanziario
della Societd
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Gestione del rischio di cambio. 11 Crouppo & dn parte esposto al cischao finanziario connesse con la fluttuazione
dei cambi nperando anche nell’area exern LK seppare Pesposizione a questo vischio sia da eonsiderarsi contenurta
tn quanto dove possibtle ¢ prevista la regolamentazione delle tansaziont in Euro,

Gestione del rischio di tasso di interesse. I Gruppo ha in esscre finanziamenti a tasso variabiie e ritiene di
essere esposta al rischio che un eventuale rialzo dei tassi possa aumentare gli oneri Heanziart futuen Al fine b
mitigare tale rischio fa Capogruppo ha stipulato alcuni conteatti devivad di copermura (RS, OTC e CAP) nel coso
dell'esercizio per 1 quali si timanda a quanto dettaghiato nella Wota integrativa al bilancio civilistico,

Gestione del rischio di credito. I} Gruppa gestisce il rischio di credito mediante Pattento monitoragpio della
c.]ualit"-l del credito a partive dalla fase dit acquisizione degh ordine

Ii staa adottata una politica interna che parte dalla concessione di un fido per ogni cliente basato su dati storiei e
merito creditizio con il supporto dei principalt partaery & valutazione di ale parametro, I superamento del fido
compotta 1] bloceo immedinto delle spedizioni fino a denteo dello scaduto,

Al fine di ottimizzare la gestione del credito in termini di liquidith, vengono utilizzate forme di anticipazione del
credito nelle formule del'anticipo fatture ¢ SBYF.

Va altresi segnalato che la Capogruppo ba sottoscritto con importantt e note compagnte assicueative apposiie
polizze a copertura del rischio eredito determinando di fatto un’assenza di dschio nella gestione corrente
dell’incasso.

Evoeluzione prevedibile della gestione

IL 2021 sara ancora caratterizzato dall'incertezza correltata alla pandemia Coronavirus-19, cercheremo di mantenere
delle quote di mercato invariate ¢ un fatturato in crescita sw guet mercatl distriburivi, che visve le attuali limitazion,
rimareanno apertt sul teetitorio, Costante sard il monitoraggio sull’andamento dei costi cercande di cogliere guelle

opportunita di rimodulazione che c consentitanno di mantenere invarata la marpinalita

Funo, 28 gmugnao 2021
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STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO
GRUPIO COSWELIL

I-ddic-20
ATTIVO: 31130080 J1/12/2019
B) Immuohilizrazioni;
I - Bmnahilizeagom immateriali {netie)
1} eosit i implanm ¢ Ji amplizmento 544,141 G035
2 aostidi svibappao LOYT. 380 1664204
3 dian i breverly industriale 115,080 124403
4 coneessiont, Heepse, marchi e dinitts simib 103,432,547 X b B e
5) avviamenta i 6,763,140 HO45.0400
43 immobilizzaziond in corsn ¢ accontt 521.700 5770007
T altre 0087 581 8,544,871
Toake 124,462,038 51,639.5347

1T - Immabilizzazion mawsall {nette)

1) terreni o fabbocati 11233613 VL2660 512
2 irmplanti ¢ macclunario 7.704.422 THARTH)
3 attrezzatuse industiabi o comimerciali 341470 M6, 498
B alirk Tesnt 470171 HH,202
5 wmmeobilizzasiont i corso ¢ accont GL246 154,282
Towe 10510324 19,846,724
IE - Drvemsladizzasions Snansiarie
1Y partusipaziont in:
a) imprese conellate 65,365 63505
b} imprese collugate IEXE 0
¢} imprissy controllang # u
) fmprese sottopogie al congrodlo deltc connrolln 1 ¥
e haig) altre ymprese TIURO5] 1.107.330)
3 erali
bl verso imprese collegate
ay Tonpusrts esigibnli entra Fesercie successiva il 8]
b} Tenpesrti esigihili oltre Vgsereiu successive i ]

&) vueso controllanti

ay Lanpeti esigilalt entro Veserenio SUCCCESIVG

1L

T1.A03000

1} Tenpronti esipribili oltre Yescreivio suecessivo 0 0
ez} verso alin

1) Trapartt esipibili cuzno Peserciztio sucecssive 00000 S04

T} Dot ersipribili olere Nesereizio successivo 41727 167,508

3) altad tiveli ZRTING S60.217

A rnd propnic, cont indicsdone anehe del
valore somimde complessive
Tenale
Toeale immobilizasiond (3)
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CY Attivo cirealante:

I - Rimvannee

1) masteric prme, sussidianic ¢ di consue T30 K00 262
3 pm:.»dnni in goso di vorsione o semilavori B32.637 R15.362
3 Livort o corso sz ardingeaone {) ]
4 prodoit finigl ¢ merc 24,249 738 200,270,274
5) acconti

Teatule:

T« Clrediti {netn):
1} verso clienti
a) Immpartt esigilanls entro Veseatizio sugeessive H0.0-41.074 222,312
by draport esislali oltre Tesereizio succossiva v ‘ !
B vemse imprese controllase

ay ITmpord esymlil eateo Pesereizion succgssv 446 4992

b} Toporti esygibli nbuee Pesercion sucoessic 4 v
8 verse impoose onflegate

1) Impasrn eagibilt eruro esercizio successive 0 o

b} bnpoct esgibah oltie Vesercinio sucressivo u K
4 verso controilan

a) Impart esrgilal entro [) : 108547 23T

Tay Timperni esigihali aaltre 'esevciaio successivo 0 y
5) vessuampe sott al centmilo delle controliani

#) Impors esigiah enteo Meserciao suceessive 35,630 04861

1y Tsnpearty esigitali ol Mesersino succgssivi & v
So big) wrealinn eribuaie

a) Trsrporn esignbah entro Mesercinio successive 132,344 1.266.817

12} Lesspeartt ersigibiili ealtre Vosercion successivo 2620 17,575
Su e} lnposte anticipale 2.718.56] REE X1
Seguatery verzo wltn

2) Lresprornty esigibili entro Pysercizio succossivo (.570,430 7182935

1) Titeprorryy estgrilaily olire Meserciicdo sueccssive
1) Terepoorti esigrilatli aliee Mespreiio EE!

Tl

I - Arivid Granedaric elic dun eostiniiscons amaobilizzasions:
6} alut riwili
Toale 2 2L .

1V - Disponibilit Liguide
1} depsir banean o posisil 203510486 4G4 A5

2) asscpm 0
3 danase o valod in cassa J2AAN
Tole L an3esuT G740
Totale arvo cireotanre () 111417123 104. 500,112
1) Ratei ¢ riscoati.
a) Rawet atuvi 4,870 SN0
I3} Wigcomsi atovi 141,302 247385
Torale 146172 A0

Totale attiva (A+B+C+D) 272 M558 189.416.157
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IPASSEV G 31252020 A2/

A) Parthmonio netio:
T - Cagarale 2T ROTAN AT HOTO
1T - Riseoea da seopraproes detle gaom LTERT4S 2723745
L - Risesve o rivalutazione 715453 43I0
IV - Reserva legale 5.6R7.71T 5087737
YT - Al rzserve 0320070 252G
VII0- Lili (pperdite) poatati & nuove [ AR AT 5725010
Wiserva di comsalidanyento B76H 138 4453145
fiservn & conversiong 73 ATRTTID

157403 297
LM

R R L]

IX o Lude {perdia) defl'esereimio

Tuorate Pateniomio netto ded gruppo 06707032
Patrimesmics nwere i compriena g wrs
Capitale ¢ rserve doy beczi 547,702 183,297
Litgle fperdita) dedl'esereizio dei tern 4354175 162767
Towale Pavcimouisy netie L7758 00 B7ATRA9L
8) Fondt pir rischi ¢ eneri;
) o teattimenio o quieseozin e obblighs b 1416852 {
2) per ienpasee anche diffenite 164370 3200426
Halin S 1717 0198
Totake s 550,623
G} Travtamenin i fine rapporto di bivero subardinatn 1219475 L2076
D) Debinit
13 abbligyaon
A lmporti esigribiti gneee Peseecizio sucgassve LATAO0% 2.517.004
by Dgroocti caigiboili ooltee Vosercizio successive 3500540 1865111
3} dedaiti verao s ey Mnangisrnetty
w Tmporhi aigilali entee Peserenzio SUCCEssIVG il 8]
by b esipibih olvee Pesedcinon successive {) 1
4) delan veran banehe
) Dot cargrinl cntre Pesercisio sueeessivo 15503005 100,200, 785
by fmporti et oltre Poecizio sucgessive 13.758.854 14.839.708
53 debntt verso alte finsmsianen
) bnport esglah entro Yesereizio suceessivo i) 58.720
by Empeseni csrpibili e Pesercisic successive 1 0
H) accon
) Tenproanti eaigibali evitro Feserviam sugeessive 154,575 ]
by Foapacti esigitnle esbtee Pesercizio succossive n M
T debuts verso Femtord
A} Tmpati esigibils enteo Pesereisy suceessivo RS04, 304 A8 168059
by Tprearti esagibili oltee 'esercizio successivi &} 1
9y dehin verse mpeess concriian:
a) Limporrtd esigibili et esercinio suecrssive (2743 &)
1) Tagsarti esigibihi wltre Vesercizio snccessive i} 0
30) ddebdnn verso impreese coliegle
a) Dmpems el enee Peserdizg duccessivo A3k ks w710
Iy lempacts esygilbili eltoe Pesercizio succssivn 1 i
11 delntt veese cortrollanti
a) o esipibili cote) Peseraiaio successive Tagoum 2h7.414
b} lmporn cragabaili nliee Fescrciam aucrussivi 0 0
Flobais} debied vesa imp s al eeang delbe coaurolant
) Linprostl esigibill entro Pesercizio successive 217 2138
B Itnposerr esigilidi ohre Pesercizio suceessive 3} 0
13) dehiti tributan
a) Importi exigilalt eorrs Feserciaio suecessive 4. 344.1481 LOMZO3I5
by fenport esighill attre Pesercizin successive 1} 01
13 debin verso sttt di previdenza e di sicuvesz suciale
) Imporn eeigibib eneso Peserezang sucecssiva {00 1o 1 {86,500
8) tmipocn gsigitali ollre Mesercisia successiveg 0 0

1) altm delin

) Tenpontd esagribili enteo eserenio sueecssive

b Impereti esigsbili oltee Pesereizio suceessivi

Totale L VTERTME

E) Rutet ¢ nsconti:

a) Rater pagsivi [i% ] [ZREE]
by Risconu pivssiv 8] 0
“Toatale 4,739 64114

Totule passive ¢ pat.nctio (AFBHC+ 1M E) 2?2703553




Ceneppa Coswell v Bilancio Convolidate al 31722020 pag. 4

CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO

GRUPFO COSWELL
31-die-20
31/12/2020 31/12/3019
A) Valare della produziene
13 neavi dlle vendite ¢ delle prestuon LA LERE 142274 354
A vacinmoni delle simanenze di prodoett in corse di lavortgione, semifvort ¢ in XA 2898632
4y incrumenn di immebilisasion per lavoen e TN 1000000
3) Al ricavi & pseeot
ay Alert ricavi 441006 AT
by Coeneribur in eente cieicizio . .
Tatale valore delta preduzione 145,281,070 056,480
B) Costi deln produzione
G) por matesie prime, sussidiaric, diconsume ¢ G merst (uquisi) 31 A4.215 40.415.553
T} pet senvi 63,438,178 61.520.30%
#) pee godimenos di beni di reesi RN 3620
W put 1l pesonale:
a} salan e sripendi 14410032 R RALREE)
by oner sociall 4. 155.587 1923024
oy mracenmente di fine sapporo (R Th YT
¢} alen costi LA N3
Y ammortanient ¢ svalaaziom
ay ammeantamente dele immoblizzgziont imumaterish 5,604 02 50055
b} ammertameme detle immobilizzaziont materiali 2536144 1R7Me
ey abrre svalumziont dete tmmobslizzaznni 2.750.451 4.26%
dy svalitaziont dei coodin compresi nellfattive circobin ¢ delle Lllspuﬂibiiilﬁ quuidv L2625 1. 244 8080
t1) vasaziond deile nmanenze i mstene priome, sssidiaie, Ji comsamen ¢ merel TR (1625821
§2) aceantunamuetn per vischi PG FAR00
3B onen diversi di pestene Tl 343 LIG7.003
Tatale | e A2 136 130503603
Dhifferenes tra valore ¢ coutt dells prodizeione (A-B) 11.954.920 o J0A62.BAT
C) Praventi ¢ (aneri) finsoziao
15) proveni da parlecipogom
a) Relativi gl smprese contoolla ) HAR2
1) Rufativi g impeese collepute {) {
o) Rebutivt ad altee improse { 6TY
16} aliri provenn Gnamatar
) da eredin el nelle smmobilizzcions
Ay Da erueling ek imprese controlliw {2} 1]
L) L2 eviedind cla Gimprrede il [}
) Y crecditt dda dmprese eontrollan 112307 12000
Al il
dy da altsi 347L 4 (K52
1t \]
1) da ol iserrd nelle inmobilivzaziond che non costitulsenmi panecipazion 4,636 B 203
¢} da rirodi fserind nefl'artive civeotante che non costituiscona parteeiueioni L7 0
d) provenn diversi Jdat precedent 0 0}
d) Altsi provend 76827 52.535
17y treressl o alird oneri finanaad
2) Verso imprese eontrollate 0 s
b} Verso imprese coflegate 1 (*
€) Verso improse eomtrollant (30} 0
)] 0
d) Aleed intercssi ¢ onent finanzizel {1.286.045) (L7279
{7-bis) will e puedice su cambs I 2 = N L AL )

Tonale (15-16-17) L uI9sS3Ny T (1413.669)
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D) Rectifiche di valom di ativitk fivaneiarie

1R) aenlutazon
) i partegipaxion

) st immeblizmaen fimangaie che non costiteseeno pareeipazion
) di tnli i
19y svahstazion:
a) i partecipazioni
by i immaolelizzaziont finanztane che non costilsscone panecipasion
Tutale delle retefiche {1K-14)

0} provent
a) plesvatense da alicnazont ous neavi nen sons isenvabili al o, 5
by At provean

20 onen

Ay minusvalense di alieaasioni, 1 owt offerti non sono scrivilal 2l o 14
By Limpogte relative a csercte poecedest
<) Al onerl

Torake delle partite straordinane (20-213

Rizuliawy prirma delle imposte {(A-B+C+-D)
20y h‘l‘lpo.‘:[u sl recdding dell'csercrsio
corzentl
differies
utilizen fonds imposte diffesie
anticifmto
Risultngn dedl'esercinn

{Unbe) perdina oi competersa di retw

21y utile {perdita} deil’ csoroizio,

rirti alfactive cireolante chi non Gustituiscono partecipazioni

n 0
AG.H0 5111

¥ 0

0 0

Lanodo Al

{3 0

i} N

0 0

i} 1}

)] (1

10.808.427 . 3.099.289
(3643440 (HIR0TZ)

112267 192082

2.915.456 0

(441,089) {1.055,49%)

7107 TOH) (17761 4R

______ 9.697.719 7,337,200
(433.0075) (162.767)
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A. FEUSS0 FINANZIARIDY DERIVANTLE DALLATTIVITA' OPERATIVA

- Litiie/pardita dall'osercizio 5.764.544 7.175.032
- impaste sl reddily 3.156.441 892,072
- latmressi pazslvi e (intataasl abtiv) 1082095 1432845
- Adoguament) cambi in Valuth #3téra 107.43% (19.147)
- {Dividenat) a 4]
- {Plusviannza)/mrinusvalenze derivantt dafla cesslens di pttivith a La]
@Eﬁgﬂmﬁ%ﬂmimgmmny Hiuwuicﬂﬂ 3 ‘"!Srﬁﬂ- JMM&Q"L_’ 3486 773
Rettifiche per alomenti dea moaerdri cha nan Aonno avuto contropartita nei CCN
« Accantonamenta a fondi rischl  oheri 1.270.000 445,000
- Aceantonamonta al fordo TER (in atiands) 1.0B0.503 3re.5d44
- Apraartanpnti dalle immoetilizzazioni materiali 2d immataroli 2.140.550 B.224.2%0
- Sunlutiziony ardicl 12470} 1.477.686
- Svalutazions Immabilirzazioni per perdite durevoll di valore Q a
- Svalutazione rimenenze magarting fondo} GEY 413 582,421
« Svalutaziona parteclpozionl (area ) [»] i1
- Rattiicko i valore di attivita e pazsivita finangiarlic & stramentf finanian a i)
derlvat! che non compertshe movimertaziona iInonetaria partecipazione {area £)
- Altrs ritTilieki per alamentt nen monetarl 254501 125.835

EINTLY S Y IR AT

Vartezioni del copitale circalante

- Deeremento [incremento) dei crediti commerciali {1.666.762) {3.520023}
- Iheramuntn {deerementa) del dabiti commerslali 73383124 10.089.235
- Decrments (inereennnto) delle rimanenze {3.780.061) (6.083.255)
- Dagramidic {(narapanto) riscanti o ratei atthn 105.471 4]1.575
- Incremante (decremania) rlacenti e ratel passivi LRSS (457.810)
- Aftrz varivzloni gi CON 2,475.261 {1.133.504)

UFlussa finantiarie dang yatigigni df G

2O gRE ] engiiase

Afrrs rel lifichy
- Ltilizgi fanda TFR 3.899 {44.180)
- Utilizzf alari fendi {111,260} (799.830)
- Imposte sul raddito pagate [211.000) (47£,000)
- Interesst incassati {pageti) (1oergas) {1432 815])
+ Diwidondi Incassat] ] o
[TOTALE FLUSS FIRanTiARNY DELLATTIVITAC DRERATIVA A 32.798.330]  i%.860.134)
B, FLUSSO FINANZIARID BERIVANTE DALL'ATTIVETA" B INVESTIMERTO
{Investimante i# #nmobilizzaziont matortali} {2.5900.343) {1.303.252)
Prezo di reslizzo disinveatinant! irmobllizzaziond matoriah ]
{investimente in ImmabitistRaian; e material) {78065 {4 854.755)
Prezza di raalizzo disinvestimanio in immobilizzasiom Immatarial 0
Acquisizione o cassiane di romi di oziends Al netts duiie disp, Lig. f
{Invaztimente in immobiiizzazioni finenziatle) {5.621.621) IEELRYL
Priqze di reatizzo disinvestimento in immodbilictattanl fingniforip [+
[mmlgﬂ_l:psm FINANZIARID DELL'ATHVITA” DI INVESTIMENTO {B) _ (16,028,602 (7.193.18%5}|

€, FLUSSO FINANZEARICH QERIVANTE DALL'ATTIVITA' D FINANZIAMENTO
Mezzi di terz

Incramaonto {decrementa) debiti o brevi vistsd Rancha o 4]
Accanslong finanziamanti a lungo termine 17.000.000 4006900
Ritmboryg finanzigmentl a lungo termine {21.583.000) {20.509.474)
Adti graditietin alra 5 o
Mezzi propri

Aumpnto capltale a pagatraand a 4]
Rimborse dt capitate o )
Cossione (2equista) ¢l azionl propris o 1]
Rividundi pagati (@ accanti su dividendi) o o

[ToTALE ¥LUSS0 DERIVANTE DEL'ATTIVITA' FINANZIARIA (£) H?ESHDI{ {15.609.4NI|
D. ELY/S50 FINANZIARIG DEL FERIDI0 I0HI4C) - | nirg e pns (Decrarmantal disponibibity. L687.20% 14.842.525]
di cti: _—
deposit! bencari e pestall 18 484408 3,506,364 |
aszegni e A

gaenaro ¢ valor! In cossa BFEITED

of t: —
demosit bancari & pastalf 20.351.6“ 13 18 654 408

assegni ».,.:M
denare & volorl In cessa [TV Ty
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NOTA INTEGRATIVA AL BILANCIO CONSOLIDATOQ

31 DICEMBRE 2020

PREMESSA

Il presente documento & stato Iwedispwﬂ'o in conformita alla normativa del Codice Civile interprerata
ed ntegrata dal corretti prineipi contabili emarnati dat Consiglio Nazionale dei Dottord Commercialist
¢ dei Ragionieri modificati successivamente dal OIC e dal D.1.gs. 139/2015 che ha apportato alcone
noviti descritte di seguito.

Per cits che concerne 'informanva nignardante Pandamento della gestione, anche in mferimento alle
operazioni dell’esercizio con Societa controllate non consoldate, colleyate ¢ correlate, la sua
prevedibile evoluzione, nonché § farti di rilievo avvenuti dopo la chiusura delPescreizio, si imanda a
¢uanto deseritto nella relazione sulla gestione in cul tali notizic sono illustrate,

i sepuito a1 espongono | fatt di rilieve avvenutt nell’esercizio mn esame e ifevin alla C:apc,)g,ruppoz

* A gennaio 2020 Ia Capoprappo ha sighito con Aboca SpA Societh Agricola un accorda di
acquisto a titolo onceoso del marchi Verum, Planta Medica, Acuvis che si é perfezionera
Plaprile 2020, A decorrere da questa data Coswell SpA ha comincizto a commercializzare |
suddettt prodot attraverso la divisione Eurttalia Pharma.

»  Sisepnala che in data 03 agosto 2020 in coincidenza del eimborso della prima rata del Prestito
Obbligazionaric in cssere emesso in data 3 agosto 2017 per un valore nominale complessiva
di 10 milioni di euro, scadenza 2023, la Capopruppo ha concordato e rimborsato
anticipatamente 250,004 euro. 1l bond & sottascritto dal Pondo Sviluppo Bxpor, it fonde
nate su iniziativa & SACE (Grappe CBI) ¢ gestito da Amundi SGR S.p. A, tcorrendo alle
risorse tmesse a disposizione da SACE e dalla Banca Huropea per gl: Investiment,
Lrobbligazione & interamente garantita da SACE,

*  Aisensidell'ar, 110 def DI 14/8/2020 n. 104 convertito con L. 13/10/2020 n. 126, sccondo
d quale: “J sogaesti indicats nell'articain 73, comma 1, lettere a) ¢ b), del texta wnion delle imposte ruf redilid,
di i al decreto def Presidente delia Repulblica 22 dicembre 1986, n. 917, che nwon rw!a(z‘ama £ prinap
coptabili internasgonali nella redagione del bilancio, possons, anche in deroa alf'articoly 2426 del codiee
civile e ad opni altva disposisions df fegee vigente in materia, rivalutare | bend d'mpresa o e partecipazions df
itd alla segtons 11 del capo I delia legoe 21 novewslie 2000, no 342, ad esclusione depli frmobili alla
produgione o al cui scapibio ¢ direlta lattivita & impresa, risaltanti dal bilaneio dell'ereraizio in corso al 31
dicemibre 20197, In societd ha rivalutato alcund marchs glundicamente tutelad al 31 dicembre
2020 rispettando il valore recuperabile che rappresenta il limite massimo che in nessun caso
pud essere superato. Leffetto complessivo sul Patrimonio Netto della Capogruppo, dedotto
limposta sostituiva del 3%, s ¢ attestato 2 complessivi Euro 71.062.230,20 iscritt in
un’apposita riscrva denominata “dserva di nvalutazione”

PRINCIPI DI CONSOLIDAMENTO
Coviteri generali di redasions

1] bilancio consobidae al 31 dicembre 2019 di Coswell S.pAL € stato redacto secondo notmativa del
Decreto Legislatvo n. 127/91 e del Codice Civile, cosl come maodificara dal D Lgs, 139/2015 (i
“Decreto™), interpretata ed intergata dai principi contabili italiani emanati dall’Oggranismo Ttakiano di
Contabilita (“OIC™) in vlgf)lt_ dat bilanel con esercizio avente infzio a partire dal primo gennaio 2016,
H Bilaticio consolidata ¢ costituito dallo Stato Patrimoniale {prepatato in conformita allo schema
previsto dagli artr. 2424 ¢ 2424 bis del Codice Civile), dal Conto Heonomico (preparato in conformiti
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allo schema di eui agli artt, 2425 ¢ 2425 bis del Codice Civile), dal Rendiconto Finanziario (it eui
contenuto, conforme all’act, 2425-ter del Codice Civile, ¢ presentato secondo le disposiziont del
principio contabile OTC 10) e dalla prescnte Nota Integrativa, redatta seconde quanto disciplineto
dall’art. 38 del 13, Lgs. 1 2771991,

La Nata Il‘lt‘Eng‘iV"l che segue analizza ed integra 1 datt di bilancio con le informaziont complementar
vitenute necessarie per una veritiera ¢ corretta rappresentazione det dati ilhusteati ftenendo conto che
non sono state effettuate deroghe af sensi dell'art. 29 del D Lgs, 127/1991]. A wl fine ja Nota
Integrativa ¢ inoltre corredata dal prospetto di raccordo tra il dsultato desercivio dells Capogruppo
ed il risultato d’esercivio consolidato ¢ tra il patrimonio netto della Capogruppo ed il patrimenio netto
consolidato, dal prospetto delle variaziont intervenute nel contd del pateimeonio netto consolidato ¢
dallelenco delle societa inclise nell’area di consolidamento.

Le vod non espressamente riportate nello Stato Patrimoniale ¢ nel Conre Heonomico, previste dagle
artt. 2424 ¢ 2425 del Codice Civile e nel Rendiconto Finanziario presentato in conformita ol principio
contabile OIC 10, s intendono a saldo zero, La facoltd d non indicare tale voet si iitende relativa al
solo caso in cul le stesse abbiano un importo pard a zeto sia nellesercizio in cotso sia nelPesercizio
precedente.

Per guanto concerne le informaztoni aggiuntive sulla sttuazione del Gruppo ¢ sull'andamento e sul
rsultato della gestione, nel suo complesso e ner vart settor in cui esso ha operato, con particolare
riguardo ai costi, ai vicavi e aghl investiment, nonché per una descrizione dei principali rischi ed
incerterze cul i Gruppo ¢ esposto, s dnvia a quante indicato nella Relazione sulla gestione del
Consiglio d Amministrazione,

La nota integrativa analizza ed integra 1 dati di bidancto con le informaziont complementan ritenute
necessarie por ung veritlerz ¢ coreetta rappresentazione del dati dluseran. A tale fne la nota inl‘ﬁg‘mti\ra
& 1noltre corredain dal prospetto di raccordo ta il risultato d'esercizio della Ca apogruppo ed il risuktato
desercizio consolidato, dal prospetto delle variazioni intervenute pel conti del patrimonio netto
consolidato o dallelenco dele societd incluse nelParea di consolidamento,

I Bilancto consolidato ¢ tutti i prospetti delia presente nota integrativic sono espressi in unitd di Taro.

oArea di Consalidamenio

It Bilancio consolidato del Gruppo Coswell nclude i bilancio della Capogruppo ¢ quelli delle societd
controtlate italtane ed estere delle quall Coswell Sp.A. detiene divettamente o indirettamente la
maggioranza del capitale avente diritto al voto,

Le societd incluse nellarea di consolidamento del Gruppo Coswell sono le seguenti:

Societd Sede Valura Capitale socale  Quota del Grappo

Funo & Arpelsta (BO)

UL

27R67.000

T CapoGiruppo’

Coswell 8, A
L Beauty S.p., San Maring [REM) Eure £.100.0400 [0
LCAdvisory Sl San Manno (RSM) Furo 6,000,000 100975
Transvital Swisse Sagl Lugano (Svizzera) Euto 1.145.8061 POy
fneos Cos. Industriale 5.1, Funo di Argelato(BOY) Euro
2006000 F0(
Fa.ma.c Intermattonal Sl Carmagnola (TX)) Hure H0.000 GG
Aurors Kozmeuka 12.0.0 Zagaboa (Croazia) HER 20.000 5t
Aurora Fozmetika v. 12000, Domaale (Slovenda) Fure 7.500 A%

Rispetto al 31 dicembre 2020, non ct sono state modifiche all’ares di consolidamento.

Tutte le socicth sono incluse nell’area di consolidamento con il metodo integrale,
Llacea di consolidamento ¢ stata determinata facendo riferimento al controllo giuridico che la Socleta

Capograppo esercita sulle altve aziende del Gruppo.

Alcune Societd appartenenti ab Groppo pon sono state incluse nel'area di consolidamento in quanto
iretlevanti at fini della mppresentazione verdtiera e corretta della situazione pattimoniale ¢ finanziatia
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¢ del risultaro economico del Gruppo; la loto eselusione dall’area di consolidamento ¢ consentita
daltart. 29 del 12, Lgs. 139/2015 ¢ le stesse tisultano iseritte alla voce BINL 1a) “Partecipaziont in
imprese controliare™.

Criterd di Consolidaments

1 bilancio consolidate tsulia dalla sommatocda delle voci del bilanct di esercizio della eontrollante ¢
delle controllate sopea identificate, approvati dagli organi amministrative delle singole societi,
opportanamente riclassificard e/o rettificat] al fine di essere omogeneizzat al prineipi contabili
adottan dalla controllante per la redazione del suo bilancio di esercizio.

Il consolidamento dei bilanci desercizio delle societd ¢ effettuato secondo il metodo dell'integrazione
integrale per le societd controllate, assumendo cioé Uintero imparto delle attivita, delle passivied, del
costi e el ricavi delle singole societa, prescindendo dalle quote di pqrrecipwinn(ﬂ pmwduro Le
socleta controllate o collegate 1w dati sono irrilevanu 11apum alle granderze patimoniale od
economiche del Gruppo, non vengoneo consolidate ¢ la pattecipazione viene valutata al costo storico
i acquisizione, opportunatmente rettificato in caso di perdite durevole di valore.

I eriteri di consolidamento pia synificativi adottat per fa redazione del bilancio consolidato sone i
scpuenti;

. Elminazione delle partecipazioni in Societa conmrollate: 1 valore contabile delle
partecipazioni detenute da Coswell 5.p A & stata eliminate, in sede di consolidamento,
contro 1 relativi patrimont netti a fronte dell'assunzione delle attivith, delle passivita, ded cosd
e dei nicavi delle Socetd partecipate seconde il metodo del consolidamento integrale,

La differenza ta il costo o acquisizione della partecipazione ¢ la telativa quota di patrimonio
netto detertninata secondo 1 principl contabili del Gruppo, che corrispondono a quells
adottati dalle Capogruppo pert la redazione del bilancio di esercizio, ¢ imputata alle voci def
passivo ¢ dell’attive, sulla base della valutazione fatta al momento dell’acquisto. Nel detraglion

» L differenza pcn-v.lm"l da annullamento (costo sostenuto per Pacquisto della
p:lrtf..ﬂpin(mv '“'lpc’“f}lﬂ" El]-h [a{ W l:‘l'-‘:pnndc*im‘ f;l.ﬂfiﬂﬂf" (h ])dt“lﬂﬂnl(} netto Aﬂd dﬁ(‘l
i consolidamento) & in p:mn istanza attrdbuita, ove possibile, alle atdvita della
conteollata consolidata, ned limiti del valore corrente di tali atdvita, ¢, comunque, per
unt valore non supetore al valore recuperabile, nonche a clascuna passiviea
identificabile aggiunta. L eventuale residuo, viene iscritto tra le immobilizzazion
immateriali nella voce “Avviamento’ pu!ch(_ soddisfl 1 ;equmn pc:r la mlevazione
previst dall’ OIC 24 Peccedenza non allocabile sulle ardvitd e passivith e
sullavviamento della contollata & imputaro a conto economico nella voce B4
“Omnerti diverst i gestione™;

»  La differenza negativa di annullamento {costo sostenuto per lacquisio della
partecipazione Inferiore alla corrispondente frazione di patrimonto netto alla data di
consolidamento) € iscritta in una spectfica riserva del patrimonio netto consolidato
denominata “Riserva di consolidamento™ meno che non sia selativa, in tutto in
patte, alla previsione di risultasi economici sfavorevoll; in tal caso si contabilizea in
un apposito “Fondeo di consolidamento per rischi ¢ oned futurd™ iscritto nella voce
del parssive “B)Fondi dschi ¢ oneri™ Tale fondo viene poi rilasciato a conto
ceonomico nel momento i oul si realizzano le petdite attese;

Eliminazione delle trapsaziont tra Societa del Gruppor le partite di debito e credito, di costo

¢ I’lC"’IVD e futfe l{" OPCI'N’H“M di ammaontate Hl?;f]lﬁ("l[l‘”) itervenute nel corso dell’anno

chiuzo tea e Societd inclose nelarea di consolidamento sono state climinate, Sono stati

moltre eliminati gl utili infragrappo inclusi nel valore delle rimanenze.

3 la quota di patdmonio nctto della controllata consolidata di competenza di soc di
minoranza ¢ stata esposta, ove applicabile, in una apposita posta del patrimonio netto,

4. Per quanto concerne la traduzione in moneta di conto dei bilanci espressi in valuta estera,
tutte le conteollate rientrano nell'atea Buro ad eccezione di Tmnsvital Swisse Sagl ¢ di Avrora

Kozmetika Croazia, § quali bilandd sono stadd tradott in Euro.

b
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e operaziont di locazione finanziaria sono appresentate in bilancio secondo il metodo finanziario,
iscrivendo il valore dei beni tra te immobilizzazioni materiali o immaterali, ed if cortispondente debito
finanziario ammortizeato in base al periodo minore tra la vita unde del bene ¢ 1 durara del relativo
conteatte di leasing, se gli effetti dervant daliapplicazione di tale merodo sono & importo
significativo.
n conformits con le disposizioni di cui all’aer. 28 del Dugs, 127/91, le partecipazioni costifuents
immobilizzazioni in imprese collegate sono valutate con il criterio indicato nell’art, 2426, comma 1,
nuinero 4, del Codice Civile, ovvero con il metodo del patrimonio netto. Con tale metodo, si riflette
nel valore delia partecipazione i pattimonio netto della partecipata, mentre nel conto economico s
riflettone i risultatl desercizio di questa (in proporzione alla quota posseduta della pactecipazione),
rettificatt per riflettere il costo dell'investimento sostenuto dalla Societd titolare della partecipazione,
L partecipazione valutate con i metodo del patrimonio netro sono scritte al costo di acquisto
cotnprensivo depli oner accessori. MNel primo bilanco della partecipante successivo al'acquisto della
partecipazione, at fini dell” applicazione del metodeo del patamonio netto, fa quota di interessenza nel
patimonio netto contalnle e i rsultato cconomico dells partecipata sono rettificati per rifletrere,
secondo 1 criterio della competenza, la differenza tea i costo sostenuto per i suo acquisto e il valore
netro contabile alla data di acquisto. In presenza di una ditferenza intziale positva (costo sostenuto
per Pacquisto delln partecipazione superiore alla corrispondente frazione i patrimonio netto
contabile della partecipata)si poSSONO prospettace due ipotest:
= La differenza iniziale positiva ¢ deonducibile » maggtort valor dellattive dello Seato

Patrimoniale della partecipata o alla presenza di asviamento, per cul la partecipante iscrive la

pattectpazione al costo di acquisto comprensivo di tale differeniza intziale positiva; tle

differenza deve essere ammaortizeata, per la parte atttibuibile ai bend atnumortizeabili,

compreso lavvinmento,

«  La differenzin iniziale positiva non corrisponde ad un maggior valore delfativo efo
avviamento defla partecipata, per cul la partecipazione ¢ oggetto di svalutazione e la
differenza ¢ imputata a conto ecconomico nella voce B 19a) " Svaluazione di partecipazioni”.

In presenza Jdi una differenza iniziale negativa (costo sostenuto per Pacquisto delia partecipazione
inferiore alla cortispondente frazmone di patrimonio netto contabile della partectpata) $i possono
prospettare due ipotest:

«  La differenza iniziale negativa non é riconducibile alla previsione di perdite ma al
compimento di un buon affare, per cui fa pacrecipante sceve la partecipazione al maggior
valore del patrimonio netto rettificato della pactecipata rispetto al prezzo di costo, serivendo
quale contropartita, all’ mtr.rrm della voce A VI “Altre Riserve”, una Riserva per plusvalori di
partecipazion; acquisite”, non distribuibile;

«  lLa differenza iniztale negativa & dovuta alla presenza di attivita iseritte per valor supetton al
loro valore recuperabile o passivita iscritre ad un valore mferiore al loro valore di estinzione,
o ancora, alla previsione di risultati economici sfavorevoly, per cul tale ditferenza rappresenta
un “ffondo per rischi ¢ oned futur” di cui st mantiene memoria extracontabilmente. In tl
caso la partecipazione ¢ imzialmente iscritta per un valore pard al costo sostenuto ed il fondo
memorizzato extracontabilmente ¢ utilizzato negli esereizi successivi a rettifica ded dsultat
della partecipata.

Nepli esercizi successivi al ptimo, la partecipante assume, secondo il prinaipio di competenza
economica, i risultato di bilancio defla partecipata, opportunamente  rettificato in misum
comispondente alla frazione del capitale posseduto. Llutile si rileva nella voce D18Y Rivalutaziond di
partecipazioni” e la perdita nella voce 12192)"Svalutazione di partecipazioni”; in contropartita st
rileverd rispettivamente un  fncremento o decremente nella stato patrimoniale della voce
Bills)Partecipazioni in imprese collegate.
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PROSPETTO DI RACCORDO TRA 1L PATRIMONIO NETTQ ED Ii, RISULTATO
ECONOMICO DEL PERIODO DELA CAPOGRUPPO ED I CORRISFONDENTI
VALORI INDICATI NEL BILANCIO CONSOLIDATO

Euro Patrimonin Ligile
MNetto (Perdita)
al 31.12.20 neita al 31,12.20

Patrimonio Metto ¢ risuitato &i Coswell 5.p. A, 154.039.287 6.639.679
Dhfremza 1 vilore di cadeo 2 valore del paodm. netvo delle paregeipare 8514.713 0
[ifferensa di consolidamento netta allocata ad "altre immobilizzaiond immatenali 4.458.152 {33%.487)
Ricaleoln delle locaaioni finanziane (550,955 {160,868}
Elininasione deglt utili infragrupeo nclusi neite nmanerise (1L215.820) (2%5.003)
Risultar: consoguti dalle prereaipae 3720600 3720000
Eliminustone utili infragruppo da slienazione cespiti (1.630.357) (45.343}
Adtd movimgnti 178.800
LPatrimanio e risudtar of Gruppe 167.3056.634 9.697.719
Cluota di comperenza di tecs 547.702 433,075
Parrimondo e risaltato consolidati 166,757,032 9.204 644

CRITERI E TASSI APPLICATI NELLA CONVERSIONE DEI BILANCI ESPRESSI IN
VALUTA DIVERSA DALI’EURO

La conversione in Furo det bilanct denominati in valata estera oggerto di consolidamento viepe
effettuara applicando alle *;ingnlr: poste di staro pateimoniale { cambi di fine eserecizio, alle poste i
p’\tummm,\ netto il cambio storteo di formazione ¢ a quelle di conto economico il cambio corrente
del giorno in cui Poperazione & avvenuta,

Lo differenze di cambio originate dalla conversione di patrimonio netto intziale at cambi di fine
anno, rispetto a quelli in vigore alla fine dell’esercizio precedente e quells risultante datla
conversione in base al cambi di fine esercizio, vengono impusate al patrimanio netto consohidate in
apposita riserva di conversione.

121 seguito vengono riportati i cambi utilizzati per la traduzione de bilanct movaluea:

Divisa  Cambio al 31.12.2020 Cambio medio 2020 Cambio af 31.12.2019
CHF 1,08020 1,0705 1,0854
HRK 75519 7,5384 7,4395

POSTULATI E PRINCIPI DI REDAZIONE DEL BILANCIO

In aderenza al cii‘apmro dell’art. 29 del ID.1.gs n. 127/1991, nella redazione del bilancio consolidato si
sono osservat | postulati generalt della chiarezza ¢ della rappresentantone veritiera e corretta della
situazione pattimoniale e finanziatia del Gruppo e del risultato economico dell'esercizio; per

taggiungere tale finalith non € stato necessato reorrere alle deroghe di ewd alf’art, 29, comem 4, del
D.Lgs n. 127/1991.

La nlevazione, valutazione, presentazione ¢ informativa delie voo pud differive da quanto disciplinato
dalle disposizioni di legge sul bilancio nei casi in cuila loro mancata osservanza abbia efferti irrilevanti
sulla rappresentazione veritiera € correrta clella sithazione patrimoniale ¢ finanziarta del Grappo ¢ del
risultato economico deflesereizio. A tal fine winformazione si considera rilevante, sulla base di
aspetti qualitativi ©/o quantitativi, quando la sua omissione o ermata indicaxione potrebbe
ragionevohmente influenzare le decisioni prese daghi utilizzatort sulla base del bilancio dell'impresa,
Ulteriorl criteri specifici adottati per declinave il concetto di drrilevanza sono indicat m
cortispondenza delle singole voei di bilacio quando interessate dalla sua applicazione. La rlevanza
delle singole voci ¢ gludicata nel contesto di altre vocl analoghe,

51 sono inoltre osservan 1 principl staruit dall’art, 2423-bis del Codice Civile come di seguito fllustrato,
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La valurezione delle voct i bilancio & stara etfettiara secondo prudenza e nella prospettiva della
continuazione dell'atiiviti, nonehé tenendo conto della sostanza delloperazione o del contrarto.

Gli utili indicati in bilancio sono esclusivamente quell realizzati alla data di chiusura dell’esercizio,
mentre si & tenuto conto del rischi e delle perdite di competenza defPesercizio, anche se conoscinti
dopo la chiusura i questo.

I proventd ¢ gli onett indicatt sono quelli di competenza dell’esercizio, ndipendentemente dalla data
di incasso o pagamento,

Le informazioni della presente nota integrativa relative alle voed dello stato patdmoniale ¢ del conto
economucs sone presentate seconda Pordine 1n cut le relative vori sono indicate nello stato
patrimoniale e nel conto economico, ai senst dell’art. 2427, comma 2, del Codice Civile.

CRITERI DI VALUTAZIONE

T critert di valutazione adottati sono quelli disposti dall’art, 2426 Codice Civile, come modificato dal
[2les139/2013. L JAmpostazione del bilancio consolidato corrisponde alle rsultanze contabili
regolarmente tenute ed integrate dalle eliminazions proprie del progesso di consolidamento, nonché
dalle rettifiche indicate nel punto precedente come vsulta dalla presente now integrativa che ne
castituisce parte mtegrﬂntc

I principi contabili e i criteri di valutazione presi a riferimento sone quell espressi dalla normativa
vigente, interpretat] ed mregrati dai corretti principi contabili enunciati dal Consiglio Nazionale det
Dorton Commercialisti ¢ det Raglonieri e dall’OIC,

Non sono dscontrabili speciali ragioni che rendano necessario U vicorso alle deroghe di cut al IV
comima dell’art, 2423 Codice Civile, come modificato dal D.lgs, 139/2015.

I.a data di riferimento del bilancio consolidato coincide con quella della societa Capopruppe Coswell
S.p.A e con quella i e le altre soceta incluse nell’area di consolidamento,

Imipmabilisgasions immateriali

Le attivita irmateriali, prive di consistenza fisica, sottoposte al controlio delia Direztone, sono 1n
grado ¢ assicurare alla societa benefict economici farurd.

I costi sostenutt per be attivith immatetiali sono capitalizzati solo pefla misura in cui merementano i
beneficl economict futan dell’atnvita specifica a cul si riferiscono,

I costt di avitluppo aventi wiilita pluriennale sono iscritd, con il consenso del Collegio Smdacale,
nell’attivo e VENZONO 7 AMIMOrHEZAL n qunte_ costanti in relaztone alla residua possibilita di economica
utilizzazione a pmtlr:, dallesercizio in cul il processa é dlﬂpcmibl]c pet Punlizzazione economica e per

by vendita, T costi di ricerea applicata, mp:tahz/ﬂu i esercizi precedentt all'enteata in vxgmc, del 1.

Lyzs. 139/2015, continuano, in sede di prima ":pphca.num detla nuova disup]um ad essere isenitti nella
voce BI2 in quanto si ritienc soddisfine i critert di capitalizzabilitd previst dall’OTC 24 per i costd di
sviluprpo.

Le aliquote delle attivieh smmatersall sono detraghate nella tabella sotto indicata.

Costi di impianti ¢ dit umpliamento 2084
Costi di sviluppo 10%  209%%  25%
Dreitti di brevetto industrizle ed utilizzo opere dellingepne 0% 0%
Cemeessiond, liccnze, nxarehi ¢ dinen simili oy 2,504 (4%
Avviarnerniko % 0%
Adrre 8,33% 10% 15% 16,66% 200 33.33%

(*) sf segnala che per § marchy acquoistato succssivamente alPOL/OL/2006 in ortemperara a gquanto
disposio dall’OYC 24 par, 71 v. 2016 Paliquoia applicara é del 5%.

Il Gruppo valuta a ogni data di dferimento del bilancio b presenza di indicatort di perdite durevoli di
valore ¢ se tali indicatori dovesscro sussistere, procede alla stima del valore recuperabile
deil'immobilizzazione ed effettua una svalutazione, ai sensi dell’articolo 2426 comma 1, numero 3,
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del Codice Civile, qualora la stessa nsultd durevolmente di valore inferiore al valore netto contabile,
Nel corse dell’esercizio non sono state operate svaluraziont di ew all’ace. 2426, comma 1, n. 3, del
Codice Civile,

Immobiligzaziont materiali

Le immobilizzazioni materiali sone iscritte al costo di acquisizione comprensivo degl onert accesson
ci diretta imputazione, GH ammortamentt imputati al conto economico sono stati calcolati in modo
sisgternatico e costante. Per il primo pedodo Paliquota di ammortamento & stata ridotta al 50% in
quantoe la quota di ammortamento cosi ottenuta non st discosta significativamente dalla quota
calcolata a partive dal momento o ow § bent nsultane disponibilt e prond per P'uso.

l.e aliquote di ammortamento sono comprese nel seguenti intervalli

Falylricar 2,75%% A0y
Tmpiand ¢ macchinar 6,25%  1%%
Attrezzature industriali ¢ commereali 6% 35%,
Alrri ben W 25%

I costi di manutenzione ¢ dparazione sono imputati ab conto economico nell'esercizio qualora di
natura ordinaria; ovvero capitalizzati sc di natura straordinaria ¢ incrementativi del valore e/o della
vita utile del cespite.

Ad ognt dara di riferimento del bilancto 1 Gruppo valuta la presensza di indicatort i perdite durevol
i valore e nel easo i cui wli indicaton dovessero sussistere, il Gruppo procede alla stma del valore
recuperabile dellimmobilizzazione ed effetrua una svalutazione, qualoza Firomobilizzazione rsula
clurevobmente di valore inferiore al valore netto contabile.

Nel corso dellesercizio non sono state operate svalotaziond di eud all’act, 2426, comma 1, n. 3, del
Codice Civile,

Le ummobilizzaztont materiali sono rivalutate solo nel cast in cul la legge lo consenta

Locagiant finansiarie

Le locazioni finanziarie sono rappresentate secondo i metodo finanziario, in linea con le indicaziont
formulate dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti ¢ dei Ragionier in tetna di bilancio
consolidato (Principie Contabile n. 17) ¢ dall'OIC,

Il bene acquisito con contratto di locazione finanziaria risulta iscritto al costo det bene all'inizio del
contratto tea le immobilizzazioni matenali con relativa iscrizione al passivo di un debito finanziatio
di part importo verso la societd locatrice, che viene progressivamente ridotto in base al nimborso delle
guote capitale incluse nel canoni contattuali,

11 valore del bene iscritto all'attive viene sistematicarnente ammortizzato in base al principl previstt
per le inmobilizzaziont materiall. Gl interessi inclusl nel canont contrattuall vengono iscrttt per
competenza nell'ambito degli oneri finanziart.

Tmmabilizgandoni finansgiarie

Le partecipazioni in imprese controflate ¢ collepate sono valutate al valore di sottoscrizione o
acquisizione, nel tispetro del criterio di cui all'art. 2426 primo comma e del principio di prudenza di
cul all’art. 2423 bys, Codice Civile.

Der le partecipazioni in societd di dintto estero il costo ¢ convertito in euro Al cambi storic
d'acquisizione,

Hvalore ¢ eventualmente rettificato per perdite durevoli di valore nel caso in cul le societd partecipate
abbiano sostenuto perdite € non siano prevedibili nell'immediato future utll d’entit tale da assorbire
le perdite sostenute; il valore originario viene npristinato negli esercizi successivi s¢ vengono meno i
motivi defla svalutazione effettoata.

I Groppo valuta a ogmi data di chivsura del bilancio se esiste un indicatore che una partecipazione
possa aver subito una riduzione di valore, La perdita dutevole di valore & determinata confrontando
i valore di 1sermeione in bilncio della partecipazione con il suo valore vecuperabile, determinato in
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base al benelic futud che si prevede affluiranno al'economia della pattecipante.
Per le altre immobilizzaziont finanziade, qualora costituite da creditd, i dimands al pacageafo del

“CREDITT
Rimanenge

Le rimanenze sono valatate, per categoric omagenee per tatura ¢ valore, al minore tra il coste di
acquisto o di produzione cc:'n,';prm]sivc) degli onert accessort e i valore di realiezo desumibile
dall'andamento del mercato,

I costo delle materic prime e dei semilavorati ¢ delle merci € stato determinato appheande il metodo
del Costo Medio Ponderato. Per i beni di produszione interna, it costo di fabbricazione include 1 cost
delle materie prime e delln manodopera diretta, nonché le spese dirette e indirette di produzione,

[l valore netro di teabizzo dells pmanenze di materie pnme, semilavoradl e prodoti Bnitd obsolew, d
lenta movimentazione o non pid utilmente commercializzabili, & valutato in relazione alla possibilita
di utlizzo futuro.

Coreciti

I eredin originat da deavi per operaziont di vendita di beni o prestazioni di servizl sono rilevar
nellattivo circolante in base af prineipio della competenza quando si verificano le condizions per 1
ticemoscimento det velaovi ricavl T credit che s originane per mgh’mi differentl sono iserie se
sussiste “ritolo”™ al credito ¢ dungue quando essi rapptesentano cifettivamente un’obbli' azione &
terzl vero i’;mpresa se i natura fmanziana sona classificatt tra le immobilizzazioni ﬁn'mn*ul:_ con
indicazione della quota esigebile entro Pesercizio successivo.

I crediti sono rilevad iniziahmente al loro valore nommale ¢ successivamente valuran al costo
ammortizzato, tencndo conto del fattore temporale. Sono serind al netto di un fondo svalutamione,
csposto 1 diretta deduzione dei erediti stesst per portare la valutazione al loro presunto valore di
realizizn,

Lin accantonamento per perciit:—l dt valore det creditt commerciali & rlevato quando vi & Pobiettiva
evidenza che la Societd non sard m grado di meassave tutd ght ammentart secondo le originarie
condizioni, Lammontare dell’accantonamento ¢ imputato a conto economico.

H Gruppo si ¢ avvalso della facoltd, puvnm dall’ art.12, comma 2, del D.1gs 139/2015, di non
'1pphc_au: it eriterio del costo ammortizzate ai credi soru mg,ix GReTCin p).fectdenu que]lo avente inizio
a partire dal 1% Gennale 2016, che non hanno ancora esautito i loro effettd in bilancio, Inoltre, la
Societd si é avvalsa della facolth di non applicate il criterio del costo ammortizzato al crediti ned casi
in cui gli effetti siano irvilevanti. X Gruppo presume non eilevanu pli effettd dersvantt dall’applicazione
del costo ammortizzato ¢ dellattualizzazione quando la scadenza dei crediti & entro 112 mesi, renuto
conto anche di tutte le consideraziont contrattuali e sostanziali in essere alia vlevazione del credito;
inoltre il Gruppo presume non tlevanti gli effettd dedvanti dall’applicazione def costo ammortzzato
e dell'attualizzazione se | costi di transazione ed opni differenza tra il valore iniziale ¢ il valore
nominale a seacdenza sono i importo non significativo,

SAttinitd finanziarie che non ostitniseonn inmobilissagtoni

I titoli azionari e gli altet strumentt finanziati detenuti in portaloglio sono valuati al minoze tra il costo
di acquisto ed il valore di realizzazione desumibile dall'andamento del mereato alla chiusum
dell'esercizio,

Limperto delfeventuale svalotazione, part alla differenza tra i due valorl, viene accantonato ad
apposito fondo che viene portate direttaments in diminuzione del costo delle artivita finanziarie cui
si riferisee,

Nel caso in cui in esercizt successivi, si verifieasse un dalzo delle quotazioni tale per cui il valore di
mercato tisultasse superiote al costo di acquisto retificato del fondo svalutazione, viene effertuaro il
tipristino i valore, fino a concorrenza della precedente svalutazione, per riportare la valutazione clel
titolo ad un valore non superiore al coste di acquisto originario.
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[M‘fbaﬁz‘m’ﬁhi digaedide

| deposit bancadd, 1 deposit postali e gli assegni (di conto corrente, circolart ¢ assimilan) sono valutan
secondo il principio generale del presumibile valore di realizzo che comeide col valore nominale in
assenza di situazioni di difficile esigibilita,

1l denaro ed i valor bollatl in cassa sono valatat al valore nominale.

Ratei ¢ viseonti

Sono calcolati secondo i principio della competenza economica ¢ temporale in conformita allart,
2424 bis, Codice Civile.

Fondi per vivchi ¢ oneri

I fondi per rischi € oneri sono stangiat per coprite perdite o debiti di esistenza certa o probabile dei
quali tuttavia alla data i redazione del bilancio non erano determinabili Famenontare o la data di
‘SC}PI-RVV(HHLVMR-

Diebiti

I debiti originati da acquisizioni di beni sono iscritti nello stato Pattimoniale quande pischi, oner ¢
benefict significativi connesst alla proprietd sono stati teasferitl sotto il profilo sostanyale, debiti
relativi a servizi sono rilevati quando 1 servizi sono stati resi, ossia la prestazione € stata cffettuata.

I debiti finansiart sort per operazioni di finanziamento ¢ 1 debin sorti per ragioni diverse
dallacquisizione di beni ¢ servizi sono rilevatt quando esiste Pobbligazione dellimpresa verso la
controparte, individuata sulla base delle norme legali ¢ contratuali.

Nella voce accontl sono invece accoltd gli anticipi ricevuti da clienti per forniture di beni o servizi non
ancora effettuate.

I debiti sono valutatt in hilancio al costo ammortizzato, tenuto conto del fattore temporale.

.a societd si ¢ avvalsa della facoltd concessa dal T0.Eps. 139/2015, applicando il criterio del costo
ammortizzato per i debiti sottl suceessivamente al 1 gennaio 2016, net casi in cui questo avesse un
impatto significative,

Se it rasso di interesse delloperazione non ¢ significativamente differente dal tasso dt mercaro, il
debito & iniziabmente iscritto ad un vatore pari la valore nominale al netto di tutti 1 costr di
transazione e di tutti i premi, gli sconti ¢ gl abbuoni direttamente derdvant dalla transazione che

ha generato i debito. Tak costi di transazione, quali le spese aceessotie per ottenere Bnanziamenti, le
eventuali commissioni attive e passive ¢ ogni differenza tra valore inixiale ¢ valore niominale a
scadenza sono ripartitl lungo a durata det debito utilizzando il criterio dell'interesse effertvo.
Quando inveee dsulta che il tsso di interesse dell'operazione desumibile dalle condizioni conerartuali
sia significativamente differente dal tasso di mereato, il debito (ed il corrispondente costo iy caso di
operazioni commerciall) viene inizialmente iseritto ad un valore pad al valore atteale ded flussi
finanuziard funird e tenuto conto degli eventuali costi di transazione. I tasso utilizzato per attualizzare
t flussi furue & i tasso di mercaro.

Trattaments di fine rapporte di kvary subordinate

E' accantonato in base all'anzianita maturata dai dipendent alla data di chivsura dell’escrctzio, nonche
rivalutato, in conformita all’ art. 2120 el Codice Civile, alle legpi e at conteatte di lavore apphicabili,
Nel quadro della Riforma della Previdenza € “nmplemmrare e sulla base di quanto disposto dal 1.
Lygs. 1, 252 del 27.12.2005, dal cormnma 6 della Legge Finanziaria 2007, e dalla circolare INDPS n.70 del
3 aprile 2007, la quota maruata dal 1 geninaio 2007 di Trattanento & fine rapporto pud essere
destinata ad Hnti o Fondi Previdenziali su indicazione, tacita o espressa, del lavoratore, Al fini di una
corretta rappresentazione la quota a debito maneata nell'esercizio di Trattamento di fine rapporto é
stata classificata tea i Debiti verso Istituti di Previdenza e di Sicurezza Saciale.
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Patrimonio peity

Rappresenta la differenza tea tatte le voel dellattivo ¢ quelle del passivo, determinate secondo i
principi sopra enunciati e comprende gh apporti eseguiti dai soct all'atto della cosituzione ¢ di
successivi aumenti di capitale, le riserve di qualsiasi natura, gli utili /o le perdite di esercizt precedents
portati 4 nuovo e ludle d'esercizio.

Coriteri di conversione delle poste in vadita

Sono state 1scritte secondo qu,mrn previsto dall’are. 2426, 0. B-bis del C.C. In particolare, ke attivitd ¢
passivitd in valata, ad eccemone delle immobilizzazions, vengono rilevate in Furo al cambio storico
afla data delle relative operazioni. Le differenze cambio “realizzate” m occasione dellincasso de
crediti o del pagamento dei debiti in valuta vengono imputate al Conto Economico.
In sede di chiusuea del bilancio, le suddette attivita ¢ passivitd sono allineate al tasso <t cambio a
pxtmu alla data di chivsura delfesercizio, con consepuente rilevazione a Conto Eeonomico degh utlbi
¢ delle perdite su cambi “da conversione”™. In sede di destinazione del risultato dell’esercizio, gl
eventuali utili nettd “da conversione” vmgmm ACCANTONAL 10 Una ’lppmit’l riserva di p'ﬂ'l'imrmiﬂ nctto,
non distribubile fing all'effettive realizzo di tall proventi. Gli uili e e perdite su cambi, siano essi
realizzati o derivant dalla convetsione ai cambi di fine esercizio, vengono classificatd nellas voce C17-
bis) del Conto Feonamico. Come richiesto dall’articolo 2427 C.C, n. 6-bis. in Nota Integratva viene
data informateva di evenruali effert! significativi delle vadazioni nei cambi valutad verificatesi in data
suceessiva alla chiusura dell’esercizio,

Rivaw:

I ricavi per operazinni di vendira di beni sono rilevati in base al principio della comperenza quando
si verificano entrambe e seguentt condiziont:

- il processo produttivo del beni o del servizi € stato completate;

- i seambio ¢ git avvenuto, sl ¢ clog verificato U passagpio sostanziale ¢ non formale del titolo
di proprieta. In caso di vendita di bent tale momento & rappresentato dalla spedizione o consegna ded
beni mobili, mentre per i beni per i quali & richiesto Patto pubblico (immobil e bent mobili) dalla data
della stpulazione del contratto di compravendita. In caso di prestazioni di servizi Jo scambio s
considera avvenuto quanto il servizio € reso, ossia Ia prestazione & effettata,

I'ricavi delle prestazioni di servizi sono riconosciuti alla data in cud le prestazioni sono ultimate ovvero,
per quells dipendenti da contratti con corrispettivi periodics, alla data di maturazione ded cortispettvi.

I ricavi di vendita sono wlevati al netto i eest, scontl, abbuont e premi, noache delle imposte
dircttamente connesse con la vendita dei prodott ¢ la prestazione del servizi ¢ le rettifiche i vicavt ch
competenza dell’eserclzio sono portate a divetta riduzione della voce reavi.

MNella voce “aleed teavi e pmvc,ml sone inglusl i componentt posttivi di reddito, non finanziar
derivant unicamente dalla pestione accessotia.

C. @mmlz *fﬂwmﬁe bvore interii

I costi di manodopeta ¢ di nulizzo det mezzi di lavore interni, nonché § costi di acquisto di bens ¢
servizi che sono stad vilizzati nel corso dellesercizio per la realizzazione di cespiti o per il
sostenimento di costl di durata ulttannuoale sono stati capitaiizzatt e saranno ammortizzati, secondo
le rispettive aliquote, a partire dall’esercizio della loro entrata in funzione. Il valore capttalizzato non
puc, in ogni caso, eccedere il valore di mercato o i valore di utilizzo del cespite cui si niferisce.

Corti

I costd di acqusito sono nlevatl in base al prncipio della competenza. [ costi per materie prime,
sussiciarie, di consumo e di merci sono comprensivi del costi accessori di acquisto (trasporn,
assicurazioni, carico € scarico, ecc) se inclusi dal fornitore nel pregzo di acquisto delle stesse,
altrimmenti vengotio iscritli separatamente tet costi per seevizi in base alla loro natura.
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Vengono rilevat tra 1 costl, non solo queli dimporto certo, ma anche quelli non ancora documentat
per i quah & tuttavia ma avvenuto o tasferimento della proprieti o il servizio sia gid stato ricevato.

Propenti ¢ onerd finansian

Includono el 1 componend positivi e negativi del risultato economico d'esercizio conuessi con
Pattivita finanziaria del Gruppo e vengono pconosciuti in base alla competenza temporate di
mami’azi()rm,

Trgpaste

Le imposte sul reddito sono determinate sulla base di una realistica previsione degli oneri di imposta
da assolvere in considernzione della competenza economica ¢ in applicazione della vigente normativa
fiscale.

Sono state recepite le imposte che, pur essendo di competenza di eserciz funan, sono esigibilt con
riferimento all’esercizin in corso (Imposte anticipate) e quelle che, pur essendo di competenza del
petiodo, si renderanno esigibili solo in esercizi futuri (imposte differite), Tali imposte dilferite ¢
anticipate derivano dalle differenze temporanes tea | valort delle attivied ¢ passivitd civilistiche ¢ i
rispettivi valog fiscalt, Le imposte anticipate sono iseritte nella misura in cul vi sia la ragionevole
certexza i merito al loto recupero futuro. T benefici derivantt dalle perdite fiscalt a nuovo sono
contabilizzati solo in presenza del presupposte che vi sia la ragionevole cerrezza che negli esercizi
futur s conseguiranna risultati positivi tali da riassorbire le perdite stesse. St evidenzia che, ualora
ve ne stane 1 presuppost, viene contabilizzato it credito o il debito netto tea imposte anticipate ¢ le
imposte differte.

Le imposte d'esercizio correnti sono determunate in base al reddito impeonibile ed in conformiti atle
disposizioni vigenti, beneliciando dell’opzione del regime del Consolidato Nazionale, secondo quanta
previsto dagli Arr. 117/129 del Tuir, come pia ampiamente descritto in premessa.

Coutmbiamento ded prinaend contabil;

T} cambiamento di un principio contabile & rilevaro nell’esercizio in cui viene adottatn ed i relativi fatti
ed operaziont sono wartat m conformitd al nuove principio che viene applicato considerando gh
effettl retroartivamente. Cid comporta la vilevazione contabile di tali effetti sul saldo Fapertura del
patrimonio netto del esercizio,

At soli Bt comparativi, quando fattibile o nots eccessivamente onetoso, viene rettificato 1] saldo
d'apertura del pattimonio netto dellesercizio precedente ed i dati comparativi dellesercizio
precedente come se il nuove principio contabile fosse sempre stato applicato.

Quando non ¢ fatribile calcolare Vefferto cumulato pregresso del cambiamento di principio o la
determinazione dell’effetto pregresso rsultl eccessivamente onerosa, il Gruppo applica il nuovo
principio contabile a partire dalla prima data in cud cid eisultl fattibile, Quando tale data coincide con
Finizio dell’esercizio in corso, il nuoveo principio contabile ¢ applicato prospetticamente.

Gli effett derivantt dall'adozione del nuovi principi sullo Stato Patrimoniale, Conte Economico e
Rendiconto Finanziario, laddove esistenti, sono stati evidenziati e commentati nella presente Nota
Integrativa in corrispondenza delle note dllustzative relative alle voct di bilancio interessate in mado
specifico,

Coorregione i arvort

Un etrore ¢ nlevato nel momento in cui sl individua una non corretta rappresentazione qualitativa
¢/ o quanttativa ¢ un date di bilancio e/a di una informazione fomita in Now Integrativa ¢ nel
contempo sono disponibili le informazioni ed 1 dati per i suo corretto trattamento, La correzione
degll erront rilevand & effettuata rettificando b voce patoimeontale che a sue fempo [u interessar
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dalFerrore, imputando [a correzione dell’errore al saldo d'apertura def patrimonio nerto dell'esercizio
in cui si individua Perrore.

Al solt fini comparativi, quando fattbile, 1 Gruppo correpge un errore silevante commesso
nellesercizio precedente desponende gli importi comparativi mentre se un errore ¢ SImLo COMmesso
it esercizl antecedentt a quest’ultimo viene corretto rideterminando 1 saldi di apertura delPesercizio
precedente. Quando non & fattibile determinare Peffetto cumnulative di un errore rilevante per tutti
gli esercizt precedenti, il Gruppo ridetermina i valorl comparativi per correggere Petrote rilevante a
pactire dabla primma daca in cui cid risulta fatobile.

Gli errord non rlevanti commessi in esercizi precedenti sono contabilizzati nel conto economico
delPesercizio in cul st individua Perrore.

ANALISI DELLE VOCI DI STATO PATRIMONIALE
ATTIV

IMMOBILIZZAZTIONT

Immmobifizzazionr immateriali

La voce immobilizzazioni imtmateriali risulta composta come detragliato di seguito:

Tinro 314220 3L1219 Variazionc
Costt dumpianto ¢ di amphamento 544,141 674035 (129.894)
Costt di sviluppo 1.697.380 1.664.214 33163
Digirti di breveteo induseriale THA.08D 124405 {9.322)
Coneession, bcenge, marcht ¢ diviees » 193433587 32.020.322  73.404.265
AVVIAMENTo 6.763.1589 2630833 4132356
Differenza di consoldamento 0 414863 (5414.863)
Iminobilizeazion] in coso ¢ accontl 321700 577007 (35.300)
Alre . 357,581 8.544.871 842,711

Totale netto 124.462.658 51,659,547 72.803.111
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Le immobilizzazion: immateriall presentane ke chucnl‘.i movimentazion ;

Cermmtahidike Crmny el Lot o o svilupype i i Conctision,  Avvoumenio lmmuh in Ahre TEYVALLL

impunts o di Lroveties heenee, ivarchi cutEe ¢

anfrlamant aiduxennale weCunh
Valere korde 101,340 1ARR.24 ERES Y] 6211 A5.073.] 54 1R300 ATINNT JR2TUAA4 LR ARLADS
Fewifivhe o gavmodidamento 0 ! 0 I U U 0 [}
Franeles aspirmcti rnento (60 RY (LRS-} (27 L.En {33.043.837) (5,145,300 0 TR (RLATRITE)
Sabdl af 00,019 674.035 664215 124,402 3Z,02%.322 H.AM5.6496 S BAH.AT 51650547
Fettifiche da consolidamenio o 1 0 2R3 (3%6.237) 1 [N R L))
tnerenenn awdwsn dell evercuio 1384 07 5% 7301 2930234 i) THIATT  2W0TT B8 0003
Rivalutaziong [t i 1 732604031 i} o o Thag0asy
Iiffesnnze G conveoione 8 ] u 0 i i i 0
Lrccwmpent ovdiman delleseccine 1 0 0 {3.101).282) 1l R1H.88) w4 D
L ey Tomles amimortamanie i} " & 1039132 0 & LI NV x4
Arvnortiment dellemercizi {267 300 (7743404 (o315 {1.776.057} {0#6.233) Uo(ANGZAIE) AT
Salbdi ol 31.12.30 544,141 1,647 3480 115.080 105.433.587 6.763.18% SALT00  9.37.580 124,462,656

T “Costl o svikuppm” s riferiscono principalmente agli investimenti della Capogrppo et 656.658 ¢
130872 10 Tncos. Flanno rigum,'dm'u Ia replizmazione di nuovi prodott ¢ d auovl progettt,

Nella voce “Concession, licenze ¢ mazchi” si evidenzia che:

- in data 10 marzo 2020 la soceta ha acguistato da Aboea S.p.A 1 marcht “Verum”, “Acuvis” e
“Rinosil”, lalicenza dei marchi “Planta Medica” ¢ “Actifil”, ¢ le formule ¢ t dossier relativi at marchi
acquistati, L acquisto & stato iseritto alle seguenti voci: know- how (per euro 2.632.900), marchi (per
eure 616.715); dirittt di licenza, {per euro 100.000),

Al sensi del DL n. 104 del 14 Agosto 2020 art, 110 & stata effetruata fa tivalutazione s seguenti
loswell: Angelica”, “Bionsen™, “Biorepair”™, “Blanx”, “Isomar™, “Prep™, “Fanzarella®,

marchi della €
“Dalorelas™, “Pumilto” ¢ “Rapident™. A tal fine ¢ stata utilizzata la relazione di stima del macchio alia.
data del 31/12/2020, redarta da parte di periti indipendenti, Tale dvalutazione ammonta ad euro
73260031, L'mpotto totale di Euro 81.721.37% al 31 dicembre 2020 dei marchi opgetto
rivalutazione, verra ammortizzato in un petodo di 20 anng, a partre dall'esercizio suecessiva. Con
riferimento alla normativa, a seguito di tale operazione, & stata iscritta una riserva di patsimonio pati
ad Furo 71.062.230 ed un debito per imposta sostitutiva pati ad Euro 2.197.801 pagabile in 3 anni,
sempre 2 partite dal 2021, Ai fint della rivalutazione ¢ stata utilizzata Ia recnica contabile di incremento
del costo storico del cespite, I} nuove valore iscritto m bilancio non eccede il valore recuperabile
dallisnmaobilizzazione,

La voce “Immobtlizzazioni in corso e acconti”, che accoglie tutt i costi direttamente impurabili a
progert not ancora conclusi a fine esercizio presenta al 31 dicembre 2020 un saldo pari ad euro
521,700, riferiti principalmente alla Capogruppo per curo 430950 ¢ alle controllate Incos
Cosmeceutica Industriale e OB Sel rispettivamente per euro 55.750 ed euro 35.000.

Al 31 dicembre 2019 Ia voce presentava un saldo pari ad euro 577.007.

Tra le “Alre” immobilizzazioni Immatetiali sono inseriti i costt sostenuti dal Gruppe per
lintroduzione di nuovi prndntti o prodoti pia affertnati in nuovi mercati. Gl incrementd piv
sigmiffcativi si rifetiscono ai costi degli inserbmenti sostenutl nell’esercizio dalla Capopruppo per euro
2.848.603 per permettere Pingresso dei prodotti presso 1 chientl pi importand delle varie divisioni, it
residuo per Incos.

Gl ammortamen i imput:\ti all’esercizio ammontano ad curo 5.004.402 rit‘ipcltr_\ ad euro 5,340,955 del
31 Dicernbre 2019,
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Immobilizzazions materiali

Le inmobilizzazioni materiall sono compuste come L‘lcttngﬁat(‘) ddi segulto:

Listrs 31.12.20 3112.19 Variuzione
Terrent ¢ tabldeau 11.223.613 11.266.512 {42.89%)
Impianti ¢ snacelinag 7704822 7.638.730 460492
Attrezgature mdustaak e commereiali 31473 286,498 54.975
Albrst beni 479171 480.202 (1.033)
ITmmaobtezazionl in corso e acconti 61,246 154282 (93.036)
Totale netto 19.810.324 10.846.224  (35.900)

Le immaobilizeazion materiali presentanc e seguent InoviImen tazioni:

Comsolidae Coswlb Terwm e
alidseieani e himan miedusinh o

Teeipnanti & Attreieatued RAUTTRERITS ltmedy, e TOTALRL

et

conttmereeb

Vakore lordo 310119 14831075 TEARLART  RdGG6lt 2072485 154.242 4391 L4400
Rettifiche da comzobdamento 465984 671662 ] U} 1} T2L250)
Fomio ammaortamente (311751 (ERSOZATY (LIKDILD) (ZA4Y92.243) Q (b TR0 G6)
Sakli af 01.0%.20 11.266.512 286498 480,202 154,282 10.846.224
Retrifiche da consolidamento 229,708 23R.15K 0 0 4] 407926
[ncrementt deft Lt RT.RA9 1.671.2%3 213.581 136,402 STOHZG 27141
[rcrementt varktaone ares di consohdamente U 4] 4] £ 4 i}
DRugrgmentt delfesercizin 0 {E11] 0o (MY (036D {700,910
Trasfermunti [V} i 0 {1 i 0
Deerement: varbudane dcct di consolidaments 0 (3:207.951) 1 O it {3.207.0981)
Unilizze fosdo ammertamoento 0 307 0 32052 0 3241033
Ammaosament dellescecizs (300.510) (LBRYIRT) (1589007 (133539 i {2.536.140
Suldi al 31,1220 11.223.613 7.704.822 341.473 479,171 61,246 19,810,324

Gl incrementt di “impianti e macchinar” si rifetiscone prevalentemente alla Incos Cosmeceutica
Industriate Srl e in pardcolare a Impianti specificd per curo 1,622,024 ¢ Impianti generici per euro
27.701.

Per quanto ripuarda gli “alid beni”, gli increment si riferiscono prevalearemente alla Capogruppo per
eura 67,093,

Sull'incremento delle “atrrezzature” hanno influito principalmente a Incos Cosmeceuticn [nduseriale
S.r.l. per euro 39.248 ¢ la controllata LCBeauty per curo 119,562,

Gli ammortamenti al 31 Dicembre 2020 ammontano ad curo 2,536,149, Al 31 Dicetnbre 2019 erano
pan ad earo 2.874.316,
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Tmmobilizzazionsf finanziade

Parteeipazions
Le partectpazioni ammontane al 31 dicembre 2020 ad euro 2481516, in aumento di euro 2.371.59%
tispetto all’esercizio precedente per effetto:

= dell'aequisto della partecipazione in Promoter Lab per 1.001.G21

v della nclassifea di dtoli azionart per 1.382.690
5ida inolere evidenza dell’autnento della partecipazione in Aurora Kosmetica per eura 101,125 e deila
svalutazione della partecipazione di Incos in Famac per euro 934.392,17.
§i riporta i dettagho della voce al 31 dicembre 2020 rapportara al 31 dicembre 2019 nella tabella
scguente:

Fum 3L12.20 3Li12.19
Eura Enre

Partedpagiani in imprrese controlfate:

Coswell Tapan L1C (75%) 63.565 63.565
Coswell Russia OO0 (100% 0 {
Totule 63.565 63.5065

Partecibagioni in imprese wllsgare
Chetnical Center Sif (20%%) 18.000 18.000
Torate 18.000 LE.QOD

Partecipasdoni in alire imprese:

Altie 1.387.930 1.079.330
Fondazione ksuraro della scienis FO.00 1(LQ0G
Promoter LAB .00 021 0
Fotile 2398.951 §.08%.330

2.480.516 1.170.8%4
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Dimprese contraflate

- COSWELL JAPAN LL.C.

Societa eostituita nel 2009, quota di partecipazione del 75%, Capitale socmle yen 10.000.000, valore
di bilancic ven 7.500.000, pari ad eure 63.565. La societd ha per oggetto Pimportazione di speciabing
alimentari, accessori da cucina ed articoll in pelle e vendita di quesd articoli via internet,

Net corsa del 2017, la societd ha aumentato il capitale sociale di yen 5,000,000, cordspondenti ad euro
41,841, Tale aumetto é stato mtegralmente sottoscritto Coswell S.p.A.

Dal bilancio al 31 dicembte 2020 i patdmonio netto risulta essere p*ul a rubli 18.507.829,
cortispondenti ad euro 202,344, comprensivo di una perdita di esercizio part di publi 188.222 pari ad
curn 2,058,

Si ritiene che la differenza tra il valore di scrizione della partecipazione e il pattimonio netto non
costituisee una perdita durevole di valore e quindi non non é stata farta alcuna svalutazione; va altress
considetaa la strategicita della partecipazione in quanto funzionale per la peneteazione nel mercato
Aslatico.

- COSWELL RUSSIA LLC

Societh costituita nelPaprile 2004, Sede legale a Mosca (Pederazione Russa), 5t Marshal Katukova n,
24, controllata al 100%, Capitale sociale 3.634.620 rubl

In data 31 dicembre 2014, Ia Sodieta ha prudenzialmente deciso dirinunciare ad ogni credito in essere
(commerciale e finanziatio) portandoli ad incremento  del wvalore della  partecipazione.
Contestualmente, in considerazione della difficile situazione it cut versava il roblo nonché della
incertezza geopolitica in cui #i trovava il Paese, si ¢ proceduto a svalutare la partecipazione per euro
1,000,006,

Inn data 31 dicembre 20135, la partecipazione é stata nlteriormente svalutata per euro 1.291.156.
Dalia bozza di bilancio al 31 dicemnbre 2020 il pattimonio nette msulta essere part a rubli 89.743k,
cornspondenti ad euro 990.340), comprensive di un’utile di esercizio pard di rubli 189k pari ad curo
2.085,47. (cambio def 31/12/20 past a 0,01104)

Loprese collegate

CHEMICAL CENTER 5.R.I.
Socicth costinuta nel luglio 2009, Sede legale a Castello d’Argile (BO), Via E. Mattel n. 4, quota di
partecipazione 20%. Capitale sociale curo 90L.000, valore di bilancio euro 18,000, La societd ha per
opretto collaudi ¢ analisi chimiche in genere, anche per conto terzi, analist chimiche di interesse
biomedico ¢ microbiologico e ricerca di nuove tecnologie.
Nel progetto di bilaneio al 31 dicembre 2020, 1] patrimonio netto risulta di euro 155.650,35
comprensivo di un utile di cure 69.741,54,

At

- FONDAZIONE ISTTTUTO SCIENZE DELLA SALUTE

Fondazione costituita if 7 dicembre 2011 non a scopo di lucro con Pobiettivo di promuovere, favorire
e sostenere la ricerca nel campo delle seienze che influenzano lo stato di salute dellnomo e valonzzare
tutte le iniziative che possono contribuire al mantenimento della salute e della precoce identificazione
i rischio delle malattie. 1} valore di bilancio ¢ pari ad euro 10.000, conferitt per euro 5,000 dalla
controllante Coswell S.p.A. ¢ per euro 5.000 dalla Incos Cosmeceutica Industriale 5.l

Il salde residuo st compone come segue:
*  euro 000 si riferisce alla controllata LOCAdvisory S.p.A con un 2% di partecipazione vs
“Promozione e Sviluppo”
*  curo 610 s rferdscono ad altve partecipaziont dif Awrora
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Crediti perso lmprese dontrollants
Ammentano ad euro 11.2032.000 & si riferiscono alla socetd Fingual S.el., controllante a far data dal
15 dicembre 2017; 4 tale importo non & stato applicato i} criterio valutativo del costo ammortizzato

in quanto risalente a prima del 1 gennaio 2016, Il deuaglio tsulta essere il seguente:

a) esigibili entro V'esercizio successivo:

31/12/2020 31/12/2019  Variazione
Credito per finanziamento Fingual S.rl, 11,200,000 11,200,000 0
Deposito cauzionale a Fingual Sl 3000 3.000 0
Totale creditl verso imprese controdlate 11,203,000 11,203,000 0

Il finanziamento verso ha controllante Fingual ... & fruttifero di wnreresst che sono stati classificad
negh altrl proventt finanziar. Tale {inanziamento ha come data di seadenza il 31 dicembre 2021,

1] deposito cauzionale si rferisce al contratto di locazione in essere con Fingual S.cl per limmohile
di Via Gallicra n. 81 ~ Funo di Argelato (BO).

Coreditt Voervp <Adtri

La voce & descritta dalla tabella seguente:

Firtrn 31.12.20 21.12.19 Varazione

Credito verso altd VY 50,000 U
Drepositl canzionall 261.727 167568 94160

Totale 311727 217.568 24,160

[ “Credit verso altd” sono deonducibill principalmente alla Capogruppo.
1l dertaglio di questi ultimi dsulta essere i seguente:

a) esigribill entro 'esercizio successivo:
- pereuro 50.000, credito per finanziamento verso la societa Bio Active Sl

b) esigbili oltre l'esercizio suceessivo principalmente deposit cavzionall vad
A tiroli

It vralore dei titoli al 31 dicembre 2020 & par ad euro 2.872.016; al 31 dicembre 2019 il valore dei titoli
presentava un saldo pact ad euro 1.622.190; Vincremento ¢ imputabile principalmente all'acquisto di
titolt da parte della Capogruppo.

1 titoli sono iseritti al costo daequisto, che risulta superiore dspetto al valore desunto dal mercato al
31 dicembre 2020, 1 managetment, in accordo con POIC 20, ha proceduto ad analizare se vi fossero
pcrdlt(_ durevoli di valore, ed alia luce delle analisi efferruate non ritiene che sussistano pmd;re
durevoli di valore, per cul non si é luv:)cedum con alouna svalutazione del valore di 1scrizione in
bilancio. Si segnala, inoltre, che la societd si ¢ avvalsa della facolth di non applicare il costo
atmmottizzate nella valutazione ded titoli, in quanto Peffetto dedvante da una sua applicazione non
risulta significativo,
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ATTIVO CIRCOHTANTE
Rimanenze finalt

Le rimanetize finali sono composte come detagliato di sepuito:

Fiurn 3H.12.20 31.12.19 Variazione
Matetie prime, sussidiarie ¢ di consumo 7744.422 .664.282 219 860
Prodont in como di hvorazlons 832437 815362 3ave
Prodotti finiti ¢ merct 24,249,738 0276274 3073464
Aceonti 375 B6 =231
Totale 32.847.172 29.756.523 3.090.648

L.e rimanenze di materic prime sono attribuibil prevalentemente alle controllate Incos Cosmeceutica
Industriale S.01, e LCBeauty 5.p A, mentre le rimanenze di prodottt m corse di lavorazione alla
Incos Cosmecentica Industriale 5.0, alla Coswell spa e alla LCBeauty 5.p.A.

Y& rimanenze di prodott finitl sono principalmente relative alla Capogruppo,

I valotl sopra espostl sono al netto del fondo svalutazione magazzina per 1.807.630 Coswell e per
cute 452.744 per Incos Cosmecenticn Industriple S.r], per un totale part ad euro 2.260.354
AlL531/12/19 Ia svalutazione eta pari a 1.549.667 rifertbile per euro 1.195.633 alla Capogruppo ¢ pet
eure 354.034 alla controllata Incos Cosmecentica Indusoale Sl

Coreditd commuerciadi perin client
T crediti commerciali verso clienti risultino composti come dettaghiato di St‘:gu.itf:):

Liurn 31.12.20 311219 VﬂﬁﬂZif;né

Crediti verso clienti Jordi 48.147.896 45.70H.197 2446694
Fondo svalitazone credin (1505920 (1.478.885) {134.641)
Totalc Netto 46.641.974 44.222.312 2.312.058

1l saldo si nfertsce principalmente alla Capogruppo per euro 41.041.171, al netto del fonde.

I} fondo svalutazione credil ¢ movimentato in relazione agli accantonament di anno in anno
efferimati e agh volizzi derivanti dalle cffettive perdite o crediti come rappresentato nella tabella
seguente:

Fi iy pevelete su copdditi COSWELL INCOS FAMAC LCH
Salde irsiadade 1.257.794 200378 .7 73004 1.352.049
utitiven per perdice (10491463 (1974934 {4101 (1.251.20)
Accantonamento dellesercizio 1000000 200.00K) f 3474 1205074

Tonake 1.208.650 202,424 16,610 78,237 1.505.921
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Corediti verse contrllanti

H saldo part a euro 100.547 s riferisce al creditt net confront della Contollante ‘l‘-“ingual Sel.
F meonductbite pr_incipahneme atla Capogruppo per euto 500975 ¢ i residuo a Pammac,

Credhtd verrg dmprese soltapoits af controflo delle controllant!

Il saldo par ad euro 35.636 si riferisce al credito della Capogruppo Coswell Sp. A net confronn della
societd Hotel Cristallo 5.p.A, societd controllata dells Fingual Sr. L.

Crediti irilestart ¢ Creditl per innfousle anticipety

Ture 13220 31.12.19 Variazione
Crediti trthuran 135.904 1.284.182 (1.148.218}
Credit per impaste anticipate 2.718.361 3.0584.686 {336.325)
Totale 2.854.325 4.338.868 -1.4584.544

La voce “credin tributari® si nferisce principaltmente a L Beaury,
[ crediti tributarl entro Pesercizio sono pari a cuto 135,964, La voce “crediti per imposte anticipate”
st niferisce principalmente alla Capogruppo e alla controliata Incos Cosmeceutica Industriale 5.1,

Coediti Veyso Aftvi

Al 31 dicembre 2020 1a voce presenta un saldo di curo 6.570.450.
Al 31 dicembre 2019 tale voce presentava un saldo di euro 7112935,

Al fine di rspertare il contenuto dellast, 2427, comma 6, del Codice Civile che impone di indicare
disantamente per cliscuna vace 'ammontare del crediti con specifica nipastizione secondo le aree
geografiche, sotioponiamo la sepuente tabella assuntiva

e et g s RESTO DEL SALDI I
ITALIA PAESY CEE, MONDO BILANCIO

Credind delle fyom. ezt

¢} verso controland 11.203.000 - - 11.205.000
d-Dbis)veesa alir AR - K687 311727
Totale 11.420.040 » 94.687 11.514.727
Credigy delartivo coreolinoe

Dverso chienn 41454868 3544201 1,042,845 46.041.974
Theemo controbie 6 - - 4G
4} verso conteoli 101,547 - - Y1547
7) verso aapreds sort al eoner dele conin 35.636 - - A5.636
5 his)trbutan 30.034 - 95,4029 155.964
5 tefimpaste anticipate 271583461 - - 2718361
§ quater)verso alin G895 18.85] 115.085 G.571.450
‘Fenale 51.329.688 3.563.112 1.854.563 56,204,878

Sisegnala che non of sono credin d durata residua superiore at ciieue anni o assistit da gmranzie reali.
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Disponibilita liquide

Le disponibilith in cassa, presso cont correnti postali e bancari sisultano composte come dettagliato
in sepuite:

Fium 31.12.20 31239

Pepositi bancar ¢ postali - cone corrent 20.351.646 18604408

Dienaro ¢ valon in cassa 13.428 12938

Totale 20,365.073 18.677.346

Rarel e riscontf

Firern 31.12.20 31.12.19
Rared artin 4.870 5.208
Risgontl attivi 141.302 247.385
Torak: 146,172 252.593

La voce riscontl attivi risulta composta come dettapliato di seguito:

fiurm 31220 3210
Oneri Finanzian 33,709 G900
Assicurazioni 11978 33036
Manutenzioni Software A1.0)61 306,193
Maolegpi 6.610 6,305
Alrro 18.935 B6.160

Totale Risconti Attivi 141,302 252 593
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PASSIVO

PATRIMONIO NETTO

Capitale sociale

Il capitale sociale & interamente versato ¢ atnmeonta a Cuto 27 867.000 diviso (o 0. 55734000 azion
da eura 0,50 nominali cadauna.

Riserve

[a composizione delle riserve ¢ dettaghata di seguito:

Fisra 31.12.2020 31.12.2059  Variazione
Riserva kepake 5.687.757 5.687.737 0
Risesva soveapprezzo azionl dispunibile 2725745 2725745 {
Riserva di dyvalutazione 71,545,391 A83,161 71062230
Albre dserve 29327776 29327776 0
Ul (perdite) portati a nuovo 11.104.166 B.725.910 2.435.256
Riserva di consolidamento 8768138 4.E55.495 4.612.94%
Rigerva Ji conversione 407.334 476.770 {69.4306)
Totale 129.626.287 43.672.050 5.941.116

[ movimenti delle riseive st vifertscono principalimente alla (:Rp()grl.lppt::.

l.a riserva di vvalutazione, rif. Legge n. 35(0/2003, accoglic per Furo 483, 160 ln tiseeva costituita per
effetto del riallineamento dei valost civilistico e fiscale dei beni maveriali,

La potzione di rserva di rivalutazione iscritta in bilancio nel 2020, pari ad Ruro 71062231, rifetita al
DI n 104 del 14 Agosto 2020 art, 110, AL(:Og]iL" fa riserva costituita per la rivalutazione dei marchi
evidenziati nelle immobilizzazioni immateriali. In riferimento alla riseeva di rivalutazione di cu alla
Legge 126/2024), trattasi i riserva in patziale sospensione di imposta. Non sono state 1scritte le
relative imposte differite perché non é prevista disiribuzione, Tale distribuzione sarebbe attuabile
unicamente con Posservanza delle disposizioni di cui ab 2° ¢ 3% comma del Art, 2445 def c.c.

Liitmporto delle altre rserve, per euro 13.552.609, ¢ rappresentato dall’avanzo da concambio derivante
dall’operazione di fusione della societa Ventinovernbre S, per euro 13.507.687, dall'eccedenza
degh udli da adeguamento rilevad acilesercizio al 31 dicernbre 2015, per ewro 43.420 ¢ dalla
destinazione parziale deil'utile d’esercizio 2016 per curo 1.502, al fine di adeguare Parnmontare della
“Riserva non distibuibile per eccedenza degh unl su cambt da adeguamento” all'irporto
dell’eccedenza deghi adeguamenti positivi su cambi al 31 dicembre 2016

la dserva per Udli e Perdite portate a nuovo accoglic lo stralcio det cost di pubblicira della
Capagruppo pueamr: it 19 gennaio 2016, pari ad euro 6.971.733, decurtati dalle imposte anticipate
calcolate sugli stessi, per euro 2.189.124.

La tiserva si & pol incrementata per effetto della destinazione depli ueili deght esercizi successivi.

La composizione della voce utili (perdite) portati & nuovo é dettaghata di seguito:
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31.32.2020
Utile & perdie portare o nanove

Utile portato a nuove dala Capograppo 10.245.95%
Utie porraro a nuove dala controllia Tncos 4,800,345
Utdle portato o nuavo dala contolata Fransvital Suisse 08.467
Perdire portate a nuova dak conrrollata Famac 3.867
Litik: portato a auove dall conteolin societd Balcan 1.0k 144
Rettrifiche (5.037.616)
Saldo al 31 dicembre 2020 11.164.166

La movimentazione della voce Riserva di consolidamento ¢ dettagliata di seguito:

Liirn

Saldo 2l 01/01/20 (4.155,196)
Riserva subeonso LOB {345.044)
Elminaziote profiett infragruppo compresi nel valore defe

rimanenze di magazzno al nerro dy efferto fiseake 293,663
Utilizze Riserva per fmanenze 1.245.826
Rilevazione delle opeaziont di leasing con il merodo inanziano

al neter di efferro fiseale 160.868
Utifizzo Riserva per leasing (839.703)

Ammortamento dells differenea di consolidamento arcribeas 2lla

voce "akre immaobihzzaziont immatenah"”

Utalizzer Riserva per ebsione partecipamoni {B.566.022

Eliminazione uth infragruppa da alienazioni cespict {45.343)
Utilizzee Riserva per vendire cespits 904.602
Deconzolidumento 1.119.21
Retrifiche 1.457.601
Sabde al 31/12/20 {8.768.13%)

La riserva di consolidamento s1 ¢ creata per tenere conto delle rettifiche operate in sede <
consolidatmento che hanno avuto an imjratto sul conto economico.
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FONIMN PER RISCHI ED) ONERI

I fondi rischi e oneri ammontano ad Furo 3.912.869 ¢ sono riferiti princpalmente al fondo imposte
differite per Buro 184.370 e al fondo nschi per Huro 3.728.869 stanziato dalla Capogruppe su
potenziali tschi di perdita &i valore deliaruveo nonché a copertura di eventuali controversic legate alla
dinamica del busines.

o 31.12.20 31.12.1%  Variazione
F.do imposte differite 184370 3200426 (A016.056)
Alerd fond incl quiesc 3728498 2504198 1,224,300
Altri fondi oneri e rischi 3.912.869  A704.625  (1.791.756)

Saldo af ¢1.01.20 Incremento Decrementc Saldo al 31.12.20

Finrn
Per tratratento di gquiescer 1.313.295 189 518 (B6.262) 1416652
Fude imposte differe 3200426 7018 (R0I36TH 184370
Alrrt fondi 11909035 L270,000 (1459.257) 2.311.646
Totale 5704.624 1467736  (3.259.493) 3.912.568

Lincremento nella voce Al fondi & rifeabile alla Capogruppo.
TRATTAMENTO Di FINE RAPPORTQ

La vanazione del Fondao per it trattamente di fine rapporto & dctmglima COe Seguer

Vi 3L12.20 311219 Varazione
Fondo di apertura 1.2049.176 1.253.306 {41900
Accantonamenil 674263 144,653 470612
Utilizzer del fondo (664 364) {238.843) {325 524}
Valore a fine periodo 1.219.075  1.209.176 9899

Lrcoantonamento & da ttenerst al netto di qUANED VErsatn al fondi Complementard, p
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DEBITI

I debin ammontane al 31 dicembre 2020 ad euro 99768146 5 al 31 dicembre 2019 ammontavane
ad eurn 95,105,849
5 riporta di seguito un maggiore dettaglio delie voct,

('..')bi.)ligfﬂzinni

b) esigibili oltre Pesercizio suceessiven

Fiara 31.12.2¢ 31.12.1% Variaziong
Prestito Obbligazionaro 5055548 10085125 (5.049.577)
- ¢t cad qartrn 1.674.998 LI (B42.016)
- i et adire 3360548 ZEa8TT (4207560

in data 25 luglio 2017, it Consiglio di Amministrazione della Coswell 5pA ha deliberato 'emissione
di un ulteriore prestito obbligazionaric  non convertibile in azioni per il complessivo imporio
nominale di caro 10.000.000, rappresentato da n. 100 obbligazioni di euro 10.000 clascuna. Detio
prestto obldigazionario risult interamente sottoscritto ¢ versato ed ha come termine di scadenza il
3 agosto 2025

113 agosto 2020 ¢ seata rirnborsata la prima rata, pari ad euro 2.500.000, In pad data, si ¢ proceduto
anche al rimborso anticipato dellimporto capitale di € 2,500,000, E stato pertanto rimaodulato i Piano
di Ammortamernto del Prestito Obbligazionario ed il tasso di interesse da corrispondere alle scadenze
successive. Tali modifiche sono state approvate dal Consiglio di Amministrazione del 29 luglio 2020
¢ sona $tate sottoposte, in parl data, all’ approvazione dell’Assemblea deglt ()bi‘)hngmm'-‘.n con
verbale redatto dal Notaio Daore, Paolo Flmino. A seguito dells suddetta operazione i racquisto, il
debito residun del Prestiro Obbligazionatio ammonta ad € 5.000.000.

Tale prestito obbligazionario rsulta valutaro, al 31 dicembre 2020, secondo il criterio del costo
ammortizzato, come previsto dall’are, 2426 del C.Con 1 e 8
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Dehiti versg banche

La voce debiti verso banche & composta come detragliate di seguiro:

Fira 3.12.20 31.12,1% Variazione
Conti correnti 6,106 157158 (151,031}
Contt aavieip) fatture ¢ fctoring R7.5T 62,0631 (3.007)
Quata a breve termune di finanementi 15,471,207 10046967 5423240

Debivi v/banche esigibili entro Pes. successive 15,533,888 10.266.755  5.267.132

Diebiti v/banche esigibili oltre Pes. successivo 16.758.854 19.830.708  -3.080.854

Totale 32.292.741 30,106,463 2,186,278

Non sono presenti debiti assistiti da garanzie reah sui beni socialt

Debiti verso altri finanziatori

Fura 31.12.20 3LE2.59 Variazione
Brelind verse alen finanziator entro 0 7206 (A8.720)
EYebitr verso alea finanzipton olse (1
Torale Metto G 53.726 -58,726

In tale voce lo scorso anno erano classificatd principaimcnm i debin per ]easing.
Debitf verso fomitort

La voce ¢ riportata nella abells di seguito -

Fiury 31.12.20 31.12.19 Vadazione
Bebiny verso fornitan 50.506.364 48.168.039 2338324
Totale Netto 50.506.364 48.165.039  2.338.324

H zalda della voce in esame e da attributrsi prjncipnlnwutc alla Capogruppo per euro 34,439,049 alla
Incos Cosmeceutica Industeiale 3.6l per curo 11692061 ¢ alla LCBeauty S.p A, per curo 3,724,737,
Debiti verso controffate

H saldo al 31.12.2020 & pari a 62.743 da Coswell verso Coswell Russia, mentre 5l 31.12.2019 era pant
A ACE.
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Dchiti verso collegure

Il saldo al 31.12.2020 ammonta ad euro 8,032 ¢ si rifenisce alla Chermical Center S.pl. societa collegata
alla controllata Incos Cosmeceutiea Indostzinle S0,
Al 31122009 ammontava ad curo 8710,

Debitf verso controllantf

1! saldo al 31.12.2020 ammonta ad curo 2.289.891 dspetto ab 31122019 per evro 257414 che st
riferiva al debito della Incos Cosmeceutica Industriale 5.0l verso Ia Controllante I:"jnguml St

Debjti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti

11 saldo al 31.12.2020 ammaonta ad curo 217 ¢ si riferisce al debito delle Capogruppo Coswell S.p.A
versa la Flotel Crsallo S.p.,,f\. (societh controllata dalla Fingual S.r.l.).

Debiei reibutard

La voce debin ributari risulta composta come dettagliato di seguiter

Finra 31.12.20 311219 Vasiazione
Dyehitl verso eratio 3.340.373 29.331 3.311.042
aagir per LV.AL a debito 261.238 94.314 166.920
Lrario per imposta monofase 93975 0 93975
Eraric per rirenute d'acconto, IRPEF ed equivalent (48,595 959.285 (310691
Totale 4.344.181 1.082.934 3.261.246

S1 teatta dei debitd che le diverse socicth facenti parte del Gruppo hanno evidenziato net confrond
dell’erara.

Debitd verso fstinnd di previdenza ¢ dif sicurezza

Eairn 31.12.20 311219 Variazione

Drebitt verso isttuti di previdenzas ¢ di sicwezza sock: 1,199,108 1.186,509 12.50%

11 saldo pari ad euro 1,199,108 & riconducibile principalmente alla Capogruppo per euro 605,608, alla
controllata Incos Cosmeceutica Industriale 5.6l per euro 476.360, 2 LCB per 101.768 ¢ a Famac per
15,370,

Altei debitd

La voce altri debid correnti & composta come detragliato di sepuito:
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Linrn 31.12.20 31.12.19 Varilzione

Note credivo da emettere ¢ prem per obiertivi a

clhenti 1.206.179 025,247 2800932
Debirl verse dipendenti 1872110 1,707,628 164,482
Cheott crediton 266.534 34203 (77.509)
Dicbiti verso altre societd, pactt corchre 0 0 0
Altri debin 329.62% 1207412 {677,789
Totale 3.874.746 4.1584.490 (309.744)

i saldo, pard ad euro 3.874.746, ¢ niconducibile principalmente per euro 2.568.146 atla Capogruppo,
per evro 1.000.313 alla Incos Cosmeceutica Industeiale Sal, per euro 19510 alla controllata
LCBeauty S.p.A., per curo 79498 alla controllata Faana.c. Internanonal Sel e per il residuo ad

Aurora Sloventa ¢ Croazia.

PPer quanto concerne 1 debinl verso client per premi per obiettivi, il meceatismeo conteattuale prevede
che 1 chienu del C':}rl.mpm abbiane dinrto ad un bonus in ragione di una ;;aerccnmuic 50 quaito loro

Fattsirato.

Al fine di specificare per dascun voce lammaontate dei debiti secondo la ripardzione tra le aree
geografiche, sottoponiamo la seguente tabella tassuntiva:

BT 2 BILANCI)

ITALIA PAESI CEI.

RESTO DEL  SALDI DI
MONDO BILANCIO

Dobirt

Tebblgazioni 5.0135.547 5035547
3)verso socl per Hnansamenti -
dverso bancle 32236018 56.724 - 320937042
Siverso alin finpnziaton 54,575 E34.575
Pyverso formitos 45.999.828 768432 3738104 50.500.304
Nverso controlhte 62.743 G743
Fhverso coliegate BOIZ - $.032
T Dverso contiolhnti 2289891 2,289 891
H1- bisyverso impr sott al conry dedk controllann 2317 217
F2Ydebin eobyatan 3.723.344 270174 3500661 4344, 181
13)verso wsrirati di previdenza 1.097.340) 101.768 1199908
Halie debivi 3,631,129 4%.107 194.510 3E7LT4G
Totake 04.258.665 1,144,437 4385043 99,768,146
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Ratel ¢ tiscontt passivi

liwro 312,20 31219

Ratel passivi 64739 G4 114
Risconti passivi ] t
Totale 64,759 64.114

L'importo dey ratel si riferisce ad interessi ¢ commuissiont su finanziamenti ¢ murgi ¢ pertinenza
principalmente della Capogruppo.

IMPEGNI GARANZIE E PASSIVITA' POTENZIALI NON RISULTANTI DALLO 8TATO
PATRIMONIALE

La composizione degli impepni e garaneie prestate a rerzi ¢ dettagliata di seguite:

Frrw 33220 L1229
Fidejosston prestale 362.603 4.641.059
Crapanzie real prestate 17,500 94708106
Tiffecti all seonte ¢ SBE 4,125,002 3599428
Totate 4,505,195 17.711.303

Le fidetussioni iscritte fra { cont d'ordine sono state prestate principalmente dalla Incos sl ¢
LCBeauty. 5t sono estinte te fideiussiond relantve ai leasing m essere nel confront della controllante
Fingual. “

Le gatanxic reali si viferiscono a LCBeauty.

MNon esistono debit assistial da garanaie reali su beni sociall,
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ANALISI DELLE VOCI DI CONTO ECONOMICO
VALORE DELLA PRODUZIONE

St riporta di sepuito i dettaglio delle Vendite per Area Gmgrnﬁm

RICAVI delle VENDITE & delle PRESTAZION) 311212020 31/12/2018 DELTA DELTA %

ITALIA 121.570.682 112.755.796 B.814.836 7.82%
EURDPA 26,770,404 21855 667 4.914.737 22,49%
RESTODELMONDG 8.924.258 7.662.892 1.261.367 16,46%
TOTALE 157.265.344 142,274,354 14.890.990 10,54%

Variazione delle rimanenze di prodaoitl in corso i Iavorazione, semilavorati e finiti

La variazione delle timanenze di prodotti in coso di liveramione, semilavorati e finied ¢ cosi descritta:

Finn 31.12.20 31.12.1% Variazione

Varazione delk rimanenze di prodote niti ¢ semilavoran 341716 2R98.0622 G01.004

La varazione delle timanenee i prc:dc.)tt.i fintti e semilavoratt risulta positiva per curo 601,094,
L'inerernento ¢ legato princpalmente alla Capogruppo e alla conrollata Incos Cosmeccutica
Industriale Sl

Incrementi di immobilizzazioni per lavord interni

Lavoce al 31 Dicembre 2020 presenta un saldo part ad eurs TLON0 riferibile alla controllata Incos
Cosmeceutica Tnduscriale Sel. afferente alla capitalizzazione df una parte de costt wi.luppo di
periodo

Altef ricavi e proventi

Gh altri ricavi possono essere dettagliati come segue

L 31.12.20 1219 Vardazions
Proventi deversi e rivake 2109566 2792181 {1.26%9.834)
Fatturato per serviz 65530 BTA4L0 {16,608}
Rimborso mposta sulle importazion (monofase) 2.199.066 1876.72% 33.262
Contibui in conto esercizio 41.845 27.183% (10,000
Contrbutt in conto capitale - { {1B5.973)
Aleri - (2,110
Totale altri ricavi 4.416.016 4.783.504  (1,179.262)

Tea 1 provent divierst ¢ rivalse Iimporto pio sipnificativo st riferisee alla controllata Ilﬁ..f:l?iﬁ-.:mty S.p.r\.
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per euro 3.481.168 al netto delle elisiont infragruppo di cm 2.199.066 relativi alla monotasc.

Il salde dellr voce “rimborso relatve alla tssa sullimportazione {monofase)” vigente nella
Repubblica di San Matine ¢ da attribuirsi alla controllata LCBeauty S.p A Questa tassa viene pagata
sulle importaziont di merci, al momento dell’esportazione del prodotti la stessa viene recuperata

| pagamenti per importaziont tsultano ynHpuati a conto economico in aumento del costi di acquisto
delle mered, mentre § rimborsi vengono iscotti tra gli alted ticavi ¢ proventi.

COSTI DEILIA PRODIUZIONE
Costi per materfe prime,sussidiarie di consume ¢ merct

La voce pud cssere dettagliata come segue

Hata 3112.20 311219  Variazione
Acquisto materie prime e mercd 48.923.679 44465851 4.457.829
Imposta sulle tnportazion: (monofise) 2280530 1.930,002 330534
Totale 51.204.215 46,415,853  4.788.3G2

siotratta di costl sostenuti per Pacquisto di prodotti finid, materie prime ¢ di confeztonamento,
mteriale di consumo di fablbrica ¢ materiale pubblicitario e promozionale.

Lincremento & reonducibile principalnente alla Controllante

La tassa sulle importaziont (monotase) della Repubblica di San Matino, neonducibile alle attivita di
LC Beauty 5.p.A., viene parzialmente recuperata al momento dell’esportazione del prodotti.

Costi per prestaziond df servigi

La voce pud essere dettaglinta come segoe:

Linen 3224 LY Variazione
Servim Industoal) 16.845.117 15708805 1,136,312
Servixi Comumercinh 41.326.796 40,948,430 378,365
Servigl Amministrativi ¢ Generali 5 280.265 3.669.073 a17.192
Totale 63.458.178 61.326.309 2.131.869

I costl per servizi commerciali sono quelli che incidono maggiormente sul totale della voce.
AMlinterno dei costi commerciali le spese per pubblicita ¢ promozione sono le vocl piu significative.
5i evidenzia che Il compenso per la trevisione legale dei conti per Pesercizio 2020 € paci ad euro 69,400,

I compenso ad amministratori e sindaci ¢ esposto nella tabella seguente:
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Vizen Amministratori Sindaci
Coswell 5.p.A, 221553 34.768
Incos Cosmeceuticn Industriale Sl 0 18427
LCBeauty Sp.A 85,000 19.071
Famuae 137428
:\LH’(ZH.".'.I uuuuuuuuuuuu
Taotale 443,981 72.266

Costf per godimento bend df teref

La voce pud essere dettagliata come segue:

Liwm 311220 311219 Variazione
Raoyalties passive 604,850 794,051 -188.201
Noteggt 703.674 1,048,239 -344.565
Leasing 48786 200,685 -151.899
Affirti inmobi ¢ magazzin 20586850 1.B65.651 193.029
Totale 3.415.990 3.907.626 -491.636

La voce pin significativa € rappresentata dalla voce atfitti passivi tiferita I;;riur:.ip:nlnmm‘: alia
Controllante per euro 1.421.923.

Costo del personale

Il costo del personale € composto come segue

Lnrm 31.12.20 31.12.19  Vadazione
Salar ¢ stipendi 14419472 F3419.468 999.654
Oneri social 4,155,587 3023924 231.663
Trattamento di fine 1 1.080.40% 970344 101.058
Al castd 230200 270,243 230,945
Tatale 19.885.400 18.592.979 1.292.429

Lineremencto del coso del personale & una direrta conseguenza del eatforzamento della struttara
della Capogruppo ¢ della produtiiva Incos attraverso Vinnesto di Bgure steategiche per la prima e
produttive per la seconda a supporto dei piani di sviluppeo presenti e futurd.
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11 numere del dipendent & viportato nella tabella seguente:

Mun tedio Nutn dipendentl
dipendent al 31/12/20

Iirigents . 11 . 11
Impicgari 204 214
Operal 184 103
Btage 12 11
Al dipendenti & L
Totale Dipendenti 416 434

Ammortamenti delle immobilizzazioni

Gli ammortamenti delle immobilizzazion, in dinunuzione di euro 83.720 rispetto all'esercizio
precedente per effetto del minor investmenti dell'anno e pard ad euro 8.140.550 4] 31 dicembre 2020,
one espost] di seguito:

Fiarn 311220 311219 Variaziong
Aunmoet delie immobilizeakiond imm SH04402 5349955 204447
A defle inmobilivzazioni mat 2.230.149 28743106 {338.107)

8.140.550 8.224.270  (83.720)

Varfazione delle rimanenze di marere prime

Lwre J1.12.20 311219 Virlazmone

Var delle nmanenze di materie pime, sussidiane, di consumo ¢ merci 725737 (1.623.823) 2349560

725737 (LG23.823)  2.349.560

La variazione delle rimanenze di matetie prime ammonta a euro 725737, per effetto della riduzione
della piacenza di materie prime rispetto allo scorso anno, cosi come tisulta dal eaffronto delle
simanenze iniziali ¢ le timanenze finalt al netto delle rettifiche di conselidamento,

Lo scostamento mspetto allesercizio precedente & principalmente dz atreibuirsi alla societa Incos
Costneceutica Induostriake S..l ¢ alla controltata LCBeauty S.p.A..

Ornerd diversi di gestione
La voce presenta un saldo di euso 1.157.053, in diminuzione di euro 69427 rispetto al 31 dicembre

2018, ed ¢ composta da oned amrninistrativi per euto 190.337 ¢ spese diverse di gestione per euro
959.080.
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Proventl ed onert finanziard

La gestione finanziatia ¢ dettagliata come segoe:

Fiurn 311220 31.12.19 Varazioac

Provenri Anangiari

Da crediti iseneti nelle imenobifzzazioni - 112,207 F12.000 37
Do credits isenrti nelle inmobiizzazioni - 3071 4.032 {901}
Do wivoll iserity nelle imimeobifzzaziont 4.054 80255 (34021
Da titoh isedrn nellattivo crcolinte che 1478 3l6l (28.083%)
Proventi diverst da altre imprese Jowxr o B3ELE 24202
198,317 282983 (89.6606)
Onerf finapziary
Intercsst passivi su finanziamenti ¢ muty (2838100 {312.429) 28.619
Interesst su prestiti obbligazionas {287.955) (GRD RIS 311.907
Interessi passivi su conti cosrenti ed ant: {7837 {23.515) (54.864)
Spese ¢ comindssiont bancate (726013 (125.035) 51.434
Oneri finanzin divers (562606} {G29.9348) 07.292
(1.286.411) (1.720.799) 434.388
Differenze camln (107450 192147 (126.383)
Totale {1.195.533) (L413.669) 218.136

Tra i provent finanziazi diversi sono inserin gli interesst attivi su conto cotrente, e il recupero spese
sugli stessi,

Tra gli oneri finanziar le vodd pid rilevanti sono mappresentate da interessi passivi s finanziament a
lungo termine, prestto obbligazionario ¢ da interessi passivi su scoperd & conto corrente ¢ su
anticipo fatture

Rettdfiche di valore di artivitd finanziarie

La voce ab 31 [Dicembre 2019 presenti un satdo part ad euro 46.040 positivo rferito al dividend:
delibearti datla controllata Transvital Suisse Sagl

Risultato prima delle imposte

Il risultato prima delle imposte ¢ formato come segue:

Fura mighaia 31712/ 2020 31/12/2019
Valote della produzione 165,281 130,056
Valore aggriunto 43,217 , 38,873
Margine operativo lordo — EBTTRA 25533 , 20.280
Risnltato operativo — EBIT 11.955 10,463
Risultato ordinario 107597 9.049
Risultato pruma detle imposte 101805 2.099

Unile {Perdiea} netta d'eseccizio 9.265% T35
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Imposte sul reddito

Le imposte sul reddito d'esercizio sono composte come dertaghato di seguito:

Euro J1/12/2020 3171272019
Imposte aggregate correnti (3.043H40) 898.072
Tmposte differite 112267 (192.082)
Imposte anticipate (491959 Q
Utilizzo fonde imposte diffeite 2.915.456G 1055499

(L107.708) 1761489

Calt effern fiscali dell’anno 2020 sono influenzati dal sallineamento del valore civile e fiscale & alouni
beni iseritti fra le immobilizzazioni immateriali che si sostanziano in un costo per limpeosta sostitutiva
per complessivi 487 miglaia & eure ¢ un provento per utilizze fondo imposte differite per
complessivi 2318 mugliaia di euro.

Risultaro diesercizio

1 risultato desercixio cisulta cosi formates:

Fiaern 3171272020 31/12/2019  Variazione
Riswlraro prima delle impeste 10805427 LOV9.28%  1.7060.138
Tmposte dlesercizio {1L07.708)  (1.761.48% 653781
Utile netto di pertinenza del gruppo 9.697.719  9.043.938 653.781
Utk perdiea di competenza di terwi (433.075) (162767 (270.308)
Utile netta dell'esercizio consolidato 9.264.644  A.881171  383.474

Altte informaziom

I seguito vengono rpottate le altre informaziont richieste dal codiee civile,

Informazion! ex art. 1, comuma 125, della legge 4 agosto 2017 n. 124

In relazione al disposto di cud all'art, 1, comma 125, deila legge 124/2017, in merito all'obblige di dare evidenza
mm nota integratva delle somme & denaro eventualmente deevure nellesercizio o tolo di sovvenziond,
contributi, incsrichi retribuint e comunque vantaggd economici di gualungue penere dalle pubbliche
ammnistrazioni e dai sogpetti di cud al comma 125 del medesimo articolo, I Socicta attesta che per Pesercizio
in esame noa ha reevate contbuti o sovvenzion.

Ricavi o Costi di entitd o incidenza eccezionali
Al sensi delf'art, 38, comma 1, lettera m) del D.Igs n, 127/1991 i segmala che Punico componente

di reddito regisorato nel corso dell’esercizio da qualificarsi di entita o incdenza cecezionali, ¢ qucllo
mdicaro a commento della voce B14) Oneri diversi di gestione del Conto Feonomico Consolidato.
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Rapporti con Amministratori € Sindaci

Per quanta riguarda le mformazioni richicste dall’art, 38, comma 1, lettera ) del TD.Lgs . 127/1991,
at fa rinvio a QU o ripoﬂ'atc} a commento della vece BY) Costd per servizi del Conto Feonomico
Consolidato,

Compensi spettanti alla socictd di Revisione Legale
Di segaito i compenso spettante dal gruppo per ka revisione legale det contl e revisioni limitate per
quanto concerne le contrellate Famac ¢ LCB:

Finra Revisor:
Comwelt 31,000
Tneas HLG64AB
1.C Beanty 101000
Farnae §.000
Taotale #9.648

Informazioni sugli accordi non risultanti dallo Stato Patrimoniale

Nel corso dell'esercizio non é stato posto in essere aleun accordo non nsultante dallo seato
pattiinoriale,

Fatti di rilievo avvenutt dopo la chivsura dell’esercizio
Mon s rilevano eventi di nlievo, oltre quelli rappresentati nells relazione sulla gestione a cut si
rimana.

A seguito ded gid commentato teasferimento delle azioni della societa, Coswell 5.p AL & sottopposta
alla direzione ¢ coordinamento di Fingual 5.6l

Mol seguente prospetto si procede pertanto ad espotre quanto richiesto ai sensi dell’are 2497 his del
Codice Civile.



Chweppa Carnedl — Bélancin Coarolidata af 31122020 pag. 47

Fingaat o JA12208 J1A12/2NE
IMMOBILEZZALION] T6,226.088 To.548,418
AUTIVO CLREDLANTI 0.781.249 3011080
RATET B RISCONTI 743.627 236,967
TOTALE ATTIVD 83,750,959 £2.497.465

PATRIMOGNIO NETTTO

CAPFTALR 327438187 32748187
RISERVIE 37,610,580 37,580,422
LYVTEAS 1T BILANCIC 149755 137396
VI UTTLL (PRRLIICTD PORTATT A NUOYO (2.070.310) (2283550
TOT PATRIMONIO NETTO 68.478.204 GR.328.452
FOMDE PER RISCHT FD ONERT 726149 71499
TRATTAMIENTO DY FINICRAPPOITO 2429 1.152
PEIPCER 13804110 12506833
RATTI [ RESCONET PAREIV] 1.393.597 1.589.528
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 81,750,960 §2.497.464
CONTO ECONOMICO

VALORE DELLA BRODUEAIOND 3120428 2082229
COSTLDELLA PRODUZIONE 2TRI3G 2514.737
PROWIENTT B ORITRE FINANATARD (O (#0.579) (245.623)
EMPOSTIE SUIL REDDTO IYESERCIZRC 127800 (315520
CFPLLE (PERIICTAY DAL ESKRCTALD 149.753 237.390

1 Presidente del
Consigho di Amministeazione
Pacto Gualandi

1l sottoscritte Gualandi Paoto |, in qualita di Amministratore, consapevole delle responsabilita penali
previste in caso di falsa dichiarazione, attesta, ai sensi dell'art.47 PR, 445/2000, la corrispondenza
del documento informatico in formato XBRL contenente to stato patrimoniale, il conto economico
il Rendiconto Finanziatio ¢ Ia presente nota integrativa a quelli conservati agli attd della societa,
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RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE
Al BILANCIO CONSOLIDATO CHIUSO AL 31/12/2020

Al Signori Azionisti della Societa Coswell 5.p.A.

Ai sensi di quanto previsto dal D.Lgs. 58/1998 e dal D.lgs. n, 39/2010, |a revisione legale
del bilancia consolidato & demandata alla societd di revisione incaricata della revisione legale
del bilancio della capogruppo Coswell 5.0.A. e ciod la RECONTA ERNST & YOUNG 5.p.A.,

It Collegio Sindacale ha svalto la propria attivita di vigilanza sul bilancio consalidate ai 31
gicembre 2020 e sulla refazione sulla gestione 2020 {relativa anche al bilancio consolidato) ai
sens! di quanto previsto dai principi di comportamento elaborati dal Consiglio Nazionale det
Dottori Commercialisti e da quello dei Ragionieri (oggi Consiglio Nazionale dei Dottort Com-
mercialisti e degli Esperti Contabill).

La societd di revisione incaricata ci ha preventivamente comunicato un giudizio senza ri-
lievi, dichiarando che i bilancio consolidato fornisce una rappresentazione veritiera e corret-
ta dello stato patrlmoniale al 31 dicembre 2020 e del risuitato economico per V'esercizio
chiuso a tale data,

Lo stesso & conforme alle norme che ne disciplinano i eriterl di redazione ed & redatto con
chiarezza e rappresenta in modo veritiero @ corretto Ia situazione patrimoniale e finanziaria,
il risultato economico e il rendiconto finanziario.

E' stata presa visione def bilancl delle societd incluse nel consolidamento, che vengono
gui elencate:

- LCBEAUTY 5.p.A. con sede a San Marino {RSM), capitale sociale € 8.100.000, controliata
al 100%:;
- LCADVISORY S.r.k con sede a 5an Marino (RSM), capltele sociale € 6.000.000, controliata

al 100%,;



- TRANSVITAL SWISSE SAGL con sede & Lugano {Svizzera), capitale sociale € 1,145,861, con-
troliata al 100%.

- INCOS Cosmeceutica tndustriale 5.r.). con sede a Funo di Argelato (B0O), capitate sociale €
2.000.000, controllata at 100%;

- FAMA.C, INTERNATIONAL 5.R.L. con sede a Carmagnola {TO), capitale sociale £ 50.000,
collegata al 60%;

- AURORA KOZMETIKA D.O.0 con sede in Zagabria {Croazia), capitale sociale € 20.000,00,
collegata al 51%;

- AURCRA KOZMETIKA V. DOO con sede a Domzaie (Slovenia}, capitale sociale € 7.500,00,
collegata al 51%.

A campicne | Sindaci hanne esaminato |a rispondenza di alcuni dati del bitancio consolida-
to con fe risultanze dei bi'ianci defla Societsd in oggetto del cansolidamento non riscontrando
differenze.

Le societa che fanna parte del bilancio consolidato hanno trasmesso tempestivamente |
tori bilanci alla societa capogruppo con tutti i dati relativi affinché questa potesse predispor-
re correttamente detto bilancio.

Tuite le societd consolidate hanno la chiusura del bilancio al 31 dicembre 2020 per cui
rion & stata necessaria fa redazione di bilanci intermed come previsto dall’art. 30 del citato
D.lgs. 127/91.

La nota integrativa evidenzia che alcune Societd appartenenti al gruppo non sono state
incluse nell'area di consalidamento in quanto irrilevanti ai fini della rappresentazione veritie-
ra e corretta della situazione patrimoniale e finanzigria e del risultato economico del gruppo.

| Sindaci esaminano i criteri di consolidamento piu significativi, come emergono dalla nota

integrativa, che vengono qui riportati:
1. Fliminazione delle partecipazioni in Societd controtlate: il valore contabile delle partacipa-
zioni detenute da Coswell 5.p.A. & stato eliminato, in sede di consolidamento, contro i relati-
vi patrimani netti a fronte dell’assunzione delle attivita, delle passivita, dei costi e dej ricavi
deile Societd pattecipate secondo Il mietodo dell'integrazione globale,

ta differenza tra it costo di acquisizione della partecipazione e la refativa guota di patri-



monic netto determingta secondo t principl contabili del Gruppo & imputata alle voei del
passive e dell’attive, sulla base deflz valutazione fatta ai momento dell’acqguisto.

2. Eliminazione delle transazioni tra Sacietd incluse nell’area de! consolidamento: le partite
di dehito e credito, di costo e ricavo e tutte e operazioni di ammontare significativo, Inter-
venute nel corso dell’anno chiuso tra dette Societd sono state aliminate. Sono stati inoltre
eliminati gli utili infragruppo inclusi nel valore delle rimanenze.

3. La guota di patrimonio net{o delia cantrollata consolidata di competenza di soci di mino-
ranza & stata esposta in una apposita posta del patrimonio netta.

4, Per quanto concerne la traduzione in moneta di conto def hilanci espressi in valuta esters,
tutte te controllate rientrano nell'area Euro ad eccezione della Transvital Swisse Sagl, il cui
bifancio é stato tradotio in Euro.

5. Le operazioni di !eas.ing finanziario sono state valutate ed esposte sacondo quanto previ-
sta dallo IASB (IAS/IFRS n. 17) ed QIC.

Le partecipazioni costituenti immabilizzazioni in imprese collegate sono valutate con il eri-
terio indicato nell’art. 2426, comma 1, numero 4, del Codice Civile, ovvero con il metodo del
patrimonio netto. Con tale metodo, si riflette nel valore della partecipazione il patrimonio
netto deila partecipata, mentre nel conto economico si riflettono i risuitati d'esercizio di
guesta {in proporzione alla quota posseduta della partecipazione), rettificati per riflettere il
eosto dell'investimento sastenuto dalla Societd titolare della parteciparione. Le partecipa-
zione vaiutate con if metodo del patrimonio netto sono iscritte al costo di acquisto compren-
sivo degli oneri accessort.

| Sindaci hanno pure esaminato | criteri di valutazione che sono quelii disposti dalfart,
2426 C.C, e non vi sano state speciali ragioni che abbiano reso necaessario il ricorso alle dero-
ghe di cui al 4* comma dell’art. 2423 C.C..

Detti criterl, che sone stati riportati dettagliatamente nelia nota integrativa, sl intendono
guiintegralmente riportati e per i quali non abbiamo eccezioni da sollevare.

La nota Integrativa riporta esaurientemente Vanalisi e i raffronti delle varie voci del bitan-
cio consolidato e comunque quante richiesto dall'art. 2427 C.C..

in particolare la refazione sulla gestione riporta I'analisi delf’andamento patrimoniale e fi-



manziario, con particolare riferimento at capitale circolante netto e alla posizione finanziaria
netta, nonché 'analisi dell'incidenza del margine operativo lordo, del risultato operative, del
risultata ordinario, del risultato prima delle imposte e del risuitato d'esercizio sul valore delta
produzione, nonché la presa d'atto della diffusione a livello mondiale della pandemia core-
mavirus, con la disamina settore per settore delie sue conseguenze e delle decisioni prese.
Conclusioni

Il Collegio Sindacale, per quanto di sua competenza, visti | risultati dei controlli effettuati
dal revisore legale contenuti nella relaziene che c'é stata consegnata e dalla quale non e-
mergono criticit, ritiene che il Bilancio Consalidato det Gruppo Coswell al 31 dicerbre 2020
sia predisposto in conformita alle norme che lo disciplinano ed esprime parere favarevole a

tate bilancio.
Funa di Argelato, 29 Giugho 2021
IL COLLEGID SINDACALE

Rag. Gianfranco Zappi

Rag. Gabriele Casadei

lut) Gy Jen”

Sig.ra Silena Zm
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Agli azionisti della
Coswell 5.p. A,

Relazione sulla revisione contabile del bilancio consalidato
Giudizio
Abbiarno svolto la revisione contabile del bilancio consolidato del Gruppo Caswell (il Gruppe),

costituito dalio stato patrimoniale al 31 dicembre 2020, dal conto econormlco ¢ dal rendiconta
finanziario per 'esercizio chiuso a tale data e dalla nota integrativa,

A nostro giudizio, il bilancio consolidato formisce una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale e finanziarfa del Gruppo al 31 dicembre 2020, del risultato economico e dei
flussi di cassa per F'esercizio chiuso a tale data, in conformitd alle norme italiane che ne disciplinane i
criteri di redazione.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisiong internazionali (I5A ltalia),
Le nostre responsabilita ai sensi di tali pringipi sono ulteriormente descritte nedla sezione
Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabilte del bilancio consolidato della
presente relazione, Siamo indipendenti rispetto alta Coswell S.p.A. in confarmita alle norme e ai
principi in materia di etica ¢ di indipendenza applicabili nell’'erdinamento italiano alla revisione
contabile del bilancio, Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui
basare il nostro giudizio,

Richiamo di informativa

LU}

Richiamiamo |'attenzione sui paragrafi "Immobilizzazioni Immateriali”, “e "Patrimonio Netto” della
nota integrativa e sul paragrafo "Rivalutazione beni d'impresa Legge 126/2020" della Relazione sulla
Gestione nei qual gli amministratori descrivono le modalith di esercizio deli'opzione detla
rivalutazione dei beni d'impresa ai sensi della Legge 13 ottobre 2020, n.126 di conversione con
modificazioni det D.1.. 14 agosto 2020 n.104 e gli impatti patrimoniali da essa derivanti suf bilancio
d'esercizio defia Societd al 31 dicembre 20201l nostro giudizio non & espresso con rilievi in relaziona
a tale aspetto.

Altri Aspetti

La Societd, come richiesto dalla legge, ha inserito in nota integrativa i dati essenziall deil'ultimo
bilancio della societs che esercita su di essa l'attivita di direzione e coordinamento. il giudizio sut
bilancio defla Coswell 5.p.A. non si estende a tali dati.
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Responsabilita degli amministratori e del collegio sindacale per il bilancio
consolidato

Gli amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio consolidato che fornisca una
rappresentazione veritiera ¢ corretta in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di
redazione e, nei termini previsti dalia legge, per quelia parte det controllo interno dagli stessi ritenuta
necessaria per consentire la redazione di un bilancio che non contenga errort significativi dovuti a
frodi 0 a comportamenti o eventi non intenzionali.

Gli amministratori sono respensabili per la vaiutazione delta capacita del Gruppe di continuare ad
operare come un‘entita in funzionamento e, nella redazione del bilancio consolidato, per
{'appropriatezza detl'utilizzo del presupposto della continuita aziendale, nonché per una adeguata
informativa in materia. Gli amministratori utilizzano il presupposto della continuita aziendale nella
redaziaone da! bilancio consolidato a meno che abbiano valutato che sussistono fe condizioni per la
tiquidazione della capogruppo Coswell 5.p.A. o per l'interruzione dell’attivitd o non abbiano aternative
realistiche a tali scelte.

Il collegio sindacale ha la responsabilita della vigitanza, nei termini previsti dalla legge, sul processo di
predisposizione dell'informativa finanziaria della del Gruppo.

Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio
consolidato

| nostri obiettivi sono I'acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio nel suo complesso non
contenga errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali, e I'emissione
di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per ragionevole sicurezza si intende un
livello elevato di sicurezza che tuttavia non fornisce la garanzia che una revisione contabile svolta in
canformita ai principi di revisione internazionali {ISA Italia} individui sempre un errore significativo,
qualora esistente. Gli errori possone derivare da frodi o da comportamenti o eventi non intenzionati e
s0n0 considerati significativi qualora ci si possa ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o
nel loro insieme, siano in grado di influenzare le decisioni economiche degli utilizzator! prese sulla
base del bilancie consolidato,

Nefl'ambite della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (I5A
{talia), abbiamo esercitato il giudizio professionale ¢ abblamo mantenuto 1o scetticismo professionale
per tutta la durata della revisione contabile. Inoltre:

= abbiarmo ientificata & valutato | rischi di errori significativi nel bitancio consofidato, dovati a
frodi 0 a comportamenti o eventi non intenzionall; ahbiamo definito & svelto procedure di
revisione in risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficientt ed
appropriati su cui basare il nostro giudizio. [ rischio di non individuare un errore significativo
dovuto a frodi & piQ elevato rispetto al rischio di non individuare un errore significativo
derivante da comportarmenti od eventi non intenzionali, poiché la frode pud implicare
l'esistenza di collusion, falsificazioni, omissioni intenzionali, rappresentazioni fugrviarti o
forzature del controllo interng,

+ abbiamo acquisitc una comprensione del controllo interno rilevante ai fini delta revisione
contabile allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nefle circostanze, e non per
esprimere un giudizio sulfefficacia del controllo interno del Gruppo;

+ abbiamo valutato Fappropriatezza deil principi contabili utilizzati nonché |8 ragionevolezza
delle stime contabili effettuate dagli amministratori @ della relativa informativa;
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s siamo giunti ad una conclusione sullappropriatezza dell'utilizzo da parte degli amministratori
del presupposta della continuity aziendale e, in base agli elernenti probativi acquisiti,
sult'eventuale esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che
possono far sorgere dubbl significativi sulla capacitd del Gruppo di continuare ad operare
come un'entitd in funzionamento. In presenza di un'incertezza significativa, siamo tenuti a
richiamare "attenzione nella relazione di revisione suila relativa informativa di bilancio
ovvero, gualors tale informativa sia inadeguata, a riflettere tale circostanza nella
formulazione del nostro giudizio. Le nostre conclusioni sono basate sugli elementi probativi
acquisiti fino alla data della preserte relazione, Tuttavia, eventi o circostanze successivi
possono cormportare che it Gruppo cessi di operare come un'entita in funzionamento;

* abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto det bilancio consolidato nel suo
complesso, inclusa l'informativa, e se it bilancio consolidato rappresenti le aperazion e gl
eventi sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione;

« abbiamo acguisito elementi prabativi sufficient] @ appropriati sulle informagzioni finanziarie
delle imprese o defle differenti attivita econoriche svolte all'interno del Gruppo per esprimere
un giudizio sul bilancio consolidato. Siarmo responsabili della direzione, dells supervisione e
dello svolgimento dell'incarico di revisione contabile del Gruppo. Siamo gii unici responsabili
del giudizio di revisione sut bilancio consolidato,

Abbiame comunicato ai responsabili delle attivith di governance, identificati ad un livello appropriato
come richieste dai principi di revisione internazionali (ISA Italia), tra gli altrl aspetti, ta portata e la
tempistica pianificate per la revisione contabile ¢ 1 risuitati significativi emers!, incluse le eventuali
carenze significative ntel controlio interno identificate net corso delia revisione contabile,

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio ai sensi dell'art. 14, comma 2, lettera e}, del D. Lgs. 27 gennaio 2010, n.39

Gli amministratori della Coswell 5.p.A. sonc responsabili per la predisposizione delia relazione sulla
gestione del Gruppoe Coswell al 31 dicembre 2020, inclusa la sua coerenza con il relativo bilancio
consolidato e la sua conformita alle norme di legge.

Abbiamo svoltn le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n. 720B al fine di esprimere
un giudizio sulla coerenza delfla retazione sulla gestione con il bilanclo consolidato del Gruppo Coswetl
al 31 dicembre 2020 e sulla conformita della stessa alle norme di legge, nonche di rilasciare una
dichiarazione su eventuali ercori significativi,

A nostro giudizio, 1a relazione sulla gestione & cogrente con il bilangio consolidata del Gruppo Coswelt
al 31 dicembre 2020 ed & redatta in conformita alle norme di legge.

Con riferimento aila dichiarazione di cui all'art. 14, ¢.2, lettera e}, del D. Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39,
rilasciata sulla hase delle conoscenze e della comprensione del'impresa e del relativo contesto
acquisite nel corso dell'attivitd di revisione, non abbiarmo nulla da riportare,

Bologna, 28 giugno 2021

FY S.p.A.

Gianiuca Focaccia
{Revisore Legale)
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COSWELL S.p.A.
Sowetd sqppetta alfa Diregions ¢ Coordinamenty da parte della sovietd Fingual S5/,
Sede legale in Funo di Argelato (Bo) - Via I, Gobett 4 - Capitale sociale curo 27 867.000 v, - Codice Fiseale ¢

Registro delle Imprese di Bologna n, 02827560729 - RE.A 336611 - P. Tva 00708341206,

YERBALE DI ASSEMBLEA GENERALE ORDINARIA DEGIE AZIONISTI

L'anno 2021, addi dodici del mese di lughio ad ore diect e minutt trenta, presso la sede legale di Via P, Gobestd n,
4 - Funo di Argelato (BO), in conformita alle disposizioni previste dal D1 n, 18 del 17 marzo 2020, articolo 106,
eInarto in matera dt contenimente ¢ gestione dell’ernergenza epidemiologica da COVID-19, & stata convocats a
teemind di stanito, in scconda convocazione (essendo la prima convocazione andata desetta), Passemblea generale

ordinana degli azionisti della Societd per discutere o deliberare sul seguente

ORDINE DEL GIORNO

1) Approvamone del Bilancio di esercizio al 31 dicembre 2020 con i relativi allegati e conseguenti deliberazioni;

2y Preesentazione del Bilancio Consclidato al 31 dicembre 2020,

3 Ripnove Organc Amministrativo ¢ detenminazions della refativa remunerazione ai senst delffare. 2389,
coruny 3, Cod. Civ. e del paragrafo 21.8 dello Statuto sociale;

4) Nomina Presidente Onotado ¢ determinazione del relativo compenso ai sensi del paragrafo 21.9 dello
Sraburn sociale;

5)  Rinnove Collegio Sindacale ¢ determinazione emolumento;

6y Varic ed eventuali

S0no present, in proprio o per delega, gli azionise rappresentant la toalith det capitale sociale e, precisamente:

- FINGUAL Scrl, possessore dell'80,00% del capitale sociale, presente nelin persona delP Amministratore
Delegato Dotr. Michele Gualandi per delega conferita dalla delibera dei Consiglio di Ameninistrazione di
Fingual S.r.L. del 28 giugno 2021, di persoty;

- Doit. Andrea GUALANDI possessore del 5,00% del capitale sociale, presente in proprio, dt persona;

= Dot Michele GUALANDI, possessore del 5,00% del capitale sociale, presente in propro, di persona;

= Dotz Jacope GUALANDI, possessore del 5,00% del capitale sociale, presente in proprio, in collegamento
auchio;

= Dottisa Paola GUALANDI, possessore del 5,00% del capitale sociale, presente in proprio, in collegamento
audio.

Sono inolire presentd,

per il Consiglio di Anuministrazione:

Sig. Paolo GUALANIT - Prusidente del Consighio di Amministrazione - di persons;

Dott Andrea GUALANDI - Consigliere Diclegato - di persona;

Dot Michele GUALANDI - Consighere Delegato - di persons;

Lot Jacopa GUALANDI - Consgliere Delegato - in collepamento audie;

Dotessa Prola GUATANDI - Consighere - in collegamenta audio;
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Dottssn Maria Givlin GUALANDI - Consigliere - in collegameanta audion

Rag Roberto BALDAZZL - Consigliere - in collegamento audio,

B assenne glustificatn i Sig. Sergin GUALANDIL Viee Presidente def Consiglio & Amministrazione.

Ter il Collegic Sindacale:

Rap. Glanfranco ZAPPI - Presidente - di petsona;

Sig.ra Sillena ZANOTTI - Sindacs effetrivo - di persona;

Rag. Gabticle CASADEI - Sindaco eifetrive - di persona,

Assume In Presicdenza ai sensi dello Starste Sociale il Sig Paole Gualandi, Presidente del Consiglio di

Amministrazione, il quale, constatato che:

- la tiunione & regolarmente convocata #i sensi delart. 14 dello Statuto sociale ¢ validamente costituita ¢
seasi delParticola 15 dello Stamito sociale;

- sono state osservate le novme di oui ail’aet 4 della Legge 29121962 n 1745 per 4 deposito delle aziont, su
designazione ungnime dell’Assemblea;

~ & consentite al Presidente di accectare Videntind e ta lepittimazione degli intervenuu, regolare o svolgimento
delladunansa, canstatave & proclamare i risubtatt della votazione

- & consentite al sogpetto verbalizzanwe & percepire adeguntamente gh eveotd assemblean oggetto
verbalizzaztone,

= & consentito aglt intervenuti di seambiacsi documentazione e, comunque, di partecipare in rempo reale alla
discussione ¢ alla vorzione simultanea sugh argomentd all'ordine del glotmo;

Con il consenso dei presentd, il Presidente affida Pincarico di segretario, pee Ia redazione del presente verbale, al

Deott, Losenzo GIANQUINTO, invitto alla rivnione, il quale accetta,

T} Presidente, dichiara quindi aperta Iz seduta.

Trattando congiuntamente il prima punto iscritto all'oedine del gorno, 1 Presidente di lettura della Relazione

sulla Gestione che viene allegata al presente verbale sotto all, “A” ¢ del bilancio al 31 dicembre 2020 composte

da State Patrimoniale, Conto Economico ¢ Nota Integrativa, chie viene allegato al presente verbale sotto all. "B".

Con il consenso dei presenti viene omessa la letrura degli allegati al bilancio di cul all'ast. 2424 del Codice Civile,

in quante previamente cistribuiti e gquindi gid nod agli intervenut.

1l Presidente segnala inoloe al presend che con art. 130 D.L. n. 104/2020 sono state faperte le disposizioni in

materia di riallineamento dei valori civill ¢ fiseali dei beni di cui alfarr. 14 della L. n. 342/2000, con le quali & stata

concessa la possibilith di adeguare § valog fiscali dei beni al pit elevato valere espresso dal bilancio, assolvendo

sulla differenza Pimposta sosticunva nella nusura del 3%, Tra gl adempiment della normativa & anche previsto

Pobblige di accantonare in una apposita riserva in sospensione ¢ imposta, in sede di approvazione del bilancio di

esercizio nel quale tale dallineamento viene aperaso, di un ammontare pari aglt importi da rallinease al netto

delimpeosta sostitutiva. Il Presidente specifica, inoltre, che wli accantonament non muteranno la quelifica

civilistica delle riserve, bensi eselusivamente la namnrea fiacale delle stesse,

In particolare, la Societd ha beneficiaro di tale disciplina attraverso il riallincamento di alcuni beni immateriali

present in bilancio per un importo complessive di curo 16,221,482 impegnandesi a versare imposta sostitutiva

di euro #86.444 atle scadenze previste nOIMALYAIDLNLE.
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T guesta sede 51 vende pertanso necessazto apporre | vincolo di sospensione di imposta alle tserve di Pacimonio
newee della Socleth in misura corrlspondente al dalliveaments sl netto dellimposta sosatatva, pane ad cuso
15.734.838, opemndo in particolace sulla thserva straordinacin formaty da wtili, che risulia sufficiente a coprire
Vimporto nallineato al netto dellimposta sostintva.
Su invite def Presiclente, Sig. Pacle Gualands, d Presidente del Collegin Sindacale, Rag. GHanfianco Zapp, di
fettura della Relazione del Collegto Sindacale al bildancio al 31 dicembre 2020, che viene allegata soeto all. "C".
Aperta in discusssone, il Presidente provvede a sdsponders ¢ a fornire | chéarimentl che gli vengono ochiest
dopodiché invita 'Assemblea a deliberare sugh segomend discussi.
L'Assemblen, preso atto defle Reluzioni del Consiglio dt Amministrazione e det Collegio Sindacale, all'unanimici
DELIBERA
o diapprovare il bilancio al 31 dicembre 2020, nonché ln proposta del Consggleo di Amministrazione di
destinare I'ntile di esercizio, pars ad euro 6.639.679, o “Utili Perdite) portati 4 nuovo™,
e di approvare Papposizione del vincolo di sospensione di imposta alle riserve di Panimonio netto come
proposto dal Presidente in misuea part al rialineamento tea i valore avilistico ¢ quello fiscale dei benf al
necto dell'tmpesta sostitutiva, parl a complessivi euro 15.734.638.
Passando alla eattazione del secondo punta all'ordine del giorno, if Presidente informa gli intervenut che ghi
Amministzatonl hannoe provveduto alla redazione del Bilancio Consolidato ¢ al suo deposito presso la sede
aociate,
1} Presidente quindi tegge la Relazione sulla Gestione ¢ fornisce ognl chiarimento che gl viene richiesto in merito
al critert che hanno presiedito alia sun formasione, lusteande la situazione del Gruppo di dierimento.
I Presidente di quindi letrura delia relfazione al Bilancio Copsolidato redatta dalls sociesd incaricats della
tevisione legale dei contl.
Passando alla trattazione congiunta del tereo ¢ del quarte punto all’'ordine del giorme, iF Presidents comunica a
convenuti che si rende necessario procedere al sinnove dell'Qrgane Amministeative i quanto seadute con
Papprovazione del bilancio al 3 dicembre 2020 ¢, inoltre, suggerisce I'opporturuti, prevista da paragrafo 21.9
delle Statuto sociale, di nominare un Presidente Onorade delia Societd, 1l quale — sulla base di quanto drenuto
dall'Assemblea - potra far parte oppure essere esterno al Consiglio di Amministrazione ¢ al quale poted essere
riconoscivte un comprenso in ragione della carica conferita,
T.Assembles, dopa breve discussione, all'unanimita degli azionist
DELIBERA
1. di affidare Famministeazione defla socigtd per i prossimi tre esercizt e, pitt precisamente, fino allapprovazione
del bitancio che si chiuderd al 31 dicembre 2023, ad un Consiglio di Amaunistrazione composto da n. 6 (sel)

memburi;

pa

di nominare consiglieri per i prossimi tre esercizi e, pin precisamente, fino all'approvazione del bilandio
dellesercizia che s chiuderd al 31 dicernbre 2023, i Signori:
s  GUALANDI PACLO, nato a Bologna il 20 novembre 1942, restdente a Castel Maggiore (BO), localizd

Trebbae di Reno, Via Rosario n. 15/A, codice fiscale GIN PLA 42520 AU44V | cittadino iraliane;
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o GUALANII ANDREA, nato a Dologna it 21 onobie 1966, residente a Castel Maggiore (BO), localin
Trehbo di Reno, Vis Rosanio n. 11, cadice fiscale GLN NDR 66R21 A%44S, cittadine itltann;

e GUALANDI MICHELE, nato a Bolopna il £5 ottebre 1969, residente a Bologna, Via Belle Art a0, 8, codice
fiseale GLN MEL 69R 15 AD44[<, cittadine iraliang;

o GUALANDI JACOPO, nmato a Bologna il 16 peonaio 1978, residente 2 Castel Maggiore (BO), localita
Trehbo di Reno, Via Rosatio n. 11/8, codice fscale GLN JCP 78A16 A944V | cittadino italisno;

s  GUALANDI PAOLA, nata a Bologna il 3 attobre 1975, cesidente a Castel Maggiore (BO), localitd Trebbo
di Reno, Via Rosardo 15/B, codice Gscale GLIN PLA 75R43 AWK, cittadma italiana;

e MARINOMNI CARLO, nato & Genova I § luglio 1968, tesideate a Miano (MI), Via Det Mocenigo n. 7,
codice fiscale MRIN CRIL 68LOE DYGYR, cittadino italiano,
dererminandn, al senst dell'art. 2389, comma 3, Cod. Civ. ¢ del pacageafo 218 dello Statuto sodcale, un
imports complessivo pard ad curo 800.000,00 (orrocentomila/00), al lardo di ritenute ove applicahili, per la
remunetazione di tutt gl amministeatory, inclusi quelli investie di particolan cariche, ¢ demandando
Consiglio di Amministrazione a ripartizione di wle importo tra il diversi Consiglier, anche in considerazions
dellc particolari cariche rispettivamente conferite, oltre in opni caso al rimborso spese per Padempimentio
delie eariche;

e i conformith o guanio

3. dit nominare Presidente Onorario, gl i fuori. el Consiglio di /
previsto dal paragrafo 21.9 dello Stature saciale, il Sig. GUALANDI SERGIO, nato a Bologna il 24 febbraio
1935, residente & Castel Magziore (B0)), localita Trebbo di Reno, Via Resaddo r, 15, codice fiscale GLN SRG
35824 ADME, cittadino ttaliane, i quale poted partecipare, su invite, alle donioni del Consiglio di
Amministrazione solo a scopo consultive e senza diritto di voto; non avrd la rappresentanza della Socicth né
deleghe o poseri; la sua presenza non inciderd sul geerww costitutivo o deliberativa, né al fini della
costituzione del Consigho di Amministrazione in forma toralitaria, riconaseendo ad esso un compenso
antuo di evro G1.000,00 (sessantunmila/00), al lovde di ritenute ove applicabili, oltre al rimborse spese per
Fadempimento della carica.

‘Tuiti i Constglied come sopra nominati, present all’adunanza (incluso 'Tng. Carle Madnoni, che & staro all'uopo

ivimto), dichiaranc di accottare la carica ¢ dichiarano che a loro carico non sussiste alcuna delle canse di

incleggibilitd ¢ di decadenza i cui all’aet. 2382 C.C.

Sul quinte punio all’ordine del gorns, 1 Presidente infomna gli intervenuli che & necessario provveders al

tinnove def Collegio Sindacale, in quanto seaduto con Papprovazione del bilancio al 31 dicembre 2020 e che ¢

altresi necessario attribuire § relative compenso,

1l Presidente rarnmenta i presenti che, al sensi del comma 4 deli’art, 2400 Cod. Civ,, & momento della ORI &

prima dellaccettazione dell'incarico devono essere resi nott all’Assemblea gli incarichi di amministrazione e di

vonteolle che gli stess{ sindaci nominat ricoprono presso altee societd.

L’Assemblea, dopo breve discussione, allunanimi degli azionisn

DELIBERA

di nominare componenti del Collegio Sindacale i Signori:

COSWELL SPA (Codica Fisca'e 02827560728 - Piva D0T08541206) LIBRO DELLE ASSEMBLEE Pag. 68



Vetbale assemislen 12/07/2020 o Pag. 3

e ZAPPL GIANFRANCO, muoo i 29 agoste 1938 a Imala (30 e v residente in Vie Fonranelle o, 1/1,
codice faeale ZPT GFR 38M29 EZBOP, attading italana, soritte nel veglstro ded revisort legal af
numero 62008, Presidente.

Al sensi del predetto are. 2400 Cod. Clv, vengono indicad, qui di seguito, g incarichi neopent del Rag,

Gruanfranco ZAPPI presso alue societi

F SITT 3.7.A., codice fiscale 00861390375, Presidente del Collegio Sindacale;

¥ COGEFRIN 5PA., codice figcale 00306040379, Presidente del Collegio Sindrceale;

FOIRCE S PA., codice fiscale 82001030384, Sindaco supplente;

P ABRQUAFIN 5 PA. codice fiscale 02536270370, Presidente del Collegio Sindacale;

F  CURTI COSTRUZIONI MECCANICHE SP.A., codice fiscale 00081390390, Presidente del Collegio
Sindacale;

B OLADUMEX SR, codice fiscale 026005331207, Amministratore Unizo;

# INCOS Cosmeceutica Industriale S.e.l., codice fiscale 03145370379, Presidente del Coilegio Sindacale;

¥ CLBT Scl, codice Hseale 02770811202, Sindaco effetuvo;

¥ COOPERATIVA EDILIZIA CARPENTIETT IMOLA Soc. Coop. a responsabilith limitata, codice

fiscale 03412130373, Presidente del Collegio Sindacale;

# FADEBL 5PA., codice fiserle 03834451209, Sindaco effettivo.

+  CASADEI GABRIELE, nate a Cesena (FO) i1 7 marzo 1939, residente ad Asgelato (BO) in Via Macero
n. 18, codice fiseale TS0 GRL 30007 C5755, ciuading Uallano, iscritto nel registro det tevison legali 4l
numers 11657, Sindaco cffertava.

Al sensi del predetto art. 2400 Cod. Civ. vengono indicad, qui di seguito, gif incavichi ricoperti del Rag,

Gabriele CASADE! presso altre soctetd:

B OINCOS Cosmeceutica Indusiriale Sk, codice fiseale 03145370379, Sindaco effettivo;

7 COGEFRIN 5.P.A., codice fiscale 00306040379, Sindace supplente,

»  FZANOTTI SILENA, nata 2 San Pietra in Casate (BO) il U marzo 1949, residente a Granarolo Emiia
(BCY, loealits Cadriane di Granarale, Via 2 Agosto 1980 n. 38, codies fiseale ZNT SLIN 49C49 T110N,
cittactina italiana, iscritta nel reggsteo dei revisord legali al numero 61046, Smdaco effettivo.

Al sensi del predesto ext. 2400 Cod. Civ. vengono indicati, qui di seguite, gl incarichi ricoperti dalla Dott.ssa

Sitena ZANOTTT presso altre societi:

FOINCOS Costmecentica Industriale S.r.l., codice fiscale 03145370379, Sindaco effettivo;

# COGEFRIN S.P.A, codice fiscale (0306040379, Sindaco supplente.

e BEDESCHI STEFANG, nato '8 maggto 1963 a Jmola (B0} e ivi residente in Via C. Porta n. 5, codice
fiscale BDS SFN G3E0B E289N, attadine italiano, iscrtto nel regisiro dei revison legali al numero
70160, Sindaco supplente,

Al senst del predetto art, 2400 Cod, Civ, vengono indieati, qui di seguio, gl incarichi ocoperti dal Dot

Stefano BEDESCHI presso altre societh:

F SITI S P.A., endice fiscale 00861390375, Sindaco supplente;

¥ COGEFRIN 5. P.A., codice fiscate (0306040379, Sindaco effertive;
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INCOS Cosmeccutica Tndusteibe Sl codice fiseale 03143370379, Sindaco supplente;

SOCIETA PER AZIONT CURTI- COSTRUZIONI MECCANICHE, codice fiscale (081590300,
Sindaco effettivo,

FADEBE S.P.A,, codice fiscale 03834451209, Sindacn supplente;

CAM. SR, codice fiseale Q08Y1830374, Revisore vnice;

5001 - SOCIETA OPERAI CARPENTIFERY [IMOLA SR, codice fiscale 00620140370, Revisore
Unico;

SIMB SRL, codice fiscale Q150009 (200, Revisare legale;

TOR-MECCANICA SR.L, codice fseale 01509431209, Revisore Unieo;

CAVIM 8QC, COOTP. AGRICQOILLA, codice Hscale 01534801202, Presidente del Collegio Sindacale;
ESSERT COMNSULTING SR, codice fiscale 01971681208, Amministeatore Unlco;

MELANERA S.P.A, codice fscale 02796891204, Presidente del Collegio Sindacale;

TOPR PARAFARMACIA SR, codice fiscale 03400011205, Revisore Unico;

MUZZI INDUSTRIE S.P.A codice fiscale 13656831207, Sindaco effertive;

AZIENDA AGRICOLA NOLA RDELLE SORELLE FRANCESCHELLL codice fiscale 02224001202,

Socio amiminisratore.
ZAPPI FABRIZIO, nato il 2 Dicembre 1977 4 Imalt (BOY ¢ ivi residente in Via Silimbani n. 7, codice
fiscate ZPP ERZ 77102 E280E, cittadine ialiano, fscritto ael registro del revisori legalt al numero

136780, Sindaco supplente.

Al senst del predetto are. 2400 Cod, Civ. vengono indieati, qu i seguito, gh inearicht sicoperts dal Dot

Fabrizio ZAPPI presso altee socierd:

5
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SITI S PA, codice fscale 00861390375, Sindaco effettivo,

COGEFRIN SPA, codice fisenle CO306040379, Sindaco effettiva;

IMMOBILIARE TCAL DI BACCHILEGA & C. 5.AS, codice fiscale 01125620375, Socio
Accomandante;

LR SRL, codice fiscale (121010573, Sindaca effattivo;

INCOS Cosrneceutica Industriale S.rl, codice fiseale 03145370379, Sindaco supplente;

LA ROSA 8.P.A, codice iscale 03617060375, Presidente det Collegio Sindacale;

QLVI SR.L, codice fiscale 04027560376, Revisore legale,

FINGUAL .61, codice fiscale 03628060373, Sindaco unico;

NEW FRODUCTION CONCEPT SR.L., codice fiscale 02267021208, Sindaco effcitive,;
REMEMBRANE SR.L., codice fiscale 03063141208, Revisore legale;

FBO SR.I., codice fiscale 02401600990, Revisore legaies

FADEBE S.2.A., codice fiscale 03834451209, Sindaco cffetuvo,

HYPERTEC SOLUTION SR.L., codice fiscale 03140800405, Revisore lepale;

SOCTETA’ PER AZIONT CURTI- COSTRUZIONT MECCANICHE, codice fizeale 00081590390,

Revisore legale,

COSWELL SPA (Codice Fisoale 02827560729 - I hva 0070854 1206) LIBRO CELLE ASSEMBLEE Pag. 70



Verbale assemblen 12/07/3070 - Pag. 7

che resteranno o ocarica per 1oprossimi tre esercizi g, pil precizamente, fino allapprovazione del bilancio

dellesercizio che si chiuderd al 31 dicembee 2023,

 compensi del Collegio Sindaeale pex i} periodo della canica sono cost determinati:

- per gl oanmi 2021, 2022 ¢ 2023 Al Presidente del Collegio un compensze annuo di euro 1368211
{tredicimilaseicentoottantadue/ 1) e ai due Sinduct effeidvi on compense annuo i euro 8,793 64
(eitomilaseuecentonavantacingue / 64} cadaune, I mite pit IVA @ cassa di previdenza come per !eggc e oal
lotdo delle mtenute,

Null'altro essendovi da delibetnre ¢ nessuno dei presend avendo chiesto la parols, ad ore undici ¢ minut vens, il

Presidente dichiarn chivsa ls sechua, precisande ebre nel corso della stessa si ¢ proceduto a vesificare ad intervalli

variabili la regolarita del collegamento con tutti gh intervenuti, previa redaziene, lettura ed approvazione del

presents verbaie,
I} Scgretaria I Presjdente

sz fiiangd) tkg,,,?afw 7 Z

halandt
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