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LV.A. 00708541206

Signori Azionisti,

I ricavi delle vendite e delle prestazioni si sono attestati a 126.946 migliaia di euro, contro 1 116.994
migliaia di euro dell’anno 2018, in crescita del 8,51%.

Il valore aggiunto al 31 dicembre 2019 mostra un miglioramento di 2.023 mighaia di euro, in
incremento del 10,17%, rispetto al 2018 passando da 19.899 migliaia di euro a 21,924 migliaia di euro.

1f Margine Operativo Lordo (EBITDA} risulta pari a 13.346 migliaia di euro, contro 12.735 migliaia
di euro nel 2018, in aumento dello 4,79%. Tale incremento asswme una connotazione ancor pil
significativa se si considera che sul bilancio 2018 vennero iscritte componenti positive non ricorrenti
pet 981migliaia di euro, attestando di fatto la crescita reale al 13,54%.

1l Margine Operativo Netto (EBIT) risulta positivo e pari a 7.512 migliaia di euro, contro 6.626 di
euro, in aumento del 13,36%. In considerazione di quanto esposto precedentemente la crescita reale
st attesta al 33,06%

Loutile netto d’esercizio al 31 dicembre 2019 chiude paria 4.957 migliaia di euro, contro un utile netto
paria 5.413 migliaia Buro registrato nel 2018; in decremento del 8,42%. Tale andamento ¢ influenzato
dalle seguenti ragiony

- nel bilancio 2018 sono stad iscritti a bilancio nella voce altr ricavi e proventi elementi positivi
non ricotrenti peri a 981 migliaia di euro;

- a fronte delPaccordo di “Patent Box” siglato con ’Agenzia delle Entrate le imposte 2018
comprendevano un provento fiscale non ricorrente per 1.588 migliaia di euro.

In considerazione di questo azienda e “proformando” il bilancio 2018 ha di fatto registrato un
incremento di utili netti in valore assoluto di 2,163 migliaia di euro pari ai 74,32%

La posizione finanziaria netta tisulta negativa e pari a 8.005 migliaia di euro, contro 16.110 migliaia di
euro nel 2018, pertanto in diminuzione di 8,110 migliaia di euro.

Analisi def margini economici

Analisi macroeconomica da Bollettino economico della Banca Centrale Europea mumneto
2/2020

L’evolvere dellepidemia di COVID-19 sta peggiorando le prospettive per I'economia mondiale
contenute nelle protezioni macroeconomiche di marzo 2020 formulate dagli espera della BCE. Gli
andamenti osservati dopo la data di ultimo aggiornamento dei dati utilizzati per le proiezioni
suggeriscono che i rischi al ribasso per Pattiviti economica mondiale connessi con linsorgere del
COVID-19 si sono in parte concretizzati; cio implica che quest’anno Iattivita mondiale st tivelera piu
debole di quanto anticipato dalle proiezioni. L'epidemia ha colpito 'economia mondiale proprio
mentte si iniziavano a cogliere i primi segni di una stabilizzazione dell’attivita e deghi scambt e quando
la sottoscrizione della cosiddetta Fase 1 dell’accordo commerciale tra Stati Uniti e Cina, accompagnata
da tagh ai dazi, riduceva lincettezza. In un orzzonte di pit lungo periodo la prevista ripresa
delleconomia mondiale dovtebbe acquisire una trazione non pii che modesta. Essa dipendera dalla
ripresa in alcune economie emergenti ancora vulnerabili, mentre il rallentamento ciclico atteso nelle
economie avanzate e la transizione strutturale della Cina verso una traiettoria di crescita piu lenta
graveranno sulle prospettive di medio periodo. I rischi per Pattivita mondiale sono cambiati, sebbene,
nel complesso, restino orientati verso il basso. Il pit grave rischio al ribasso, al momento, & legato
all'impatto potenzialmente pid ampio e protratto dell’epidemia di COVID-19, dato il proseguire della
sua diffusione. Le spinte inflazionistiche a livello mondiale rimangono contenute.
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La propensione al rischio a livello mondiale ha subito un brusco peggioramento e la volatlita dei
mercati & spiccatamente aumentata con il diffondersi del coronavirus in tutto il mondo verso la fine
del periodo in esame (compreso tra il 12 dicembre 2019 e I't1 marzo 2020). I tassi a lungo termine
privi di rischio dellarea deleuro hanno segnato una marcata riduzione, raggiungendo livell
significativamente inferiori rispetto a quelli di inizio periodo. La curva a termine dell’Eonia (Euro
overnight index average) ha evidenziato un drastico spostamento verso il basso; la sua inversione per
le scadenze a piii breve e medio termine ha fornito indicazioni sulle quotazioni di mercato di un
ulteriore accomodamento monetario. In linea con il forte incremento dell'avversione al rischio a
livello mondiale, nell’area delPeuro le quotazioni azionarie hanne subito una notevole riduzione,
mentre i differenziali delle obbligazioni sovrane e societatie si sono ampliati. Sui mercati valutari,
caratterizzati da condizioni di volatilitd, Peuro si € sensibilmente apprezzato nei confronti delle divise
dei 38 pit importanti pattner commerciali dell'area.

Nel quarto trimestre del 2019 la crescita del PIL in termini reali dellarea deil’euro sul periodo
precedente ¢ rimasta contenuta, allo 0,1 per cento, dopo una crescita dello 0,3 pet cento nel terzo
trimestre, per effetto della perdurante debolezza nel settore manifattariero e del rallentamento della
dinamica degli investimenti. I dati economici piu recenti e gli ultimi risultati delle indagin
congtunturali indicano che le dinamiche di crescita dell’area si collocano su livelli bassi che non
riflettono ancora appieno gli andamenti legati al coronavirus, che ha iniziato a diffondersi nell’Europa
continentale alta fine di febbraio, influendo negativamente sull’attivita economica. Al di la delle
tuthative derivanti dalla diffusione del coronavirus, ci si attende che la crescita dell’area dell’euro torni
a rafforzarsi nel medio termine, sostenuta da condizioni di finanziamento favorevoli,
dallorientamento delle politiche di bilancio nell’area e dalle aspettative di una tipresa dell’attivita
mondiale.

Le proiezioni macroeconomiche per I'area dell’euro formulate a marzo 2020 dagli esperti della BCE
prevedono una crescita annua del PIL in termini reali pari allo 0,8 per cento nel 2020, all’1,3 per cento
nel 2021 e all’l 4 per cento nel 2022. Rispetto all’esercizio condotto a dicembre 2019 dagli esperti
delPEurosistemna, le prospettive per Pespansione del PIL in termini reali sono state corrette al ribasso
di 0,3 punti percentuali per 1l 2020 e di 0,1 punti percentuali per il 2021, principalmente a causa
dell'epidemia di coronavirus, sebbene la sua recente rapida diffusione nell’area dell’euro trovi
riscontro solo in parte in tali revisioni. [ rischi per le prospettive di crescita dell’area, pertanto, sono
chiaramente orientati verso il basso. La diffusione del coronavirus rappresenta una nuova €
considerevole fonte aggiuntiva di rischi al ribasso per le prospettive di crescita, oltre ai rischi connesst
a fattori geopolitici, al crescente protezionismo e alle vulnerabiliti nei mercati emergentt.

Secondo la stima rapida dellEurostat, nellarea dell'euro I'inflazione sui dodici mest misurata sullo
IAPC & scesa all'1,2 per cento lo scorso febbraio, dall'l,4 per cento di gennaio. Tenuto conto del
brusco calo dei prezzi correnti del petrolio e dei relativi contratti future, & probabile che l'inflazione
complessiva si riduca considerevolmente nei prossimi mesi, Tale valutazione si riflette solo in parte
nelle proiezioni macroeconomiche di marzo predisposte dagli esperti della BCE per l'area dell’euro,
che anticipano un tasso annuo di inflazione misurata sullo IAPC dell’l,1 per cento nel 2020, dell'1,4
per cento nel 2021 e dell’1,6 per cento nel 2022 ¢ che risultano sostanzialmente invariate rispetto a
quelle delP’esercizio condotto a dicembre 2019 dagli esperti dell’Eurosistema. Nel medio termine
Pinflazione sard sostenuta dalle misure di politica monetaria della BCE. Le implicaziont della
diffusione del coronavirus per linflazione sono caratterizzate da elevata incertezza, poiché le
pressioni al ribasso connesse alla maggiore debolezza della domanda potrebbero essere compensate
da spinte al rialzo legate a turbative dal lato dell’'offerta. Il recente brusco calo dei prezzi del petrolio
pone significativi rischi al tibasso per le prospettive di inflazione nel breve periodo.

Fa dinamica della moneta ha segnato una moderazione rispetto ai sostenuti livelli osservati dalla fine
dellestate 2019. Il credito al settore privato ha continuato a evidenziare andamenti divergenti tra le
diverse categorie di prestito. Se da un lato § prestiti alle famiglie hanno continuato a mostrare una
buona capacitd di tenuta, dalPaltro il credito alle imprese ha registrato un rallentamento. Condiziont
favorevoli per la raccolta bancaria e la concessione di prestiti hanno seguitato a sostenere il credito e,
di conseguenza, la crescita economica. La quota complessiva di finanziamento esterno netto delle
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imprese nell’area dell’euro si & stabilizzata, sostenuta dai favorevoli costi di finanziamento mediante
ricorso al debito. E tuttavia probabile che la recente maggiore avversione al rischio induca un
deterioramento delle condizioni di finanziamento non bancario per le societa non finanziarie.

Secondo le proiezioni, it saldo di bilancio delle amministrazioni pubbliche dell’area dell’euro dovrebbe
evidenziare una flessione nel 2020 e nel 2021, per poi stabilizzarsi nel 2022. La contrazione puo essete
in gran parte attribuita a un calo dell'avanzo primario. Nelle protezioni tali andamenti si riflettono
inoltre in un orientamento espansivo delle politiche di bilancio nel 2020 e nel 2021, seguito da un
otientamento sostanzialmente neutro nel 2022. Nonostante ozientamento relativamente espansivo
delle politiche di bilancio, secondo le profezioni il rapporto fra debito delie amministrazion: pubbliche
e PIL nellarea dell’euro dovrebbe mantenersi su un graduale percorso discendente, a causa di un
differenziale favorevole fra crescita e tassi di interesse e di un saldo primanio lievemente positivo per
Vintero petiodo. Gl sviluppi legati alla diffusione del coronavirus (COVID-19) dope la finalizzazione
delle proiezioni segnalano un chiato peggioramento delle prospettive circa lorientamento delle
politiche di bilancio. Alla luce della diffusione del virus, oltre alle politiche di bilancio annunciate,
dovrebbe essere sostenuto con forza l'impegno dellEurogruppo a favore di un’azione politica
congiunta e coordinata,

In questo contesto la Societh ha fatto registrare importanti performance in termini di redditivith e di
quest 1A i tatto weg p b .

generazione di cassa, la cui analisi ¢ demandata nelle prossime pagine, a conferma dell’andamento

degli ultimi quattro anni.

Si precisa che il management utilizza alcuni indicator alternativi di performance, che non sono definiti
come misure contabili nell’ambito degli OIC (Non-Gaap Measures), per consentire una migliore
valutazione dell’andamento della Societd. Gli indicatori di performance devono essere considerati
come complementari € non sostituiscono le informazioni redatte secondo gli OIC.

Di seguito si riporta la descrizione dei principalt indicatori adottati:

» Valore aggiunto: & stato calcolato prendendo a riferimento il valore della produzione al netto
dei costi per consumi di prodottt finid e costi per servizi e godimento beni di terzi;

» Maggine operativo lordo: € stato calcolato prendendo a riferimento il risultato netto di

periodo al netto degli oneri/proventi per imposte, degh oneri/provent finanziari ¢ degli

oneri per ammortamenti, svalutazioni di immobilizzazioni e accantonamenti;

Margine operativo netto: ¢ stato calcolato prendendo a riferimento il sisultato netto di

periodo al netto degli oneri/proventi per imposte, degli oneri/provent: finanziari;

1l capitale circolante netto € ottenuto come differenza fra le attivita correnti e passivita

correnti con esclusione delle attivita e passivita finanziarie;

1l capitale investito netto € ottenuto come sommatoria algebrica del capitale circolante netto,

delle imposte anticipate, delle attivita immobilizzate e delle passivita a lungo termine;

Posizione finanziaria netta: & ottenuta come somma algebrica delle disponibilitz hquide e

mezzi equivalenti, delle attivitd finanziarie correnti, det crediti finanziari non corrent e delle

passivita finanziarie a breve ¢ lungo termine (passivita correnti e non correnti).

A\

h 2

Tali indicatori sono patametri di misura utilizzati dal Management della societa per monitorare e
valutare Pandamento operativo della stessa, ma non sono identificad come misura contabile
nell’ambito dei principi contabili di riferimento. I criteri di determinazione applicati dalla Societa
potrebbero quindi non essere omogenei con quelli adottatt da altre entiti e, pertanto, i saldi ottenud
dalla societa, potrebbero non essere comparabili con quelli determinati da alire entita

Per quanto riguarda Pandamento economico si riporta di seguito il conto economico riclassificato da
cut emerge la tenuta dei principali indicatori.
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Importi in migliaia di euro

Conto evonomico riclassificato 31.12,20H9 Yo 31.12.2018 Yo 35122008 ¢ Yo
Totale vitlore della produzione 131320 100.0% 120,060 1og0% 119.079 108,0%
Consumo di prodoti finiti {51.393)  (39.1%) (46.078) (38,4%) (46.078) (38,7%%)
Costi per servizi ¢ godimento beni di terzi {58.004) (44,2%3) (54.082} (+43,0%;} (54.082) 143, 4%)
Valore aggiunto 2.924  16,7% 19.899" 16,6% 18.918 15,9%
Costi del Persoale (8.578)  (6.3%) (7.164) (6.6%; (7.164) (6,04
Margine operative lordo 13346 1,2% 12.735" 10,6% 11.754 $,9%
Ammortamenti Inmobilizzaziont 4534y (3.5%) {4.344) (3.6%) (4.344) 13.6%%)
Svalutazion ¢ accantonamenti (1.300) (1,0%; {1.765) (1,5%) (1.765) {1.3%)
Margine operativo nctto 7552 57% 6.626" 5,5% 5,645 4,7%
Risultato della gestione finanziirix (£.261) (1,0%) (L.708} (1,4%) {1.708} {4, 4%)
Risultato della gestione straordnaria 1] 0.0% 0 . 0,0% 0 0%
Risultato prima defic imposte 6.251 4.8% 4,918 4,1% 3937 3,3%
Imposte dellesetcizio (1294 0% 494 oas] (L0990 2,.9%)
Utile/(Pe rdita) delPesercitio 4.957 3.8% 5.413" 4.5% 2.844 2,4%
("} & nette deile compenent non ricorrenti
Tt valore della produzione tisulta ripartito come segue:

31/12/2019 31/12/2018 DELTA DELTA %
ITALIA 104.224.415 96.543.763 7.680.652 7,96%
EUROPA 15.882.786 14.160.228 1.722.559 12,16%
RESTO DEL MONDO 6.839.224 6.289.648 549.576 8,74%
RICAVI delle VENDITE 126.946.426 116.993.639 9.952.787 8,51%
VARIAZIONE DELLE RIMANENZE 2.814.245 258.014 2.516.231 844%
ALTRI RICAVI] 1.559.718 2.767.946 - 1.208.228 -43,65%
VALORE DALLA PRODUZIONE 131.320,389 120.059.599 11.260.790 9,38%

Rispetto andamento dei ricavi delle vendite & da segnalare Iottimo andamento delle vendite dei
segmenti Oral Care, Heath Food e Health Care, con particolare riferimento ai marchi Biorepair
(crescita del 12,9%), Blanx (crescita del 30,7%) , Angelica Beverage (crescita del 10,8%) e Zanzarella
(crescita del 358%) le cui crescite trainano il fatturato e confermano la vocazione verso la
commercializzazione di prodotti ad alto valore aggiunto.

11 valore aggiunto al 31 dicembre 2019 mostra un miglioramento di 2.025 migliaia di euro, in
incremento del 10,17%, rispetto al 2018 passando da 19.899 migliaia di euro a 21.924 migliaia di curo.

Il Mazgine Operativo Lordo (EBITDA) risulta pari a 13.346 migliaia di euro, contro 12.735 migliaia
di euro nel 2018, in aumento delio 4,79%. Tale incremento assume una connotazione ancor pit
significativa se si considera che sul bilancio 2018 venneto iscritte componenti positive non ricorrenti
per 981migliaia di euro, attestando di fatto la crescita reale al 13,54%.

It Margine Operativo Netto (EBIT) risulta positivo e pari a 7.512 migliaia di euro, contro 6.626 di
euro, in aumento del 13,36%. In considerazione di quanto esposto precedentemente la crescita reale
si attesta al 33,06%

L utile netto desercizio al 31 dicembre 2019 chiude pari a 4.957 migliaia di euro, contro un utile netto
pari a 5.413 migliaia Euro registrato nel 2018; in decremento del 8 42%. Tale andamento & influenzato
dalle seguenti ragioni:

- nel bilancio 2018 sono stati iscritti a bilancio nella voce altti ricavi ¢ proventl elementt positivi
non ricorrenti per a 981 migliaia di euro;

e,
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- a fronte dell'accordo di “Patent Box” siglato con I'Agenzia delle Entrate le imposte 2018
comprendevano un provento fiscale non ricorrente per 1.588 migliaia di euro.

In considerazione di questo Pazienda e proformando il bilancio 2018 ha di fatto registrato un
incremento di utili nettd in valore assoluto di 2.163 migliaia di euro part al 74,32%

Risultati patrimoniali finanziard
La tabella che segue riporta i dati di sintest dello stato patrimoniale al 31 dicembre 2019, confrontato

con il 31 dicembre 2018, riclassificato secondo la metodologia finanziaria che meglio consente
un’analisi della evoluzione del capitale investito e delle fonti di finanziamento:

importi it migliain di euro

Stato Patrimonizle riclassificato 31/12/2019 Yo 31/12/72018 Yo
Crediti verso Clienti 40953 48,6% 38.840  444%
Altri Crediti 9.109 10,8% 9094  104%
Rimanenze Fnal{ 220616 26.1% 17675 20,5%
Debiti verso Fornitori 44734 53.0% 34335  392%
Altri Debiti 3151 3.7% 3.145 3.6%
Capitale Circolante Netto 24194  28.7% 284297 32,5%
Immobiezaziont Materaldi 1,548 1,8% 1.772 2.0%
Emmobilizazioni Immateriak 42.690  50,6% 43201  494%
Immobilzzazioni Finanziare 21647 257% 20,020 22.9%
Fondo TFR 403 0,6% 477 0.5%
Fondo per rischi e oneri 5270 6.2% 5.449 6,2%
Capitale Investito Netto 84.343 100,0% 87.496° 100,0%
Disponibiitd Liguide 16.0661  19,0% 20932 23.9%
Debiti verso Banche a breve 9364 11,1% 3190 10,5%
Debiti verso Banche a hmgo 18486  21,9% 23583 27.0%
Debiti Fnanziar 10,762  12.83% 19569 22.4%
Crediti Finanziari 14545  172% 15295 17.5%
Patrimonic Netto 76,337 90,5% 71380 8i6%
Tatale Fonti di Finanziamento 84.343 100,0% 87.496’ 100,0%

Il capitale circolante netto registra un miglioramento di 4.235 mighiaia di euro passando da 28.429
migliaia di euro nel 2018 ai 24.194 migliata di euro del 2019.
La posizione finanziaria netta risulta negativa e pari 2 8.005 migliaia di euro con una diminuzione

rispetto al 2018 che si attesta in 8.110 mugliaia di euro.
Importi m miging di euro

Posizione Finanzinria Netta 31/1272019 317122018 2019 vs 2018
Dispenibitia Liguide 16.061 20.932 (4.870)
Drebiti verso Banche a breve (9.364) (9.190) (174)
Posizione Finanziaria Nelta a freve 6,695 14,742 {5.044)
Drebii virso Banche a lungo (18.488) (23.583) 5.087
Debiti Fiamean (10.762) (19.569) 8.607
Credii Franziart 14.548 15.29% (750)
Posiziene Finanzioria Neita a Litgo {14.704) (217.8581 73,154
Posizione Finanziaria Netta Totale {8.005) £16.116) 8.110

A maggior evidenza di quanto sopra esposto si riporta la tabella seguente del rendiconto finanziario:

\L\/
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A, FLUSSO FINANZIARIO DERIVANTE DALL'ATTIVITA" OPERATIVA

- Utile/perdita deli'esercizio 4.957.043 5.412.695
- Imposte sui reddito 326.584 {167.292)
- Interassi passivi e (Interessi attivi) 1.260.138 1.673.000
- Adeguamenti cambi in valuta estera {28.483} 13.155
- (Dividendi}) 29.482 21845
- (Plusviaenza)/minusvalenze derivanti dalla cessione di attivita o 0
Utile ante imposte, minusvalenze, plusvalenze e interassi 6,544,773 ] 5.953.407|
Rettifiche per elementi non manetari che non hanno avuto contropartita nel CCN
- Accantonamento a fondi rischi e oneri 300.000 464,645
- Accantonamento al fondo TFR {in azienda} 11.780 {59.057)
- Ammortamenti delle immobilizzazioni materiali ed immateriali 4533.580 4.343.811
- Svalutazigne crediti 1.081.609 1.091.609
- Svalutaziene immobilizzazioni per perdite durgvoli di valore 0 o}
- Svalutazione rimanenze magazzino (fondo) 440,354 263.627
- Svalutazione partecipazioni (area D} 0 Q
- Rettifiche di valore di attivits e passivith finanziarie di strumenti finanziari derivati che
non comportana movimentazione menetaria partecipazione {area D) 1] Q
- Altre rettifiche per elementi non manetari 282.863 (125.818)
Lg_@_;ggg finanzigrio ante varfaziani CCN 13,204, QSUE 12,932,234 l
Variozioni del capitale circolante
~ Decremento (incremento} dei crediti commerciadi {2.112.632) {2.561.550}
- Incremento {decremento) dei debiti commercial 10.398.954 2.087.536
- Decrersenta (incremento] delle rimananze {4.482.240) {616.522)
- Decremento (incremento) risconti e ratel attivi 95.134 201988
- Ineremento {decremento) risconti e ratei passivi (401.309) (231.227)
- Aftre variazieni di CCN 290,621 {1.516.960)
Fiu ingnziario dopo variazioni di CCN 16,993,4881 10.305.499}
Altre rettifiche
- Utilizzi fondo TFR Q 0
- Utilizzi altri fondi (482.030} {299.920)
- Imyposte sul reddito pagate (220.000} (276.000)
- Interessi incassati (pagati} {1.260.138} {1.673.000)
- Dividendi incassati 0 0
lTOTALE FLUSSO FINANZIARIO DELLATTIVITA' OPERATIVA A} 15.031.320§ £.056.580|
B, FLUSSO FINANZIARIO DERIVANTE DALL'ATTIVITA® DI INVESTIMENTO
{investimente in immobilizzazioni materiali) {91.415) (738.959}
Prezzo di reatizzo disinvestimenti immobilizzazioni materiali 0 3]
{investimento in immobilizzazioni immateriali} {3.702.826) {3.512.162)
Prezzo @i realizzg disinvestimento in immobilizzazioni immateriali 0 0
Acguisizione o cessione di rami di azienda al netto defle disp. Lig. 0 0
[Investimento in immobilizzazioni finanziarie) {1.626.798) (66.200)
Prezzo di realizzo disinvestimento in immobifizzazioni finanziarie Q o
[TOTALE FLUSSO FINANZIARIO DELL'ATTIVITA" DI INVESTIMENTO (B) {5.021.039)| {4.317.350);
€. FLUSSO FENANZIAREO DERIVANTE DALL'ATTIVITA' DI FINANZIAMENTO
Mezzi di terzi
ineremento {decremento) debiti a breve verso hanche o] 0
Accensione finanziameati a lungo terming 5.000.000 14.000.000
Rimborso finanziamenti a lungo termine {15.480.554} {16.808.480)
Altri crediti/debiti oltre 0 [
Mezzi propri
Aumento capitale 2 pagamento 0 0
Aimborso di capitale 0 0
Cessione {acquisto) di azioni proprie 0 0
Dividendi pagati {e acconti su dividendi} o] 0
ITOTALE FLUSSO DERIVANTE DELUATTIVITA’ FINANZIARIA (C) {24.480.554)] {2.808.420)
D, FEUSSO FINANZIARIO DEE PERIGDO {A+B+C) - Incremento (Decremento] disponibilith {4.8761.273) 830.749

di ¢l
depasiti bancari e postali
ossegni

denaro e volori in cassa

ERETERE

- ":20.926.258
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STATO PATRIMONIALE FUNZIONA

LA dtiver 2019 20 8:Paysive 2019 2018
CAPITALE SNVESTITO OPERATIVH 1332378 131.8)3iMEZZI PROPRI 76.337, 71389
PASSIVITA' DI FINANZIAMENTO 38612 $2.342
IMFIEGH! EXTRA-OPERATEV] 36.19 35318
PASSIVITA' OPERATIVE $3.620 43,405
CAPITALE INVESTITO (CD) 168 569 167.128{CAPITALE DI FINANZIANMENTQ 168.5691 167.128]

STATO PATHIMONIALY PINANZEARY

A ttive 2019 L8 Passivo 2018 2018

ATTIVO FISSO £9.429 80.288|MEZZ] PROPRI 76.337 71380

[mmobitizzazion: Immateriali 42.690 43.201{Capitale Sociale 27.867 27807

Immobitizzazon: Matetiati 1.548] 1.772| Riserve/perdite @ Nuovo 43513 38101

{Immobilizaziont Finanziaris 36.191 35 315 Risuliato d'escrcizio 4857 3415
PASSIVITA' CONSOLIDATE 34.983 49.079]

ATTIVO CIRCOLANTE 881401 86 840

Magazzing 22018 17975

Liguidita differite 50,062 47 934 PASSIVITA' CORRENTI $7.24% 46,6601

Liquiditd immediate 16.06% 0932

CABITALE INVESTITO 168569 167 128|CAPITALE DI FINANZIAMENTOQ 168.569) 167,128

NICATORE DL FINANZEAMENTO DELLE IMMOBIEIRZATIONT

2019 2018,

Magire priranc di struttura Mezzi propri-Attive fisse 4,097 -§.907

Quoziente prmarnc di strytiura Mezzi proprifAttive fisso G,95: 0,85

Mangne secondario di struitura (Mczzi propri+Passivita consolidate}-Ativo fissa 30.891 4011

: Quoziente secondano di struttern (Mezzi propri+Passivita consolidaicVAttivp fisso 1,38 1,50

2019

208,

Quoziente di indebitamente compiessivo (Pl +PepMeza Propri 1,21 1,34
Quoziente di inget finanzaria Passivita di finanzamento/Mezzi Fropri 0,51 0,73

ROY
ROS

Risultato Operativoi({I0 medio-passivith opemtive medie}

Risujtato Cpermivo/Ricavi di vendita

8,99%
9,10%

7.98%
9,35%

DICATORL DYSOEVIBILLY,

!

i Margine &t disponibilitd Attivo circolante-Passivila correnti 30.891 4001
! Quoziente di dispombilizi Agtivo circolante/Passivita correnli 1,54 1,86
g Margine di ksoreria (Ligradkitd. Diffente+ Liquiditd lumediate}-Passivita comenti 8875 2497
; CQuoziente di [esorena (Liquidita Differite+ Ligutdica b dintc)/Passivitd comemi 1,18 1,48

Investimenti

La Societd, in coerenza con quanto fatto negli anni passati, ha continuato ad investire per allargare lo

stretch di gamma nonché per rafforzate la notorieta e la visibilita dei marchi in portafoglio.

Parallelamente a questo, cavalcando le importanti agevolazioni fiscali in essere, ha intrapreso
un’importante progetto di rinnovo dei luoghi di lavoro e degli impiant energetici ad essi dedicati.

Gl investumenti realizzati nell’esetcizio sono cost sintetizzabili:

- Acquisizione di immobilizzazioni materiali per euro 98 migliaia;
- Investimenti in immobilizzazioni immateriali per euro 3.964 migliaia, facenti principalmente
riferimento a costi inserimento prodotd (listing) e ai cost sostenuti per Pack Studi ¢ Impianti
dei nuovi prodotti;
- Investimend in immobilizzazioni finanziarie per euro 1.310 miglaia legate all'acquisto della
partecipazione in Aurora Kozmetica DOO ora controllata al 51%, Nel corso dell’esercizio non
sono state acquistate immobilizzazioni in leasing.
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Rapporti con le imprese controllate, collegate e correlate

I saldi patrimoniali ed economici nei confronti delle societa controllate e correlate sono dettagliat
nei seguenti prospetts:
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Nei confront delle socteti controllate e collegate si sono intrattenut rapportt di carattere
commerciale {concementi forniture e acquisizioni di prodotti finiti, semilavorati e servizi
centralizzati), che hanno generato debiti e crediti aventi natura commerciale, e rapporti di carattere
finanziario, relativi alla concessione di finanziament a breve e lungo termine. Le transazioni con le
societa sopracitate sono definite da specifici accordi e regolate da normali condiziont di mercato.

Ricerca e sviluppo

Nel corso del 2019, é proseguita Pattivith di ricerca e di sviluppo che costituisce un elemento
fondamentale per il perseguimento della filosofia di innovazione che contraddistingue Vattivita della
societa. Lattivita di ricerca e sviluppo viene effettuata in collaborazione con socteta del Gruppo alle
quali ¢ demandata Dattivita produttiva tra cui la INCOS Cosmeceutica Industriale Srl e la societa
Chemical Center S.r.l. di cui si detiene una partecipazione del 20%.

Si illustrano, di seguito, le attivita svolte dalle partecipate e la natura dei rapporti con Coswelk:

Societa controllate:

L.CBeauty S.p.A. Societa costituita il 23 dicembre 2009, controllata al 100%. La societa ha per oggetto
la produzione, trasformazione, confezionamento e commercio di prodotti igiene della persona,
cosmetici e profumi, igienico-sanitari e preparazioni industriali a base di piante officinali.

INCOS Cosmeceutica Industriale S.r.l, controllata al 100% da Coswell ha per oggetto la produzione
di prodotti appartenenti ai settori “Tosletries”, “Health Food”, “Oral Care” e “Body Care”, nonché di
prodotti a marchio del distributore c.d. “Private Label”.

Transvital Suisse S.a.g.l. controllata al 100%; la societa ¢ titolare del marchio Transvital per Pestero.

Coswell Russia QOO, controllata al 100%. E’ la filiale costituita nellesercizio 2004 per la
commercializzazione di prodotti di latgo consumo in Russia e nei Paesi limitrofi.

Coswell Japan L.L.C., costituita nel 2009, ha per oggetto I'importazione di specialiti alimentast,
accessori da cucina e vendita di guesti articoli via internet noncheé lo sviluppo sul mercato Giapponese
dei marchi Coswell. In ragione delaumento del capitale sottoscritto e versato per 5.000.000 di Yen,
in data 29 marzo 2017, la societa tisulta oggi partecipata al 75%.

Aurora Kozmetika D.o.0., societa croata controllatz al 51% dal 15 aprile 2019. La societa ha per
oggetto la commercializzazione di prodotti per Figiene della casa, ligiene della persona, cosmetici,
profumi e per la pulizia.

o
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Altre soclets partecipate.

FONDAZIONE ISTTTUTO DI SCIENZE DELLA SALUTE

Fondazione costituita il 7 dicembre 2011, Tale fondazione non ha scopo di lucro e si propone di
promuovere, favorire e sostenere la ricerca nel campo delle scienze che influenzanc lo stato di salute
dell’uomo e valotizzare tutte le iniziative che possono conttibuite al mantenimento delia salute e della
precoce identificazione di tischio delle malattie.

Azioni proprie o di societa controllanti

Al 31 dicembre 2019 Ia Societd non detiene azioni proprie.

Fatti di rilievo durante il 2019

Si segnala che in data 22 luglio 2019 la Societa ha rimborsato il Prestito Obbligazionario denominato
“Coswell SpA 6,8% 2014 - 2019” quotato sul segmento ExtraMotPro di Borsa Italiana per un valore
nominale complessivo di Euro 8.100.000.

Fatti successivi al 2019

Vista Pimportanza di quanto si sta verificando a livello mondiale 2 fronte degli effett del diffonders
di una pandemia denominato Coronavirus 19 si riporta di seguito un estratto dell'ultimo bollettino
della Banca Centrale Europea.

L’evolvere dellepidemia di COVID-19 sta peggiorando le prospettive per 'economia mondiale
contenute nelle proiezioni macroeconomiche di marzo 2020 formulate daghi esperti della BCE. Gl
andamenti osservati dopo la data di ultimo aggiornamento dei dati utilizzati per le proiezioni
suggeriscono che i rischi al ribasso per Fattivita economica mondiale connessi con Iinsorgere del
COVID-19 si sono in parte concretizzati; cid implica che quest’anno Pattivita mondiale si riveleri piu
debole di quanto anticipato dalle proiezioni. L'epidemia ha colpito I'economia mondiale propsio
mentre si iniziavano a cogliere i primi segni di una stabilizzazione dell’attivita e degli scambt e quando
la sottoscrizione della cosiddetta Fase 1 dell’accordo commerciale tra Statl Uniti e Cina, accompagnata
da tagli ai dazi, riduceva lincertezza. In un otizzonte di pitt lungo periodo la prevista ripresa
dell’economia mondiale dovrebbe acquisire una trazione non pin che modesta. Essa dipendera dalla
ripresa in alcune economie emetgenti ancora vulnerabili, mentre il rallentamento ciclico atteso nelle
economie avanzate e la transizione strutturale della Cina verso una traiettoria di crescita piu lenta
graveranno sulle prospettive di medio petiodo. I rischi per Pattivita mondiale sono cambiati, sebbene,
nel complesso, restino ordentati verso il basso. Il piti grave rischio al ribasso, al momento, é legato
alPimpatto potenzialmente pil ampio e protratto dellepidernia di COVID-19, dato il proseguire della
sua diffusione. Le spinte inflazionistiche a livello mondiale rimangono contenute

In questo conteso molto critico il top management aziendale ha reagito prontamente mettendo in
atto un piano di emergenza che ha anticipato le dinamiche evolutive della pandemia e leffetto che
essa ha generato sul tessuto socio economico e produttivo nazionale e internazionale, Tale piano
viene continuamente monitorato da un Comitato di emergenza che si riunisce tutti i lunedi per
prendere decisioni sul mantenimento o sulla modifica dello stesso.

Di seguito una disamina settore per settore con evidenza delle decisioni prese:

Settore commerciale | ptincipali canali distribuitivi serviti dal Gruppo, GDO e Farmacia sia in Italia
che alPestero sono certamente meno influenzati dalla situazione attuale rispetto a molti altri settost e,
in una certa misura, potrebbe addirittura beneficiare di un momentaneo aumento della domanda di
diversi prodotti legati all’igiene, ai disinfettanti e agli integratori alimentari in grado di proteggere e
rafforzare il sistema immunitario.
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I prezzi non dovrebbero essere influenzati negativamente dallemergenza; al contrario, la crescente
domanda di alcuni prodotti potrebbe temporaneamente spingere 1 prezzi al ralzo.

In questo contesto nel primo trimestre 2020 Pazienda prevede una crescita, ormai certa, del fatturato
del 18,6% rispetto al ptimo trimestre del 2019 € prevede che nel secondo trimestre del 2020 registrera
un incremento del 9,8%, a parita di condizioni.

Dal punto di vista organizzativo l'azienda & ben organizzata operativamente per continuare a svolgere
le proprie attivith produttive e commerciali senza interruzioni almeno fino a meta maggo.

Settore Supply ChainLa garanzia della continuitd produttiva & sempre stata, e continuer ad essere,
fra le priorita principali della Supply Chain. A maggior ragione in momenti come questi tale necessita
ha assunto una silevanza ancora superiore. Nello specifico sono state messe in piedi azioni di
monitoraggio costante dello stato delle consegne dei materiali tramite verifiche su tutti i fornitors in
primis della loro operativith e pot sul rispetto delle singole consegne.

Per una piti appropriata gestione della ricezione delle merci é stata redatta una procedura condivisa
poi con mutti 1 fornitori, italiant ed esteri, con le regole relative alle nuove modalita di consegna delle
merci presso il magazzino da not gestito.

Essendo poi cambiata in maniera significativa la domanda (ad esempio: aumento di gel igienizzanti,
saponi liquidi, integrator alimentari, calo di prodotti horeca e profumi) sono state rivisti mediante
specifici incontri con i responsabili di ogni singola divisione, tutti i forecast per I'anno 2020 per far si
che le richieste di produzione, sia interne che verso fornitori terzi, venisse allineato a queste nuove
domande. La frequenza di quest incontri, normalmente su base mensile, & stata aumentata ptoprio
pet garantire la massima tempestivita di queste verifiche.

Lato distribuzione, lo stretto rapporto con il nostro pattner logistico si ¢ ulterformente rafforzato
aprendo canali comunicativi dedicati e cié ha permesso di avere immediati e continui aggiornamentt
nei pochissimi casi dove si sono verificate problematiche di consegne, problematiche quast
esclusivamente dovute alPallungamento dei tempi di attesa presso CEDI o clienti con grandi volumi
in ricezione,

Settore produttivo Grazie ad un modello di business basato su ordini pre-concordati e al gia citato
piano di contingenza a salvaguardia della catena di fornitura, si prevede che la produzione di Coswell
continui regolarmente almeno fino a metd maggio, senza impedimenti prevedibili causati dalle attuali
restriziom.

Inoltre, 'azienda & stata in grado di adegnarsi rapidamente a tutte le ulteriori norme igienico-sanitarie
introdotte dalla normativa vigente per proteggere i lavoratori dal possibile contagio da COVID-19,
grazie agli standard di qualita gia in vigore presso gli stabilimenti di produzione.

Investimenti: 1l management ha confermato il piano originario degli investimenti commerciali ¢
industriali; tuttavia, il nuovo progetto di accorpamento dei siti produttivi, che rappresenta
linvestimento principale, potrebbe subire un ritardo di almeno 3 mesi per consentire ai team di
ingegneri, alle imprese di costruzione e ai fornitori di attrezzature di superare 1 disagi creau
dall'emergenza COVID-19.

Si segnala inoltre che a gennaio 2020 Coswell SpA ha siglato con Aboca SpA Societa Agricola un
accordo di acquisto a titolo oneroso dei marchi Verum, Planta Medica, Acuvis che si ¢ perfezionato
in datal aptile 2020. A decorrere da questa data Coswell SpA ha cominciato a commercializzare i
suddetti prodott attraverso la divisione Euritalia Pharma.

Settore risorse umane Ad oggi non si sono registrati episodi di contagi anche grazie alle procedure
volte a tutefare il singolo lavoratore in una prospettiva di continuita aziendale. Neglt uffici ¢ stato
incentivato lo Smart Working mantenendo solo la presenza del personale a titolo di presidio nei vari
settori, nelle fabbriche, invece, le linee stanno funzionando a pieno ritmo. In Coswell ¢ presente in
media il 10% dellotganico effettivo. In fabbrica, il personale ¢ stato datato di appositi DPL Sono
state adottate policy comportamentali sia nella aree produttive che nei magazzini che neghi uffici per
garantire la compliance ai 13 punti del “Protocollo condiviso di regolamentazione delle misute per il
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contrasto € il contenimento della diffusione del Covid-19 negli ambient di lavoro” firmato da
Governo ¢ OO SS it 14 marzo 2020.

E stato istituto un Comitato per la gestione dellemergenza Covid di cui fanno parte Direzione
Operations, Direzione HR, RSPP e RLS.

Sono state effettuate attivitd di sanificazione straordinaria nello stabilimento, nei magazzini e negli
uffici e intensificate la frequenza di quelle di pulizia ordinaria.

A quanto sopra esposto va aggiunto che la direzione delle risorse umane ha provveduto ad attivare il
processo di aggiornamento del documento di valutazione dei rischi.

St segnala inoltre una importante iniziativa di sottoscrizione di una copertura assicurativa per rischio
Covid-19 a favore di tutt i dipendenti del Gruppo che sono presend in azienda e la volonta di
raddoppiare il premio a favore dei dipendenti delle linee produttive stanziato dal Governo Italiano.

Settore legale&compliance Stretto contatto con 'Organismo di Vigilanza; in tale contesto, infatti,
sara precipuo compito del Responsabile dellOrganismo di Vigilanza, oltre a promuovere
Paggiornamento del Risk Assessment e del Modello 231, alla luce di tale rischio specifico emerso,
quello di operare la tempestiva e scrupolosa vigilanza sul funzionamento e sullosservanza del
Modello 231, adottato dali’Azienda, e delle relative misure di prevenzione implementate al fine di
ptevenire il rischio di lesioni o motte da infezione da Coronavirus.

Complessivamente il Top management titiene che nel breve termine le perturbazioni temporanee
potrebbero provenire solo da fattori esogeni, principalmente legati a vincoli nella logistica di alcune
materie prime, in particolare per le attivitd transfrontaliere. Si manterrd il monitoraggio della
situazione da vicino valutando se eventuali problemi nella catena di approvvigionamento pottebbero
influenzare la performance a partire da giugno.

Altre informazioni

Al sensi dell’ Allegato B) del D. Lgs. 196/2003 (Codice della Privacy), la societa si ¢ adeguata alle
misure minime di sicurezza previste dalla suddetta normativa.

In particolare, ai sensi del punto 26 del medesimo Allegato B), Ia societa ha regolarmente redatto nei
termini di legge il Documento Programmatico sulla Sicurezza (DPS) per l'anno 2012, il quale ¢ stato
depositato presso la sede sociale e consultabile dai soggetti autorizzad e/o dalle competenti autorita
di controllo.

Gestione dei rischi finanziari
Di seguito si evidenziano le principali tipologie di rischio a cui ¢ soggetta la societa e la relativa politica
di controllo.

Gestione del rischio di liquidita. La gestione del rischio di liquidica & attentamente monitorata dalla
Societa prevedendo il rigotoso rispetto di criteri di prudenza e di rischio limitato nella sceita delle
opzioni di finanziamento/investimento e Passoluto divieto di porre in essere operazioni di natura
speculativa. La societi ha adottato politiche volte ad ottimizzare la gestione delle risorse finanziarie
mediante il mantenimento di adeguati livelli di liquiditd attraverso 'ottenimento di congrue linee di
credito e mediante il continuo monitoraggio delle condizioni di liquidita prospettiche.

Gli Amministratori della sociea, alla luce della situazione generatesi a seguito del diffonderss del
Coronavirus, hanno effettuato un’analisi dei flussi di cassa prospettici attesi per i prossitmi 12 mesi in
cui sono stati considerate le disponibilita liquide alla data del 30 marzo, gli affidamenti concessi dagli
istituti di credito alla data e non ancora utilizzati, i flussi di cassa che si genereranno dall’attivita
operativa e quelli che verranno assorbiti dagli investimenti previsti nel corso del presente esescizio.
Sulla base delle evidenze disponibili e degli scenari ad oggi configurabili gli Amministratori
confermano che i flussi di cassa attesi risultano sufficienti a far fronte al fabbisogno finanziario della
Societa

Gestione del rischio di cambio. La Societa ¢ in parte esposta al rischio finanziario connesso con la
fluttuazione dei cambi operando anche nell'area extra UE seppure Uesposizione a questo rischio sia
da considerarsi contenuta in quanto dove possibile ¢ prevista la regolamentazione delle transazioni in
Euro.
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Gestione del rischio di tasso di interesse. La societa ha in essere finanzimmenti a tasso variabile e
ritiene di essete esposta parzialmente al rischio che un eventuale dalzo dei tassi possa aumentare gli
onert finanziari futurd; pertanto non si & ritenuto necessario stipulare dei contratd derivati di copertura
(IRS, OTC e CAP).

Gestione del rischio di credito. La Societa gesusce il dschio di credito mediante Pattento
monttoraggio della qualita del credito a partire dalla fase di acquisizione degli ordini.

E stata adottata una politica intera che parte dalla concessione di un fido per ogni cliente basato su
dati storici e merito creditizio con il supporto dei principali partners di valutazione di tale parametro.
Il superamento del fido comporta il blocco immediato delle spedizioni fino a rientro dello scaduto.
Al fine di ottimizzare la gestione del credito in termini di liquiditz, vengono utilizzate forme di
anticipazione del credito nelle formule dell’anticipo fatture e SBF.

Va altresi segnalato che la Societa ha sottoscritto con importanti e note compagnie assicurative
apposite polizze a copertura del rischio credito determinando di fatto un’assenza di rischio nella
gestione corrente dell'incasso.

Evoluzione prevedibile della gestione

Il 2020 sara caratterizzato dallincertezza correlata al diffondersi della pandemia Coronavirus-19
cercheremo di mantenere delle quote di mercato invariate ¢ un fatturato in crescita sui quei mercat
distributivi, che viste le attuali limitazioni, rimatranne aperti sul tetritorio. Costante sard il
monitoraggio sull’andamento dei costl cercando di cogliere quelle opportunita di rimodulazione che
ci consentiranno di mantenere invariata la marginalita

Il Presidente propone di destinare Putile di esercizio, pari ad euro 4.957.043, a “Utili (Perdite) portati
a nuovo”
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Funo, 30 marzo 2020 P
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COSWELL S.P.A.

Societd sottoposta alla direzione ¢ coordinarmento di Fingual Sl
Sede legale in Via P, Gobetri n. 4 - 40050 Funo < Argelato (BO)
Capiraie sociale BEarag 27.867.000 iv. - Codice fiscale: 02827560729
Registro delle Imprese di Bologna n. O2827560729

BILANCIO AL 31 DICEMBRE 2019

L.E Parziali 2019 21,

ATTIVG
By Immobilizzazioni:
E. Imnobalezenzion immatecialic

1) Cosd dimpianto ¢ di amplinmento
2) Cosa dr sviluppo
3} Dirtrn i brevetro induseonale ¢ digirt da

AG2T3Z
i.401.011

whilizzamione delle opere dell'inpegne 116,373
4) Concessiond, licenze, marcchi ¢ dicicn siemile 35200859
3) Avvinmenzo 895010
&) Immobilizzazion in couso ¢ acconn 486,257
73 Alre 8.117.389
Tortale Lnunobili Ziom immatenal 42.689.732
il lemvmobilizcazion: marenals
1) Terrem ¢ Fabbrscan 345969
2y Inpniane ¢ macchinan 843,714
3 Arntrezearure kndusiiali ¢ commercial 26862
43 Aleem bens 204,069
%) Immobalizzneiont in Corso ¢ acconri 26,980
Torale Immobilizzazion: miaceriali 1.548.194
111 immobilizeasion: finanziacie:
1} Parrecipaziond in:
a) imprese conreoliune 20.044.982
b} improse collegare O
d vis alere imprese 5.000
Tatale parrecipaziond 20.049.982
2y Credin:
Ay verso anprese conrrollate
csigalili entro Uesercizio successive 1.150.000
esigibili ottre Pesercizio successivo 2.100.00C
) verso inprese controllana
estgmbils entro lesercizio successivo G
esigmibil oltre 'esercizio successivo 11.203.000
d lus; verso alir
esigibili enro 'esprcizio successivo 30.000
esigibili olre 'eseccizio suceossivo 41572
Tuotale credirt 14.544.572
33 Alrd rivali:
) sitoli 1.596.773
Torale alert ol 1.596.773%
Towle Tmmobilizzaziont fununnacie 36.191.327
Torale ¥fmnmobillizzazioni (B) 80.429.254
C) Artivo circolnne:
1. Rimanenasc:
1} darerie prime, sussidiarre ¢ di consumo 2.603.059
2y Prodortri in corso di lavorazione ¢ semilavorati 316474
4) Prodot finiti ¢ merci 15,624,166
5) Acconn 472771
Torale Rumanernze 22.016.470
11, Crediri:
1) werso clicao:
esigihili unira Vesercizio successivo 32.6031.174
exigibali oltre Vesercizio successivo (&3
Tomle credin veeso clien 39.601.174
2) verso imprese conrrollare:
esigibili eacro esercizio successivo 1.351.604
esigibili olire 'esercizio successivo 53
Torale credin verso imprese conteoilate 1.351.604
4) verso imprese controlianti:
esigibili enero Ueseroizeo successivo 254.053
esigbili olire Pesorcino succeszivo i)
Tocale credin verso unprese conteotlant 254.053
5) verso imprese sortoposte al controllo delle controlianre
esigibili entro lescreieio successivo 04.582
ecuagibili oftee "esercizio successivo &3
Tornle ¢reditit verso imprese sottapasre al controliao della conteollante 64.382
8ty Credid crbusarc
exigibili enro 'esercizio succossivo 837.2a67
esigibili oiree Lesercizio successivo 17.255
Torale Credit tribuar B54.522
5 1ery Imposte anncipate 2226525
5 quaed Verso aleri:
esigibili entro 'esercizio successivo 5.531.361
esigibili olece Pesercizio sucecessivo 0
Tomle ceediti verso altri 5.531.361
‘Tomle Crediti 49.883.82%
ITI. Awnvith Finanziarie non Immobslizzate
&) Alect retoli (44
Tomle Aodvith Fenwmnarie non Immmobtlizzate o
IV, Digponibiliti liquide:
1} P epositi baneari e posrvali 16.0537.544
33 Erenaro ¢ valorn in cassix 3.932
Tomle Disponibiliti liquide 16.061.476
‘Totale attivo circolante (C) 87.961.767
) Raztei e risconti;
1) Racei aerivi 5.208
25 RiscOnr aeov 172.827
Totale ratedi ¢ risconti (D) 178.035
TOTALE ATTIVO 168.569.056

T29.529
1.276.219

130989
3Z.242.600
1.030.806
533.196
7.2537.011

353,700
1.029.465
75.715
3131067
4]

18.734.600
0
F.O004

1.23G.000
2770000

o
11.203.000

SOU08
41,692

1.280.351

1.845.328
A18.140
15.807.524
3.502

38 3835.981
Q

454165
1

134.741
0

56.657
u

1.291.486
35.640

3.999.390

]

20.926.258

5.491

5.208
267.9461

43.200.956

1.772.047

18.739.606

15.294.692

1,289,351
35.314.649
B0.Z87.646

17.974.584

38.385.981

454.165

134.741

56.657

1.327.126
3.302.441

3.999.390

47.660.50L

20.931.749

86.566.834

273.169
167.127.649
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PASSIVO
A) Patrimonio netto:

L Capitale

IL. Ruserva da sopraprezzo delle azion

1L Riserve di rivalutazione

IV. Riserva legale
Vi, Altre riserve:
. Riserva straordinaria
2. Altre riserve
VIIL Upli (Perdite} portati a nuovo
IX. Utile (Perdita) dell'esercizio
Totale Patrimonio netto (A)
B) Foadi per rischi ed oneri:
1} Per wrartamento di guicscenza & ob.simili
2) Per imposte, anche differite
4) Aluei
Totale Foadi per rischi e oneri {B)
C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato
D) Debiti:

1} Obbligazion:
esigibili entro fesereizio successivo
esigibils oltre V'esercizio successivo

Totale Obbligazioni

3} Debiti verso soci per finanziamenti:
esigibili entro lesercizio successivo
csigibili oltre l'esercizio successivo

Totale debin verse socl pet finanziamens

43 Debiti verso banche:
esigibili entro lesercizio successivo
esigibili oltre Fesercizio suceessivo

Totale debiti verso banche

7 Debii verso fornitori:
esigibili entro l'esercizio successivo
esigibili oltre Pesercizio successivo

Totale debiti verso formtor:

9) Debiti verso imprese controilate
esigibili entro I'esercizio successive
csigabili oltee Fesercizio successivo

Totale debid verso imprese controllate
11y Debiti verso impzese controlfant
esigibili entro 'eseccizio successivo
esigibili oltre Tesercizio successive
Totale debiti verso imprese controllans

1155} Debiti verso imprese sotioposte al conrzollo della controliante
esigibill entro Lesercizio successivo
esigbil olire Yesercizio successivo

Totale debini verso imprese sottoposte al controllo deliz controllante

123 Debin trbutars
esigibihi entro esercizio successivo
esigibifi oltre Pesercizio successive

Totale debiti tributari

13) Debin verse istituti di previdenzs ¢ di sicurezza sociale
esigibili eatco Pesercizio successivo
esigibii oltre esercizio successive

Torale debiti verso istituti di previdenza ¢ di sicurezza sociale

14) Aleri debis:
esigibili eatro esereizio successivo
esigibiti olire esercizio successivo

Totale alti debin

Totale Dcbiti (D)
E) Ratei e dsconti:

1) Ratei pagsivi

) Risconti passivi
Totale Ratei e risconti (E)
TOTALE PASSIVO
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO
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Parziali 2019 31.12.2019
27867080
2.725.745
4831060
5.687.737
15.775.168
13.352.608
5.288.916
4.957.043
76.337.377
1.298.121
3.011.145
961.114
5.270.380
464.902
2.517.014
7.568.111
10.085.125
0
0
0
9.363.7H
18.485.949
27.849.693
31781204
0
31.781.204
12852323
{
12.952.323
a
a
0
27.348
0
21348
3201285
0
320.285
580,921
0
580.921
2.832.384
52.000
2.884.384
86.481.283
15.114
15.184
92.231.679
168.569.056

Parziali 2018

27.867.060
2725745
483.160
5.687.737

15.775,168
13.352.608

(123.77%
5.412.695

1.186.372
3.119.750
1.143.144

8.100.000

10.073.869

152.000
0

9.050.265
23.583.248

24.879.523
0

9.455.030
0

139.405
0

GO0

266.497
0

546.852
0

2544170
613.465

266.098
150.325

31.12.2018

71.380.334

5.449.266
476.682

18.173.86%

152.000

32.633.513

24.879.523

9.455,050

139.405

600

266,497

546,852

3.157.635
84.404.944

416.423
95.747.315
167.127.64%



Allegato “B”

CONTO ECONOMICO
A} Valore della produzione:
1} Ricavi delle vendite e delle prestazioni

2} Varazione delle rimanenze di prodoc in
corso & Javorazione, semifavoratl e finitt

5) Altri ricavi ¢ proventi:
5.1 ricavi e proventi diversi
5.2 contributt mn ¢anto gsercizio

Totale altr ricavi ¢ proventi

Totale valore della produzione (A)
B) Costi della produzione:

6} Per materic prime, sussidiarie, di eonsume ¢ di mesci

7} Per serviz

8) Per godimento di beni di terzi

9 Per it personale:
a} Salari ¢ stipendi
b) Oner sociali
¢} Trattamento fine rapporto
e} Alrd costi

‘T'otale costi per il personale

10} Ammormament ¢ svalutazioni:
a) Ammortamento delfle immobilizzaziont immateriall
b} Ammoriamento delle immobilizzazioni marteriali
<} Altre svalutaziom
d) Svalutazioni det crediti comprest aellattivo
circolante e delle dispoaibili liquide
Totale ammortamenti e svalugaziont

11) Variazioni delle rimanenze di materie prime, sussidisrie,

di consumo ¢ merct
12) Accantonamenti per rischi
14) Oneri diversi di gestione
Totale costi detla produzione (B)
Differenza tra valose ¢ cosu della produzione (A - B)
C) Proventi ¢ oneri finanziari:
15) Proventi da partecipaziosi
a2} verso imprese controilate
Totale proventi da partecipazioni
16) Altsi proventi finanziari:
a) da credis iseritt nelle immobilizzaziont
a1} verso imprese controllantd
2.2} verse imprese controllate
a.3) verso altre imprese
b) da titolt iscritti nelle immobilizzaziont
che non costituiscono pastecipazioni
¢) da titoli iseri nell’ arivo circolante
che non costituiseono partecipagioni
d) provent diverst dai precedentd
d.2) verso altre imprese
Totale altri provent: finanzian
17 Interessi ¢ altsd onert finanziar
17.2 verso alire imprese
Totale interesss € alir onen finanziad
17-bis) Utili ¢ perdite su cambi
Totale proventi ¢ oneri finanziari {C)
Risultato prima delle imposte
20} Imposte sul reddito deli'esercizio
20.1 imposte cozrenti
20.2 imposte differite
20.3 utilizzo fondo imposte differite
204 imposte anticipate
Tetale imposte su! reddito dell'esercizio
21. Utile {(perdita) dell‘esercizio

Parziali 2019

1.532.535
27.183

(6.231.555)
{1,787 428}
(430.286)
{(128.775)

(4.214.043)
315,268
{4269

{1.000.000)

20.482

112,000
46.251
1.250

89.255

43.483

(1.613.341)

326.594
12.957
(121.562)
1.075.916
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2512.2019

126946426

251424

1.559.718
131.320.388

(52.196.813)
(54.030.360)
(3.139.919)

(8.578.044)

(5.533.580)

804114
{300.060)
(833,501}

(123.808.303)

7.512.085

29.482

294.239

{1.613.341)
28453

(1.261.137)

6.250.948

1.293.945
4.957.043

Parziali 2018

2.734.548
33.398

{5.256.564)
{1.455.515)
(372.868)
(79.430)

{4.005.098)
(338.724)

(1.300.080)

20849

112000
47.662
£496
22765

580

34494

(1.935.501)

{167.292)

28974
(147.526)
(208.369)

31.12.2018
116.993.639

298.014

2.767.946
120.039.599

(46.242.815)
{50.079.854)
(3.096.913)

{7.164.386)

(5.643.902)

164,990
{464.645)
{903.589)

{113.433.113)

6.626.486

21,849

219.203

1.935.908)

(13.155)

(1.708.004)
4,915,482

(494.213)
5.412.695

N
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A. FLUS!

50 FINANZIARIO DERIVANTE DALL'ATTIVITA' OPERATIVA
- Utile/perdita dell’esercizio 4.957.043 5.412.695
- imposte sul reddita 326.594 {167.292)
- Interessi passivi e {Interessi attivi) 1.260.138 1.673.000
- Adeguamenti cambi in valuta estera {28.483} 13.155
- {Dividendi) 29.482 21.849
- {Plusvtaenza)/minusvalenze derivanti dafla cessione di attivitd o 0
UHile ante imposte,_minusvalenze, plusvalenze e interessi 5.544.773§ g.ws_s_s_._g_g“z“!
Rettifiche per elementi non monetari che non henno gvuto contropartita nel CON
- Accantonamento a fondi rischi e oneri 300.000 464.645
- Accantonarmento al fondo TFR {in azienda) 11.780 {59.057)
- Ammaortamenti deile immobilizzazioni materiali ed immateriali 4,533,580 4.343.821
- Svalutazione crediti 1.091.609 1.091.609
- Svalutazione immobilizzazioni per perdite durevoli di vatore 0 ¢
- Svalutazione rimanenze magazzine {fondn) 440,354 263.627
-« Svalutazione partecipazioni (area D) 0 c
- Rettifiche di valore di attivitd e passivita finanziarie di stzumenti finanziari derivati che
non comportano movimentazione monetaria partecipazione {area D) 0 Q
- Altre rettifiche per elementi non monetari 282.863 (125.818}
Flusso gmamiario ante varigzioni CCN 13,204,960 | 12.932.234 l
Variazioni del capitale circolante
- Decremento {incremente) dei crediti commerciali (2.112.632) (2.561.350)
- incrementa {decremento) dei debiti commerciali 10.398.954 2.097.536
- Decrermnento {incremento) delle rimanenze (4.482.240) {616.522)
- Dacremento {incrementa) risconti e ratei attivi 95.134 201.388
- increments {decremento) risconti @ ratei passivi {401.309) {231.227)
- Altre variaziont di CCN 230.621 {1.516.960)
[Ftusso fingnziario devo varivziont di CEN 16.993.488] 10,305.495
Altre rettifiche
- Litilizzi fondo TFR o [}
- Utilizzi altri fondi (482.030} (299.920)
- Imposte sul reddita pagate (220,000} (276.000)
- Interessi incassati (pagati) {1.260.138} {1.673.000])
- Dividendi incassati 0 [¢]
[TOTALE FLUSSO FINANZIARID DELL'ATTIVITA' OPERATIVA 4) 15.031 320 8.056.580]
B, FLUSSO FINANZIARIO DERWANTE DALL'ATTIVITA' DI INVESTIMENTO
{investimenta in immabilizzazioni materiali) {31.415) {738.989)
Prezzo di realizzo disinvestimenti immobilizzazioni materiali o] 0
{investimento in immaobilizzazioni immateriali} (3.702.826) (3.512.162)
Prezzo di realizzo disinvestimento in immobilizzazieni immateriali o ¢
Acquisizione o cessione di rami di azienda al netto delle disp. Lig. o} ¢
{Investimento in immobilizzazioni finanziarie) (1.626.798) (68.200)
Prezzo di realizzo disinvestimento in immobllizzazioni finanziarie 0 o
[TOTALE FLUSSO FINANZIARIO DELLATTIVITA' DI INVESTIMENTO {B) {5.421.039)] {4.317.350)]
C. FLUSSO FINANZIARIO DERIVANTE DALLATTIVITA" DI FINANZIAMENTO
Mezzi di terzi
incremento {decremento) debiti a breve verso banche s} )]
Accensione finanziaments a lungo termine 5.000.G00 14.000.000
Rirnborso finanziamenti a lungo termine (19.480.554} {15.808.480)
Altri cregiti/debiti oltre 0 o
Mezzi propri
Aumento capitale a pagamento 0 0
Rimbarse di capitale o) a
Cessione {acquisto) di azioni proprie ¢ ]
Dividendi pagati {e acconti su dividendi) ] o]
[TOTALE FLUSS0 DERIVANTE DELL'ATTIVITA’ FINANZIARIA {C) (14.480.554}] {2.808.480)]
0. FLUSSO FINANZIARIO DEL PERIOD o+ - Incrementa (D mento) disponibiit [4.870.273} 938,749

di etil:
depositi boncari e postali
assegni
denaro

i cui;

e valori in rassa

depasiti bancari e postali

assegni
denara

e volori in cassa

0,926,258 1 119,997,000

8491

4,000

L 16.057.544

- 20.926.258 |

73,932

4
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COSWELL S.p.A.

Societi sottoposta alla direzione e coordinamento di Fingual S.r.l
Sede legale in Via P. Gobetti n. 4 - 40050 Funo di Argelato (BO)
Capitale sociale 27.867.000 euro v,

Codice fiscale: 02827560729

Registro delle Imprese di Bologna n. 02827560729

NOTA INTEGRATIVA
CONTENUTO E FORMA DEL BILANCIO

Stgnort Azionisti,

il presente bilancio che sottoponiamo alla Vostra approvazione, costituito da stato patrimoniale, conto
econotnico e nota integrativa, & stato redatto secondo i criteri previsti dalla normativa civilistica ed evidenzia un
utile di euro 4.957.043.

CRITERI DI VALUTAZIONE, PRINCIPI CONTABILI E PRINCIPI DI REDAZIONE DEL
BILANCIO

1 bilancio & stato redatto secondo i criteri previsti dalla notmativa civilistica in materia di bilancio d’esercizio {art.
2423 e ss.), cosi come modificata dal D. Lgs. 139/2015 (i “Decreto™), interpretata ed intergata dai principi
contabili italiani emanati dalPOrganismo Italiano di Contabilita (“OIC”) in vigore dai bilanci con esercizio avente
inizio a partire dal primo gennaio 2016. In metito si precisa che nel corso del 2016 sono stati modificati e
aggiornati molteplici principi contabili nell’ambito del processo di revisione avviato dalFOIC a seguito
dell’avvenuto recepimento nella normativa nazionale, tramite 1 Decreto, della Direttiva 2013/34/UE (cd
“Direttiva Accounting™).

1l Bilancio & costituito dallo Stato Patrimoniale (preparato in conformita allo schema previsto daglt arte. 2424 ¢
2424 bis del Codice Civile), dal Conto Economico (preparato in conformita allo schema di cui agli artr. 2425 e
2425 bis del Codice Civile), dal Rendiconto Finanziario (il cui contenuto, conforme all’art. 2425-ter del Codice
Civile, & presentato secondo le disposizioni del principio contabile OIC 10) e dalla presente Nota Integrativa,
redatta secondo quanto disciplinato daglhi artt, 2427 e 2427-bis del Codice Civile.

La Nota Integrativa che segue analizza ed integra i dati di bilancio con le informazioni complementari ritenute
necessatie per una veritiera e corretta rappresentazione det dati illustrati, tenendo conto che non sono state
effettuate deroghe ai sensi degli articoli 2423 e 2423-bis del Codice Civile.

Le voci non espressamente tiportate nello Stato Patrimoniale ¢ nel Conto Economico, previste dagli artt. 2424 e
2425 del Codice Civile e nel Rendiconto Finanziario presentato in conformita al principio contabile OIC 10, si
intendono a saldo zero. La facolta di non indicare tale voci si intende relativa al solo caso in cui le stesse abbiano
un importo pari a zeto sia nel’esercizio in corso sia nell’esercizio precedente.

Per quanto concerne le informazioni aggiuntive sulla situazione della Societa e sull'andamento e sul risultato della
gestione, nel suo complesso e nei vari settord in cui essa ha operato, anche attraverso imprese controllate, con
particolare riguardo ai costi, ai ricavi e agli investimenti, nonché per una descrizione dei principali rischi ed
incertezze cui la Societd & esposta, si tinvia a quanto indicato nella Relazione sulla gestione del Consiglio di
Amministrazione.

Nella valutazione delle voci di bilancio sono statt osservati i criteri di cui all'art. 2423 bis C.C,, che sono ispirati al
principio della prudenza e nella prospettiva della continuazione dell'attivitd e tenendo conto della sostanza
dell’'operazione o del contratto. Per ciascuna operazione o fatto, e comunque per ogni accadimento aziendale, ¢
stata pertanto identificata la sostanza dello stesso qualunque sia la sua origine ed ¢ stata valutata l'eventuale
interdipendenza di pitt contratti facenti parte di operazioni complesse.

Non si sono vetificati casi eccezionali che abbiano reso necessario il ricorso alle deroghe di cui all'art. 2423 - 5°
comma C.C. e Papplicazione delle disposizioni del Codice Civile in materia di bilancio di esercizio ¢ compatibile
con la rappresentazione veritiera e corretta.

Non sono stati eseguiti raggruppamenti di voci dello Stato pattimoniale e del Conto economico e non vi sono
elementi dell'attivo e del passivo che ricadono sotto pii voci dello schema di bilancio.
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1l Bilanco e tutti i valori di commento e dei prospetti della presente Nota Integrativa sono espresst in Euro.

I criteri di valutazione delle varie voci di bilancio sono conformi a quelli stabiliti dalPart. 2426 del Codice Civile e
dai principi contabili di riferimento. Tra i postulati di bilancio vi € anche la continuita con Uesercizio precedente
nell’applicazione dei criteri di valutazione adottati per la redazione del bilancio.

Peraltro le novellate norme di legge ed i singoli principi contabili hanno previsto regole di transizione ai nuovi
ctiteri di valutazione che consentono alle societd di opetare alcune scelte in merito alla loro applicabiliti nel
primo esetcizio di adozione ed in quelli successivi.

Nel presente Bilancio il postulato sopra citato & venuto meno con riferimento a quelle voci che sono state
impattate dalle modifiche al quadro normativo illustrate nei paragrafi precedenti, siano esse dettate dalla legge,
siano esse dovute alle scelte operate secondo la previsione normativa ed i principi di nferimento.

I pid significativi criteri di valutazione e regole di prima applicazione adottati sono di seguito illustrati, con
specifica indicazione delle scelte operate tra pitl alternative contabili qualora consentite dal legislatore.

Cambiamento dei principi contabili

Fatto salvo quanto indicato nella sezione “Regole di prima applicazione”, in merito alla transizione alle regole
contenute nel nuovo set di principi contabili OIC e nelle disposizioni civilistiche che hanno recepito la c.d.
“Direttiva Accounting”, ed alle relative scelte operate dalla Societa, di seguito si riportano 1 criteri contabili seguiti
in occasione dei cambiamenti di principi contabili volontari o anche obbligatori qualora non siano previste regole
specifiche differenti.

Il cambiamento di un principio contabile & rilevato nell’esercizio in cui viene adottato ed i relativi fatti ed
operazioni sono trattati in conformitd al nuovo principio che viene applicato considerando gh effetti
retroattivamente. Cié comporta la rilevazione contabile di tali effetu sul saldo d’apertura del patrimonio netto
dell’esercizio.

Ai soli fini comparativi, quando fattibile o non cccessivamente oneroso, viene rettificato il saldo d’apertura del
patrimonio netto dell’esercizio precedente ed i dati comparativi del’esercizio precedente come se il nuovo
principio contabile fosse sempre stato applicato.

Quando non ¢ fattibile calcolare I'effetto cumulato pregresso del cambiamento di principio o la determinazione
dell’efferto pregresso risulti eccessivamente onerosa, la Societa applica il nuovo principio contabile a partire dalla
prima data in cui cid risulti factibile. Quando tale data coincide con linizio dellesercizio in corso, il nuovo
principio contabile ¢ applicato prospetticamente.

GH effetti derivanti dall’adozione dei nuovi principi sullo Stato Patrimoniale, Conto Economico e Rendiconto
Finanziario, laddove esistenti, sono stati evidenziati e commentati nella presente Nota Integrativa in
corrispondenza delle note illustrative relative alle voci di bilancio interessate in modo specifico.

Cotrezione di errori

Un etrore ¢ rilevato nel momento in cui st individua una non cotretta rappresentazione qualitativa e/o
quantitativa di un dato di bilancio e/o di una informazione fornita in Nota Integrativa e nel contempo sono
disponibili le informazioni ed i dati per il suo corretto trattamento. La correzione degli errori rilevanti é effettuata
rettificando la voce patrimoniale che a suo tempo fu interessata dall’errore, imputando la correzione dell’errote al
saldo d’apertura del patrimonio netto dell’esercizio in cui si individua I'errore.

Al soli fini comparativi, quando fattibile, la Societa corregge un etrore rilevante commesso nell’esercizio
precedente riesponendo gli importi comparativi mentre se un errore € stato commesso in esercizi antecedent a
quest'ultimo viene corretto tideterminando i saldi di apertura dell’esercizio precedente. Quando non & fattibile
determinare Peffetto cumulativo di un errore rilevante per tutti gli esercizi precedenti, la Societa ridetermina 1
valori comparativi per correggere lerrore rilevante a partire dalla prima data in cui cid risulta fattibile.

Gli ertori non rilevanti commessi in esercizi precedenti sono contabilizzati nel conto economico dell’esercizio insy
cui si individua Perrore. /

Immobilizzazioni immateriali

Le immobilizzazioni immateriali sono iscritte al costo storico di acquisizione. Tali valori sono sistematicamente
ammortizzatt in quote costanti in relazione alla residua possibilita di economica utilizzazione. Le aliquota sono
dettagliate nel prospetto “A”, allegato alla presente nota.

I costi di impianto e ampliamento, i costi di sviluppo, nonché 'avviamento, sono iscritti con il consenso del
Collegio Sindacale.
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La societa valuta a ogni data di riferimento del bilancio la presenza di indicatori di perdite durevoli di valoze e se
tali indicatori dovessero sussistere, procede alla stima del valore recuperabile dell'immobilizzazione ed etfettua
una svalutazione, ai sensi dellarticolo 2426 comma 1, numero 3, del Codice Civile, qualora la stessa risulti
durevolmente di valore infetiore al valore netto contabile.

Nel corso dell’esercizio non sono state operate svalutazioni di coi all’art. 2426 comma 1, n. 3, del Codice Civile.
Si segnala che la stima della vita utile dei marchi, pari a 40 anni per tti quelli acquistati ante 2016 e non
superiore a 20 anni per tutt quelli acquistatt dal 1 gennaio 2016, in ottemperanza a quanto previsto dal’OIC24
par.71 v. 2016, nonché degli avviamenti, pari 2 20 anni, & stata effettuara tenendo in considerazione il periodo di
tempo entro il quale la Societa si attende di godere dei benefici economici legati alle prospettive reddituali
favorevoli generate dagli stesst.

Immobilizzazioni materiali

Le immobilizzazioni materiali sono iscritte al costo di acquisizione comptensivo degli onest accessort de diretta
imputazione, rettificate dai corrispondend fondi di ammortamento. Esse sono rilevate alla data in cui avviene il
trasferimento dei rischi e benefici, che coincide normalmente con il trasferimento del titolo di proprieta. Gli
ammottamenti imputat al conto economico sono stati calcolati in modo sistematico e costante. Per il primo
periodo l'aliquota di ammottamento & stata ridotta al 50% in quanto la quota di ammortamento cosi ottenuta
non si discosta significativamente dalla quota calcolata a partire dal momento in cui i beni risultano disponibilt e
proat per 'uso.

Le aliquote sono dettagliate nel prospetto “B”, allegato alla presente nota.

I costi di manutenzione e riparazione sono imputati al conto economico nell'esercizio qualota di natura ordinaria,
ovvero capitalizzati se di natura straordinaria e incrementativi del valore ¢/ o della vita utile del cespite.

Le immobilizzazioni materiali acquisite attraverso contratti di locazione finanziaria con patto di riscatto sono
iscritte all'attivo patrimoniale nell'esercizio in cui ¢ esercitato il diritto di riscatto.

Con riferimento ai terreni, si precisa che gli stessi non sono stati assoggettati ad ammortamento in quanto l'art.
2426, comma 1, n. 2, del Codice Civile, stabilisce che solo “il costo defle immobilizzazioni materiali ed
immateriali, la cui utilizzazione & limitata nel tempo deve essere sisternaticamente ammortizzato in ogni esetcizio,
in relazione con la loto residua possibilita di utlizzazione”.

Ad ogni data di riferimento del bilancio la Societa valuta la presenza di indicatosi di perdite durevoli di valore e
nel caso in cui tali indicatori dovessero sussistere, la Societd procede alla stima del valore recuperabile
dellimmobilizzazione ed effettua una svalutazione, qualora Fimmobilizzazione risulti durevolmente di valore
infertore al valore netto contabile.

Nel corso delFesercizio non sono state operate svalutazioni di cui all’art, 2426, comma 1, n. 3, del Codice Civile.
Le immobilizzazioni materiali sono rivalutate solo nei casi in cui la legge lo consenta.

Immobilizzazioni finanziarie

Le partecipazioni in imprese controllate ¢ collegate sono valutate af valore di sottoscrizione o acquisizione, nel
tispetto del criterio di cui all’art. 2426 primo comma.

Per le partecipazioni in societd di diritto estero il costo € convertito in euro ai cambi storici d’acquisizione.

Il valore & eventualmente rettificato pet perdite durevoli di valore nel caso in cui le partecipate abbiano sostenuto
perdite e non stano prevedibili nell'immediato futuro utili dentita tale da assorbire le perdite sostenute; il valore
originario viene ripristinato negli esercizi successivi se vengono meno i motivi della svalutazione effettuata.

Per quanto riguarda le altre immobilizzazioni finanziatie, qualora costituite da credit, si rimanda al paragrafo dei
“Crediti”.

Rimanenze
Le rimanenze sono valutate, per categorie omogenee per natura e valore, al minore tra il costo di acquisto o di |
produzione comprensivo degli oneri accessori ¢ il valore di realizzo desumibile dall'andamento del mercato,

In particolare, il costo delle materie prime e dei semilavorati e delle merci & stato determinato applicando il
metodo del Costo Medio Ponderato.

Il valore netto di realizzo delle rimanenze di materie prime, semilavorati e prodotti finiti obsoleti, di lenta
movimentazione o non pi utilmente commercializzabili, & valutato in relazione alla possibilita di utilizzo faturo.

Crediti

I crediti originati da ricavi per operazioni di vendita di beni o prestazioni di servizi sono rilevati nell'attivo
circolante in base al principio della competenza quando si vetificano le condizioni per il riconoscimento del
relativi ricavi. I crediti che si originano per ragioni different sono iscritti se sussiste “titolo” al credito e dunque
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quando esst rappresentano effettivamente un’obbligazione di terzi verso limpresa; se di natara finanziaria sono
classificati tra le immobilizzazioni finanziarie, con indicazione della quota esigibile entro l'esercizio successivo.

T crediti sono rilevati inizialmente al loro valore nominale e successivamente valutatl al costo ammortizzato,
tenendo conto del fattote temporale. Sono iscritt al netto di un fondo svalutazione, esposto a diretta deduzione
dei crediti stessi per portare la valutazione al loro presunto valore di realizzo.

Un accantonamento per perdita di valore dei crediti commerciali ¢ rilevato quando vi & obiettiva evidenza che la
Societa non sard in grado di incassare tutt gli ammontati secondo le originarie condizioni. L’'ammontare
dell’accantonamento ¢ imputato a conto economico.

La Societh si é avvalsa della facoltd, prevista dall’art. 12, comma 2, del Decreto Legislativo 139/2015, di non
applicare il criterio del costo ammortizzato ai crediti sorti negli esercizi precedent quello avente mizio a partire
dal 1°gennaio 2016, che non hanno ancora esautito i loro effett in bilancio. Inoltre, la Socicta si ¢ avvalsa della
facoltd di non applicare il criterio del costo ammortizzato ai crediti nef casi in cui gli effetti stano irrlevant. La
Societd presume non rilevanti gli effett: detivanti dal’applicazione del costo ammortizzato e dell’attualizzazione
quando la scadenza dei crediti & entro i 12 mesi, tenuto conto anche di tutte le considerazioni contrattuali e
sostanziali in essere alla rilevazione del credito; inoltre la Societi presume non rdilevanti gli effetti derivanti
dallapplicazione del costo ammortizzato e dell'attualizzazione se i costi di transazione ed ogni differenza tra il
valore iniziale e il valore nominale a scadenza sono di importo non significativo,

Disponibilita liquide

I depositi bancari, i depositi postali e gli assegni (di conto corrente, circolari e assimilati) sono valutati secondo il
principio generale del presumibile valore di realizzo che coincide col valore nominale in assenza di situazioni di
difficile esigibilita.

Il denaro ed i valori bollati in cassa sono valutats 2l valore nominale.

Ratei e risconti
Sono calcolati secondo il principio della competenza economica e temporale in conformita allart. 2424 bis,
Codice Civile.

Fondi per rischi e onesi
I fondi per tischi e oneri sono stanziati per coprire perdite o debiti di esistenza certa o probabile dei quali tuttavia
alla data di redazione del bilancio non erano determinabili Pammontare o la data di sopravvenienza.

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

E' accantonato in base all'anzianitd maturata dai dipendenti alla data di chiusura dell’esercizio, nonché rivalutato,
in conformita all” art. 2120 del Codice Civile, alle leggi e ai contratti di lavoro applicabili. Nel quadro della
Riforma della Previdenza Complementare e sulla base di quanto disposto dal D). Lgs. n. 252 del 27.12.2005, dal
comma 6 della Legge Finanziatia 2007, e dalla citrcolare INPS n.70 del 3 aprile 2007, la quota marurata dal 1
gennaio 2007 di Trattamento di fine rapporto pué essere destinata ad Enti o Fondi Previdenziali su indicazione,
tacita o espressa, del lavoratore.

Debiti

I debiti originati da acquisizioni di beni sono iscritti nello stato Patrimoniale quando rischi, oneri e benefici
significativi connessi alla proprietd sono stati trasferiti sotto il profilo sostanziale. I debiti relativi a servizi sono
rilevati quando i servizi sono stati resi, ossia la prestazione & stata effettuata.

I debiti finanziari sorti per operazioni di finanziamento e i debiti sorti per ragioni diverse dall’acquisizione di beni
e servizi sono rilevati quando esiste Pobbligazione dellimpresa verso la controparte, individuata sulla base delle
noeme legali e contrattuali.

Nella voce acconti sono invece accolti gli anticipi ricevuti da clienti per forniture di beni o servizi non ancora
effettuate.

1 debiti sono valutati in bilancio al costo ammortizzato, tenuto conto del fattore temporale.

La societa si & avvalsa della facolta concessa dal D.Lgs. 139/2013, applicando il criterio del costo ammortizzato per i
debiti sorti successivamente al 1 gennaio 2016, nei casi in cui questo avesse un impatto significativo.

La Societi ptesume non rilevanti gh effetd derivanti dall'applicazione del costo ammortizzato e
dellattualizzazione quando la scadenza dei debit € entro i 12 mesi, tenuto conto anche di tutte le consideraziont
contrattuali e sostanziali in essere alla rilevazione del debito, ed i costi di transazione ed ogni differenza tra valore
iniziale e valore nominale a scadenza sono di importo non significativo. In tale caso & omessa l'attualizzazione e

iz,
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gli interessi sono computati al nominale ed i costi di transazione sono iscritti tra i risconti ed ammortizzatt 2
quote costanti fungo la durata del debito a rettifica degli interessi passivi nominali.

Criteri di conversione delle poste in valuta

Sono state iscritte secondo quanto previsto dall’art, 2426, n. 8-bis del C.C.. In pazticolare, le attivitd e passivita in
valuta, ad eccezione delle immobilizzazioni, vengono tilevate in Euro al cambio storico alla data delle relative
operazioni. Le differenze cambio “realizzate” in occasione delPincasso dei crediti o del pagamento det debiti in
valuta vengono imputate al Conto Economico.

In sede di chiusura del bilancio, le suddette attivith e passivifd sono allineate al tasso di cambio a prontt alla data
di chiusura dellesercizio, con conseguente rilevazione a Conto Economico degli utiki e delle perdite su cambi “da
converstone”. In sede di destinazione del risultato dell’esercizio, gli eventuali utidi netti “da conversione”
vengono accantonati in una apposita riserva di patrimonio netto, non distribuibile fino alleffettivo realizzo di tali
proventi. Gl utili e le perdite su cambi, siano essi realizzati o derivanti dalla conversione ai cambi di fine
esercizio, vengono classificati nella voce C17-bis) del Conto Economico. Come richiesto dall’articolo 2427 C.C,,
n. 6-bis. in Nota Integrativa viene data informativa di eventuali effetd significativi delle variazioni nei cambi
valutari verificatesi in data successiva alla chiusura dell’esercizio.

Ricavi

I ricavi per operazioni di vendita di beni sono silevati in base al principio della competenza quando si verificano

entrambe le seguent condizioni:

- il processo produttivo dei beni o dei servizi ¢ stato completato;

- lo scambio ¢ gi3 avvenuto, si ¢ cioé verificato il passaggio sostanziale ¢ non formale del titolo di proptieta. In
caso di vendita di beni tale momento & rappresentato dalla spedizione o consegna dei beni mobili, mentre pet
i beni per 1 quali é richiesto 'atto pubblico (immobili ¢ beni mobili) dalla data della supulazione del contratio
di compravendita. In caso di prestazioni di sexrvizi lo scambio si considera avvenuto quanto il servizio ¢ reso,
ossia la prestazione ¢ effettuata.

I ricavi delle prestazioni di servizi sono riconosciuti alla data in cui le prestazioni sono ultimate ovvero, per quells
dipendenti da contratti con corsispettivi periodici, alla data di maturazione dei corsispettivi.

I ricavi di vendita sono rilevati al netto di resi, sconti, abbuoni e premi, nonché delle imposte direttamente
connesse con fa vendita dei prodott e la prestazione dei servizi e le rettifiche di ricavi di competenza
dellesercizio sono portate a diretta riduzione della voce ricavi.

Nella voce “altri ricavi e proventi” sono inclusi i componenti positivi di reddito, non finanziati derivanti
unicamente dalla gestione accessoma,

Costi

I costi di acqusito sono rilevati in base al principio della competenza. I costi per materie prime, sussidiarie, di
consumo ¢ di merci sono comprensivi dei costi accessori di acquisto {trasporti, assicurazioni, carico e scarico,
ecc.) se inclusi dal fornitore nel prezzo di acquisto delle stesse, altrimenti vengono iscritti separatamente nei costi
per servizi in base alla loro natura.

Proventi e oneri finanziari
Includono tutti i componenti positivi e negativi del risultato economico d’esercizio connessi con Fattivitd
finanziaria della societd e vengono riconosciuti in base alla competenza temporale di maturazione.

Imposte

Sono determinate in base alla ragionevole valutazione dell’onere pet imposte dirette di competenza dellesercizio,
tenendo conto della normativa fiscale attualmente in vigore. Sono, incltre, stanziate imposte ditferite sulle
differenze temporanee tra i valori di iscrizione di alcune attivita nello Stato Patrimoniale ed i relauvi valor
ticonosciuti ai fini fiscali. In particolare, le imposte anticipate vengono rilevate quando esiste la ragionevole
certezza del loro futuro recupero.

In ottemperanza al Principio contabile n. 25, le imposte anticipate vengono stanziate in bilancio sulla base delle
aliquote in vigore al momento in cui le differenze temporanee si riverseranno; vengono effetruatt adegnati
aggiustamenti in caso di variazione di aliquota rispetto agli esercizi precedenti, purché la norma di legge che vara
I'aliquota sia stata gia emanata alla data di redazione del bilancio.

La relativa informativa, in ottemperanza a quanto previsto dal n® 14 deli’art. 2427 C.C,, verra fornita in apposito
prospetto nel prosieguo della presente Nota integrativa.
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Nella redazione del bilancio si ¢ tenuto conto degli oneri e delle perdite di competenza, anche se conosciutt dopo
la chiusura dell’esercizio.

ANALISI DELLE VOCI DI STATO PATRIMONIALE

ATTIVO

IMMOBILIZZAZIONI

Immobilizzazioni immateriali

Ammontano al 31 dicembre 2019 ¢ al 31 dicembre 2018 rspettvamente ad euro 42.689.733 e ad euro
43.200.950; nel prospetto A", allegaio alla presente nota, & evidenziata la movimentazione della voce in esame.
Gli increment pit significativi sono relativi alla capitalizzazione degh oneri di utilita plutiennale per:

- costi degli inserimenti sostenuti nell’esercizio necessari per permettere Uingresso dei prodotti presso 1 clientt pi
importanti delle varie divisioni e registrazioni di prodotti per permesterne la loro commercializzazione in paesi
ester, per complessivi euro 2.550.128;

- costt di sviluppo volti alla realizzazione di nuovi prodott, per euro 782.855;

- diritti di utilizzo prograrmrmi software per euro 398.492;

- oneri pluriennali, per euro 38.290.

La voce “Immobilizzazioni in corso e acconti”, che accoglie tutti 1 costi direttamente imputabili a progetti non
ancora conclusi a fine esercizio, presenta al 31 dicembre 2019 un saldo pari ad euro 486.257 e fanno riferimento
principalmente a progetti in corso di udlita pluriennale che verranno iscritti a cespite e conseguentemente
amnmortizzati a partire dall’anno 2020.

Al 31 dicembre 2018 la voce in esame presentava un saldo pari ad euro 553.196.

Gli ammortamenti imputati nellesercizio ammontano ad euro 4.214.043, rispetto ad euro 4.003.098 del 31
dicembre 2018.

Le aliquote di ammortamento sono state dettagliate nel prospetto “A”.

A norma dell’art. 2426, n. 5), Codice Civile, si ricorda, che fino a quando non & completato I'ammortamento del
costi di impianto e ampliamento e dei costi di sviluppo, possono essere distribwiti dividendi solo se residuano
riserve disponibili sufficienti a coprire Fammontare dei costt non ammortizzati.

Immobilizzazioni materiali

Ammontano al 31 dicembre 2019 e al 31 dicembre 2018 rispettivamente ad euro 1.548.194 ¢ ad euro 1.772.047;
nel prospetto "B", allegato alla presente nota, ¢ evidenziata la movimentazione della voce in esame.

Gl incrementi ordinari pit significativi risultano essete 1 seguenti:

- Macchine elettroniche per euro 59.306;

- Mobilt e arredi per euro 12.365;

La voce “Immobilizzazioni in corso e acconti”, che accoglie tutti i costt direttamente imputabili a progetti non
ancora conclusi a fine esercizio, presenta al 31 dicemnbre 2019 un saldo di euro 26.980.

Al 31 dicembre 2018 Ja voce in esame non presentava alcun saldo.

Gl ammortamenti al 31 dicembre 2019 ammontano ad euro 315.268 rispetto ad euro 338.724 del 31 dicembre
2018.

Le aliquote di ammortamento sono state dettagliate nel prospetto “B”.

Immobilizzazioni finanziarie
Ammontano al 31 dicembre 2019 ad euro 36.191.327, al 31 dicembre 2018 ammontavano ad euro 35.314.649.
Sono cosi suddivise:

Partecipazioni
Le partecipazioni al 31 dicembre 2019 ammontano ad euro 20.049.982; al 31 dicembre 2018 presentavano un

saldo pari ad euro 18.739.606. Nel prospetto "C", allegato alia presente nota, ¢ evidenziata la movimentazione
della voce in esame.

Come previsto dall’art. 2426, n. 3), Codice Civile, i valori delle partecipazioni in societa controllate e collegate
rappresentano i valor di acquisizione e/o sottoscrizione, ancorché superiori al patrimonio netto contabile, atteso
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che tali investimenti sono ritenuti strategici all’attivith dell'impzresa e le partecipate presentano plusvalor: latent
tali da giustificare Ia differenza.

1l valore di acquisizione e/o sottoscrizione pud essete eventualmente rettificato per perdite durevoli di valore nel
caso in cui le partecipate abbiano sostenuto perdite ¢ non siano prevedibili nell'immediato futuro utili d’entita
tale da assorbire le perdite sostenute; il valore originario viene ripristinato negli esercizi successivi se vengono
meno i motivi della svalutazione effetruata.

Ia Societd, detenendo sia direttamente che indirettamente significative partecipazioni in societd controllate, ha
redatto if bilancio consolidato che viene presentato in un fascicolo separato.

Imprese controllate

- LCBeauty S.p.A.

Societa costituita il 23 dicembre 2009. Sede legale in Faetano — Repubblica di San Marino, Strada del Marano 95,
controllata al 100%. Capitale sociale euro 8.100.000, valore di bilancio euro 8.100.000.

La societa ha per oggetto la produzione, trasformazione, confezionamento e commercio di prodotti per Iigiene
della casa, l'igiene della persona, cosmetici e profumi, igienico-sanitari, erboristici, parafarmaceutici, vitaminici e
dietetici, preparazioni industriali a base di piante officinali; insetticidi e in genere prodotti chimici, fertilizzant
chimici e organicl.

Dalla bozza di bilancio al 31 dicembre 2019, i patrimonio netto tisulta di euro 12.088.687 comprensivo di un
utile di esercizio di euro 1.178.852.

- INCOS Cosmeceutica Industriale S.r.L

Sede legale a Funo di Argelato (BO), Via P. Gobetti n. 4, controllata al 100%. Capitale sociale euro 2.000.000,
valore di bilancto euro 9.457.358.

Si ricorda che il valore della partecipazione nel corso dell’esercizio 2016 si € incrementato di euro 3.150.000 per
effetto dell’acquisto del rimanente 35% della partecipazione e si & decrementato di euro 91.861 per effetto
dell’attualizzazione del debito per I’ acquisto della partecipazione dove ¢ stata applicata Popzione del valore di
iscrizione della partecipazione pari al costo ammortizzato.

Nel corso delesercizio chiuso al 31 dicembre 2017, il valore della partecipazione si ¢ ulteriormente incrementato
di euro 2.819.219.

Detto incremento detiva dalla rinuncia integrale, da parte di Coswell $.p.A., del credito residuo proventente dalla
cessione del ramo d’azienda costituito da tutte le attivith produttive, operazione formalizzata a fine dicembre
2008.

La suddetta rinuncia, ha costituito, in capo a Coswell $.p.A, allincremento del valore della partecipazione e, in
capo ad Incos Cosmeceutica Industriale S.rl, allincremento di una riserva di patrimonio netto denominata
“Riserva versamento in conto capitale”.

La societd ha per oggetto la produzione di prodotti appartenenti ai settori “Todetries”, “Health Food”, Oral Care” e
“Body Caré”, nonché ai prodotti a marchio del distributore c.d. “Private Labe?.

Dalla bozza di bilancio al 31 dicembre 2019 il patrimonio netto dsulta di euro 12.375.857, comprensivo di un
utile di esercizio di euro 1.344.984.

- TRANSVITAL SUISSE Sagl

Sede legale Lugano (Svizzera) Via S. Balestra n. 18 , controllata al 100%. Capitale sociale CHF 1.700.000, valore
di bilancio euro 1.113.683.

La societh proviene dalla fusione della societd Eurocosmesi S.r.l.

Dalla bozza di bilancio 2l 31 dicembre 2019 il patrimonio netto risulta essere pari a CHF 1.873.955,
cortispondente ad euro 1.726.511, comprensivo di un utile d’esercizio di CHF 39.139, corrispondente ad euto
36.060.

- COSWELL RUSSIA LLC

Societa costituita nellaprile 2004. Sede legale a Mosca (Federazione Russa), St. Marshal Katukova n. 24,
controllata al 100%. Capitale sociale 3.634.620 rubli.

In data 31 dicembre 2014, la Societd ha prudenzialmente deciso di rinunciare ad ogni credito in essere
(commerciale e finanziario} portandoli ad incremento del valore della partecipazione. Contestualmente, in
considerazione della difficile situazione in cui versava il rablo nonché della incertezza geopolitica in cui si trovava
il Paese, si & proceduto a svalutare la partecipazione per euro 1.000.000.

In data 31 dicembre 2015, la partecipazione ¢ stata ulteriormente svalutata per euro 1.291.156.
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Dalla bozza di bilancic al 31 dicembre 2019 il patrimonio netto risulta essere pari a rubli 18.896.050,
corrispondenti ad euro 267.243, comprensivo di una perdita di esercizio pari di rubli 8.592.363 pari ad euro
122.820.

- COSWELLJAPANLL.C.

Societd costiruita nel 2009, quota di partecipazione del 75%, Capitale sociale yen 10.000.000, valore di bilancio
yen 7.500.000, pari ad euro 63.565. La societd ha per oggetto limportazione di specialita alimentari, accessori da
cucina ed articoll in pelle e vendita di questi articoli via internet.

Nel corso del 2017, la societd ha aumentato il capitale sociale di yen 5.000.000, corrispondenti ad euro 41.841.
Tale aumento ¢é stato integralmente sottoscritto Coswell S.p.A.

Dalla bozza di bilancio al 31 dicembre 2019, il patrimonio netto risulta cssere pari a yen 1.205.287,
corrispondente ad euro 9.884, evidenziando una perdita pari a yen 482.032, corrispondenti ad euro 3.953,

Si ritiene che la differenza tra il valore di iscrizione della partecipazione e il patrimonio netto non costituisce una
perdita durevole di valore e quindi non non € stata fatta alcuna svalutazione.

- AURORA KOZMETIKA D.O.O.

Sede a Zagabria (Croazia), Trg Senjskih Uskoka n. 8, controllata al 51%, capitale sociale 20.000 Kune, valore di
bilancio euro 1.310.3706.

La partecipazione € stata acquisita con atto del 29 marzo 2019.

Dalla bozza del bilancio al 31 dicembre 2019, il patrimonio netto risulta essere pari ad euro 1.245.417
evidenziando un utile di euro 543.087.

In considerazione del fatto che la societd & stata acquistata nel corso del 2019 e delPutile conseguito nel corso
delPesercizio 2019 si ritiene che la differenza tra il valore di iscrizione della partecipazione e il patrimenio netto
non costituisca una perdita durevole di valore e quindi e stato confermato il valore di iscrizione.

Altre imprese

- FONDAZIONE ISTTTUTO DI SCIENZE DELLA SALUTE

Fondazione costituita il 7 dicembre 2011. Tale fondazione non ha scopo di lucre e st propone di promuovere,
favorire ¢ sostenere la ricerca nel campo delle scienze che influenzano lo stato di salute dell'vomo e valorizzare
tutte le iniziative che possono contribuire al mantenimento della salute ¢ della precoce identificazione di rischio
delle malattie.

La societd ha conferito alla fondazione, Iimporto di euro 5.000, di cui euro 2.500 imputati al fondo di dotazione
ed euro 2.500 imputati al fondo di gestione.

Crediti

Crediti verio imprese controllats

Ammontano ad euro 3.250.000 e sono relativi a finanziamenti erogati nei confronti delle controllate. Al 31
dicembre 2018, la suddetta voce presentava un saldo di euro 4.000.000.

Le movimentazioni sono di seguito riportate:

a) esigibili entro l'esercizio successivo:

31/12/2019 31/12/2018 Variazione
Credito per finanziamento Transvital Sutsse Sagl 800.000 800.000 o .,
Credito per finanziamento 1L.C Advisory S.r.l. 350.000 350.000 o
Credito per finanziamento Istituto Fresentus S.r.l 0 80.000 {80.000)
Totale crediti verso imprese controllate 1.150.000 1.230.000 (80.000)
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b) esigibili oltre I'esercizio successivo:

31/12/2019 31/12/2018 Variazione
Credito per finanziamento LC Advisory S.r.l 2.100.000 2.450.000 {350.000)
Credito per finanziamento Istituto Fresenius S.r.l. 0 320.000 {320.000)
Totale crediti verso imptese controllate 2.100.000 2.770.000 {670.000)
Totale crediti verso imprese controliate 3.250.000 4.000.000 (750.000)

Il finanziamento verso la controllata Transvital Suisse Sagl ¢ fruttifero di interesst. Tale finanziamento aveva
come data di scadenza il 31 dicembre 2019 ma, in corso d’anno, & stata prorogata al 31 dicembre 2020.

11 finanziamento verso Istituto Fresenius lealia S.r.l., controllata al 100% di Incos Cosmeceutica Industriale S.r.l.,
¢ fruttifero di interessi. Tale finanziamento si & estinto anticipatamente a dicembre 2019 per effetto della fusione
della societa Istituto Fresenius Italia S.r.l. nella Incos Cosmeceutica Industriale S.x L.

I finanziamento verso LC Advisory Sl controllata al 100% di LCBeauty S.p.a., ¢ frustifero di interessi. Tale

finanziamento ha come data di scadenza 1l 31 dicembre 2026.

Creditt verso tmprese controllanti
Ammontano ad euro 11.203.000 e si riferiscono alla societa Fingual S.x.1, controllante a far data dal 15 dicembre
2017. 11 dettaglio risuita essere il seguente:

a) esigibili oltre l'esercizio successivo:

31/12/2019 31/12/2018 Variazione
Credito per finanziamento Fingual S.e.l. 11.200.000 11.200.000 0
Deposito cauzionale a Fingual Sl 3.000 3.000 0
Totale crediti verso imprese controliate 11.203.000 11.203.000 0

Il finanziamento verso la controllante Fingual Sl & fruttifero di interessi che sono stati classificati negli aktri
proventi finanziari. Tale finanziamento ha come data di scadenza i 31 dicembre 2021.

Il deposito cauzionale si riferisce al contratto di locazione in essere con Fingual S.rl per Pimmobile di Via
Galliera n. 81 — Funo di Argelato (BO).

Credits verso altri
Ammontano ad euro 91.572, al 31 dicembre 2018 ammontavano ad euro 91.692.
II dettaglio risulta essere il seguente:

a) esigibili entro l'esercizio successivo:

31/12/2019 31/12/2018 Variazione
Credito per finanziamento Bio Eco Active S.r.l 50.000 50.000 0
Totale 50.000 50.000 0

1l credito per finanziamento verso la societa Bio Eco Active S.c.l. ¢ fruttifero di interessi.

b) esigibili oltre 'esercizio successivo:

31/12/2019 31/12/2018 Variazione
Crediti verso altrt 41.572 41.692 (120
Totale 41.572 41.692 120
Totale crediti verso altri 1.572 91.692 120

I credid verso altri si riferiscono esclusivamente a depositi cauzionali.

1/
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Aleri deoli

Il valore dei titoli al 31 dicembre 2019 & pati ad euro 1.596.773; al 31 dicembre 2018 il valore dei titoli
ptesentava un saldo pati ad euro 1.280.351.

I titoli sono iscritti al costo d’acquisto, che risulta superiore rispetto al valore desunto dal mercato al 31 dicembre
2019. Il management, in accordo con POIC 20, ha proceduto ad analizzare se vi fossero perdite durevoli di
valore, ed alla luce delle analisi fatte non ritiene che sussistano perdire durevolidi valore, per cui non si €
proceduto con alcuna svalutazione del valore di iscrizione in bilancio. 5t segnala, inoltre, che la socteta st &
avvalsa della facolta di non applicare il costo ammortizzato nella valutazione det dtoli, in quanto leffetto
derivante da una sua applicazione non risulta signtficativo.

ATTIVO CIRCOLANTE

Rimanenze finali
I.e rimanenze finali al netto dei fondi svalutazione al 31 dicembre 2019 ammontano ad euro 22.016.470, al 31
dicembre 2018 ammontavano ad euro 17.974.584, e dsultano cosi composte:

31/12/2019 31/12/2018 Variazione
Prodott finiti e merci 18.624.166 15.807.524 2.816.642
Materie prime, sussidiarie e di consumo 2.603.059 1.845.328 757.731
Prodotti in cotso di lav. e semilavorati 316.474 318.140 (1.666)
Acconti su forniture 472771 3.592 469179
Totale 22.016.470 17.974.584 4.041.886

La voce “accont su forniture”, pari ad euro 472.165, si riferisce agl anticipi su forniture alla controllata Famac
International S.c.l..

1 fondi obsolescenza, stanziati a fronte delle rimanenze di beni obsoleti ¢/0 a lenta movimentazione, tsultano
movimentati come segue:

Valore fondi Adeguamento valare Utilizzd Accantonamenti Vaiore fondi
svalutazicne magazzino f£.di svalutaz, magazzino 2018 2019 svalutazione magazzino
01/01/2018 31/12/2019 31/12/2019
Materie prime - 107.083 |- 46.383 78.317 - - 75.149
Semilavorati - 36.256 §{- 3.547 7.495 - |- 32.308
Prodotti finiti - 892.648 49,930 354.542 |- 600,000 |- 1.088.176
TOTALE - 1.035,987 - 440,354 |- 600.000 |- 1,195.633
Crediti

1 crediti ammontano al 31 dicembre 2019 ad euro 49.883.821; al 31 dicembre 2018 ammontavano ad euro
47.660.501. Sono cosi rappresentati:

Creditl verso Clienti

a) esigibili entro I'esercizio successtvo:

31/12/2019 31/12/2018 Variazione
Crediti verso clienti 40.858.970 39.787.015 1.071.955
Fondo rischi su crediti (60.419) {65.081) 4.662
Fondo rischi su crediti eccedenti lo 0,5% {1.197.377) (1.335.953) 138.576
Totale 39.601.174 38.385.981 1.215.193

Movimentazione del fondo svalutazione crediti
1l fondo svalutazione credid si & cosi movimentato nel corso dell’esercizio:
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Saldo iniziale 1.401.033
Utilizzo per perdite (1.143.237)
Accantonamento dell’esercizio 1.000.000
Totale 1.257.796
(rediti verso imprese controllate
a) esigibili entro l'esercizio successivo:

31/12/2019 31/12/2018 Variazione
Aurora Kozmetika D.o.0. Croazia 563.220 & 563.220
Incos Cosmeceutica Industriale S.r.1. 354.451 357.767 (3.316)
LCBeauty S.p.A. 235479 76.002 159.477
Aurora Kozmetika D.o.o. Slovenia 129.734 0 129.734
Transvital Suisse Sagl 39.084 9.602 29482
LC Advisory Sl 11.474 8.736 2738
Coswell Russia LI.C 9.993 O 9,993
Famac Intemational S.c.l. 8.169 O 8.169
Isttuto Fresenius Italia Sk 0 2.058 {2.058)
Totale 1.351.604 454.165 897.439

Si evidenzia un credito verso la controliata Famac International S.rl, per euro 472,165, quale anticipi su
fomiture. Tale credito tisulta classificato nella voce “Accontt” delle rimanenze.

1l credito verso Transvital Suisse Sagl comprende la quota dei dividendi distribuitt ma non ancora incassati, per
euro 29482, e gli interessi maturati sul finanziamento classificato tra le immobilizzazioni finanziarse, per euro

9.602.

1l credito verso 1.C Advisory S.rl, controllata al 100% da LCBeauty S.p.A. comprende, per euro 7.674, gli
interessi maturatt sul finanziamento classificato tra le immobilizzaziont finanziarie.

Gli altri crediti verso le imprese controllate sono principalmente di natura comimnerciale.

Crediti verso imprese controllanti

a) esigibili entro Pesercizio successivor

31/12/2019 31/12/2018 Variazione
Fingual S.r.L. 254.053 134.741 119.312
Totale 254.053 134.741 119.312

Il credito verso Fingual Sl comptende anche Iimporto di euro 180.241 relativo al trasferimento in capo alla
controllante dell reddito imponibile Ires relativo all'anno d’imposta 2018 e 2019, cosi come stabilito dall’accordo
di consolidamento stipulato il 29 ottobre 2018.

Crediti verso imprege sottoposte al controllo della controllante

a) esigibili entro I'esercizio successivo:

31/12/2019 31/12/208 Variazione
Hotel Cristallo S.p.A.. 64.582 56.657 7.925
Totale 64.582 56.657 7.925

Crediti tributari

a) esigibili entro l'esercizio successivo:
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31/12/2019
Etario Iva a credito 827.694
Iva acquist intracomunitatio auto 7.000
Credito verso Erario per imposta di bollo 1.946
Altri creditl 513
Credito verso Erario Coswell GmbH 114
Erario imposte a credito 0
Totale 837.267
b) esigibili oltre 'esercizio successivo:

31/12/2019
Credito verso Erario per rimborso IRES 17.255
Totale 17.255
Totale Crediti tributart 854.522
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31/12/2018 Variazione
873.805 (46.111}

7.000 0

564 1.382

3 513

114 0

410.003 {410.003)

1.291.486 454.219

31/12/2018 Variazione

35.640 (18.385)
35.640 18.385

1.327.126 (472.604)

I6

1l credito verso Erasio per rimbotso IRES, si rifetisce al rimborso IRES per mancata deduzione deli’TRAP
relagiva alle spese per il personale dipendente assimilato. Il decremento rispetto Pesercizio precedente, pari ad
euro 18.385, si riferisce al rimborso relativo all’anno d'imposta 2007, 2008 e 2009 relativo a Euritalia S.rl, societa

incorporata in Coswell S.p.A. nel 2013

Crediti per imposte anticipate

Il credito per imposte anticipate ammonta al 31 dicembre 2019 d eurc 2.226.525; al

ammontava ad euro 3.302.441,

La seguente tabella illustra la formazione del credito per imposte anticipate:

Fordo svalutazione mapazziao van van 1.193.633 | 24.0% 286.932 -

Fondo Rischs ¥a0 van OTLING | M0% 233068 | 39% 1700
Fondo Crediti tassata Vi van 13T 240% 287.56%

Perdite s camsbi da adeguamento Vi var 310.676 1 240% 124002

Indennit supplettiva dlientela vatt vani 509471 0% 122273

Verdita Ascale van vin 5618717 24.0% BO8.491

Regoluion: assicurazioni van van 50001 240% L0

Spese penzia giura tivalutizione parlecipaziane w7 vad GO0 | 2408 140 . -
Ammortamento marchs derivants da fusione Euntilia Phamn 54 var van 03.893 | 240% 12347 3% 2492
Ammottamento avvamento Stomgpen vag van 163578 | M,0% 02390 3% 6,380
[mmobihzzaziond svalutate confeamento Heusehold {31708/ 2006 2006 van 556331 | 240% 1333191 3,%% 21.697
Immobilizzaziars svalurzie confenmento Furocasmest (3171272007, 2007 vz 20601 240% M1 3% i)
Spese di pubblicith 2015 ¢ 2016 vazi 200432 24 504321 3,0% 8195
Ammoramento marchio Lenigoh - differcnza aliquota ammormame: i 3.5 K

31 dicembre 2018

386952
131768
247369
124002
122273
868191
1.208
LG
17.826
43.638
133.216
LI
38.627

Liscrizione del credito per imposte anticipate deriva dalla valutazione della ragionevole certezza del recupero
tramite la previsione di risultat fiscali futuri derivant dai piani aziendali.

Crediti Verso Altri
a) esigibili entro Fesercizio successivo:

31/12/2019
Creditt verso fornitori 3.573.893
Accont su prestazioni di servizi 1.360.813
Crediti diversi 245.227
Bonus da fornitori 212,945
Note di credito da ricevere 109.701
Acconti e anticipi a dipendent 28.782

31/12/2018 Variazione
2.272.892 1.301.001
1.046.712 314.101

294.922 (49.695)
189.412 23533
166.298 (56.597)

29.154 (372)
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Totale 5.531.361 3.999.390 1.331.971
La voce “Acconti su prestazioni di servizi” é relativa principalmente aghi anticipi erogati agli agenti.
Al fine di rispettare il contenuto dell’art. 2427, comma 6, del Codice Civile che impone di indicare distintamente

per ciascuna voce V'ammontare dei crediti con specifica ripartizione secondo le aree geografiche, sottopontamo la
seguente tabella riassuntiva:

FOCE DI BILANCIO ITALLA PAEST RESTODEL | 34LDI DI
C.EE. MONDO BILANCIO
Crediti delle imm. Finanziarie
a) verso imprese controllate 0 0 3.250.000 3.250.000
¢} verso imprese controllant 11.203.000 0 0 11.203.000
d-bis) verso aliri 91.572 0 0 91.572
Totale 11.294 572 0 3.250.000 14.544.572
Crediti delP’attivo circolante
1) verso client 33.794.902 3.991.059 1.815.213 39.601.174
2) verso controllate 362.621 692.954 296.029 1.351.604
4) verso controllani 254.053 0 0 254.053
5) verso imprese sottoposte al
controllo della controllante 64.582 0 0 64.582
5-bis) tributari 854.408 114 0 854.522
5-ter) imposte anticipate 2.226.525 0 0 2.226.525
S-quater) verso altei 3.850.638 24.201 1.656.522 5.531.301
Totale 41.407.729 4.708.328 3.767.764 49.883.821
Disponibilitd Equide

Sone costituite dalle disponibilita presso banche generate nellambito della gestione di tesoreria e dai valori in
cassa e sono cosi suddivise:

31/12/2019 31/12/2018 Variazione
Banche ¢/¢ 16.057.157 20.926.207 {4.869.050)
Denaro e valor in cassa 3.932 5.491 (1.559)
Crediti verso Banche 387 51 336
Totale 16.061.476 20.931.749 {4.870.273)

RATEI E RISCONTI ATTIVI

I ratei attivi al 31 dicembre 2019 ammontano ad euro 5208 ed hanno natura finanziaria; al 31 dicembre 2018
ammontavano ad euro 5.208.

T risconti attivi al 31 dicembre 2019 ammontano ad euro 172.827; al 31 dicembre 2018 ammontavano ad euro
267.961. I dettaglio & analizzaro nel prospetto “D”.

PASSIVO

PATRIMONIO NETTO

1] Patrimonio netto & cosi formato:

Capitale sociale

L4
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It capitale sociale, interamente versato, ammonta ad euro 27.8G7.000 e risulta composto da n. 52.134.880 azioni.

Riserva da sovrapprezzo delie azioni

31/12/2019 31/12/2018 Variazione
Fondo sovrapprezzo aziomnt 2.725.745 2.725.745 0
Totale 2.725.745 2725 745 €]

Tale riserva si & decrementata nel 2017 per Peffetto dell’annullamento delle azione proprie come deliberato
p prop.

dall’assemblea straordinaria del 4 dicembre 2017 a rogito del Notaio Dott. Paolo Elmino.

Riserva di rivalutazione

31/12/2019 31/12/2018 Variazione
Riserva di rivalutazione rif. Legge n. 350/2003 483.160 483.160 0
Totale 483.160 483.160 0

La riserva di rivalutazione accoglie la riserva costituita per effetto del rallineamento dei valort civilistico e fiscale

dei beni materiali.

Riserva legale

31/12/2019 31/12/2018 Variazione
Riserva legale 5.687.737 5.687.737 0
Totale 5.687.737 5.687.737 0
Altre riserve

31/12/2019 31/12/2018 Variazione
Riserva straotdinaria 15.775.168 15.775.168 ¢
Altre Riserve 13.552.608 13.552.608 0
Totale 29.327.776 29.327.776 o

L’importo delle altre riserve, pari ad euro 13.552.608, é rappresentato, per euro 13.507.686, dallavanzo da
concambio derivante dall'operazione di fusione della societd Ventinovembre Srl, per euro 43420,
dalleccedenza degli utli da adeguamento rilevati nel’esercizio al 31 dicembre 2015 e, per euro 1.502, dalla
destinazione parziale delPutile d’esetcizio 2016, al fine di adeguare Pammontare della “Riserva non distribuibile
per eccedenza degli utili su cambi da adeguamento” allimporto delPeccedenza degli adeguamenti positivi su

cambi al 31 dicembre 2016.

Risetva per Utili (Perdite) portate a nuovo

31/12/2019 31/12/2018 Vatiazione
Utli (Perdite) portate a nuovo 5.288.916 (123.779) 5.412.695
Totale 5.288.916 (123779} 5.412.695

La riserva si & incrementata, per euro 5.412.695, per destinazione dell’'utile d’esercizio 2018.

In base a quanto previsto dallart. 2427 del Codice Civile, comma 4, si fornisce, qui di seguito, la

rappresentazione dei movimenti intervenuti nelle voci di pattimonio netto negh ultimi tre esercizi:

2

i

y
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UHLE RISERVA
CAMTALE RISERVA RISERVA DI RSERVA | RISERVA PER PERDITE NEGATIVA | DISTRIBUBONE | RISULTATO
DESCREIONS SOCAIE | SOVRATION! | RNALTAZION: | tPGALE | aziomeomonmte| "0 o | pomama © Azow | misoc | esmcmo § DA
ANG PROFRIE
SALDO INIZIALE 01/03/2017 277867000 7.934.1%8 483,160 | 5.687.737 9| m3wzna| (4782609} (5.208.453) 0 1651988 62.999.295
Destinazione risultato d'esercizio 2016 1502 LG690.486 [4.691.988} o
Annullamente azioni proprie {5.208.453) 5.208.453 [+
Utile netto (perdita} esercitio 2.968.364 | 2.9%8.34
SALDO FINALE 31/22/2017 8670001 2725745 483160 | 5.687.737 0] 230.7%6| (3.092123) a 0| 2968384 65.961.639
Destinazione risultato d'esercizio 2017 2,968,344 (2.968.344} o
Utfle netta [perdita) esercizio 5412695 | 5.412.685
SALDO0 FINALE 31/12/2018 21610001 2725745 483,160 | 5.587.737 O0F 030716 {12319} ] 0| 5.412695| 11.380.334
Destinazione risutato d'esercizio 2013 5.452.695 {5.412.605) ¢
Utile netto {perdita) eserchio 4957.043 | 4.857.043
SALDO FINALE 31/12/2019 27867000 | 2725745 483.160 | 5.587.737 0 B3NT6 5288916 [ 0| 4950043 76.3373n
Con rguardo invece al grado di disponibilita delle poste di patrimonio netto la seguente tabella espone la

situazione alla data di chiusura dell’esercizio:

Avanzo da fusione (V entmnvcmbrg)

01.323

¢t

12157

Riserve di udli
Riserva legale
Riserva legale {oliee 1/3C5)
Riserva straowcinaria

Riserva utli su cambi

Avanzo da fusione (Ventinovembre)*

177.045 B
114337 ABC
15.186.635 ABC
41922 AB
706,162 ABL

Riserve in sospensione di imposta
Risl di nvaluta L330/3%5

2325.258
di cut per capitale 24.341.742
di cui per giserve in sospensions

Natura/descrizione Importo Possibilita di utlizzazione Quora disponibile Distribuibile

Capitale sociale 27.867.000
Riserve di capitali:
Ruserva per aziont proprie - Izi - -
Riserva da sopraprezzo azioni 2737485 ABC 2737045 2723745
Riserea legale 3.396.335 B 5.346.335 -
Riserva strancdinaria {da avanzo fusione BT 389,587 ABC 362.987 380987
Riscrva straordinania (da riclass riserva rivalutazione) 198.545 ABC 198.343/ 198.343

5801325
T

177045 .
114337 114357
15.186.433 15.186.633
+.922 .
7.706.162 5841810

* considerara distobutbile al netto della quota non distrbuibile per costi di impianto ¢ di ampliamento ¢ costi di sviluppo non ammortizzalt

Legenda:

A -~ per aumento di capitale
B - per copertura perdite

C — per distsibuzione ai soci

Utile esercizio 2019 4.957.643
‘Totale PN 76.332.377
TOTALE dserve disponibili 43313.334
Queta non distribuibile per costi di impiante ¢ di ampliamentto e costd di sviluppo nen ammaonizzati 1.864.343
Quota non distribuibile per riserva adeguamento cambi O
Quota non distribuibile per riserva legale 3,573,480}
Residua quara distribuibile 36.030.66Y ‘]
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FONDI PER RISCHI E ONERI

Fondi per trattamento di quiescenza e obblighi simili
I fondi esistenti al 31 dicembre 2019 ammontano ad euro 1.298.121; al 31 dicembre 2018 ammontavano ad euro

1.186.372.
I.a movimentazione dei saldi dei fondi al 31 dicembre 2019 pud essere riepilogata nella seguente tabella:

/827200

flondo indennita supplettiva clientela 1.080.470 |- 05 138.086 1.184.502
Fondo indennita dsoluziene 105.902 62.359 113.619

Il fondo indennitd suppletiva di clientela ¢ il fondo indennita risoluzione rapporto rappresentano la passivita
complessivamente maturata nei confronti degli agenti in essere al 31 dicembre 2019 per la cessazione del
contratto di agenzia.

Fondi imposte differite
Il fondo imposte differite esistente al 31 dicembre 2019 ¢ pari ad euro 3.011.145 mentre al 31 dicembte 2018

ammontava ad euro 3.119.750.

La seguente tabella illustra la formazione del fondo imposte differite dell’esercizio:

REVERSAL ’
) ANNO DI MODELLO IMPORTO % IMPORTO] IMPORTO
DESCRIZIONE FORMAZIONE UNICO VARIAZIONE | IRES IRES TRAP IRAP TOTALE
Ammoriment antcipatt vart varn 128474 | H0% g3 0% - 30834
Disallineamenso matchi Eurocosmwesi 2046 van 12010798 | M 28682300 ¢ 0% - T8R2.390
Liuk su cambi da adeguamento van van AT | 24 0% EIN Y (0% - 97721
TOTALE 12546447 3011145 - 3011145

Aleri fondi
Al 31 dicembre 2019 ammontano ad euro 961.114 mentre al 31 dicembre 2018 ammontavano ad euro 1.143.144.

La movimentazione dei saldi dei fondi al 31 dicembre 2019 pud essere repilogata nella segnente tabelia:

300.000
10 A3 482630 00.060. : .

La movimentazione del fondo rischi esso tispecchia la dinamica di rilascio e di accontanamento degli stessi sulla
base di una logica prudenziale dettata dagli Amministratori della Societa che di volta in volta considerano nella
globalitd le possibili situazioni su potenziali tischi di perdita di valore dell’attivo nonché a copertura di eventuali
controversie legate alla dinamica del business.

TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DI LAVORO SUBORDINATO
Ammonta al 31 dicembre 2019 ad euro 464.902; al 31 dicembre 2018 ammontava ad euro 476.682.
Nel prospetto “E” & evidenziata la movimentazione della voce in esame.

—

DEBITI
1 debiti ammontano al 31 dicembre 2019 ad euro 86.481.283: al 31 dicembre 2018 ammontavano ad euro
89.404,944.
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Obbligaziont

a) esigibili entro Pesercizio successivo:

31/12/2019 31/12/2018 Variazione
Prestito Obbligazionario anno 2014 0 8.100.000 (8.100.000
Prestito Obbligazionario anno 2017 2.517.014 0 2.517.014
Totale 2.517.014 8.100.000 (5.582.986}
b} esigibili oltre Pesercizio successivo:

31/12/2019 31/12/2018 Variazione
Prestito Obbligazionario anno 2017 7.568.111 10.073.869 (2.505.758)
Totale 71.368.111 10.073.869 (2.505.758)
Totale Obbligazioni 10.085 125 18.173.869 (B.OBB 744}

In data 25 giugno 2014, il Consiglic di Amministrazione della Coswell SpA ha deliberato Pemissione di un
prestito obbligazionario non convertibile in azioni per il complessivo importo nominale di euro 15.000.000,
rappresentato da n.150 obbligazioni di euro 100.000 ciascuna. Detto prestito obbligazionario risulta estinto in
data 22 luglio 2019.

In data 25 lugho 2017, il Consigho di Amministrazione della Coswell SpA ha deliberato Femissione di un
ulteriore prestito obbligazionatio non convertibile in azioni per il complessive importo nominale di euro
10.000.000, rappresentato da n.100 obbligazioni di evro 100.000 ciascuna. Detto prestito obbligazionario risulta
interamente sottoscritto e versato ed ha come termine di scadenza il 3 agosto 2023.

Tale prestito obbligazionario risulta valutato, al 31 dicembre 2019, secondo il criterio del costo ammertizzato,
come previsto dall’art. 2426 del C.C.,n. 1 e 8.

Debiti verso soci per finanziatnenti

a) esigibili entro Pesercizio successivo:

31/12/2019 31/12/2018 Variazione
Debiti verso soci per finanziamenti 0 152.000 (152.000;
Totale 0 152.000 (152.000%

Debiti verso banche
Il saldo al 31 dicembre 2019 ammonta ad euro 27.849.693; al 31 dicembre 2018 ammontava ad euro 32.633.513.

a) esigibili entro lesercizio successtvo:

31/12/2019 31/12/2018 Variazione
Banche ¢/ finanziament 9.362.788 9.049.392 313.396
Debiti verso Banche 822 739 83
Banche ¢/c 134 134 0
Totale 9.363.744 9.050.265 313.479
b) esigibili oltre Fesercizio successivo:

31/12/2019 31/12/2018 Variazione
Finanziamend 18.485.949 23.583.248 (5.097.299
Totale 18.485.949 23.583.248 (5.097.299)
Totale debiti verso banche 27.849.693 32.633.513 (4.783.8200)

Si rilevano debiti esigibilt oltre i cinque anni, per euro 550.390, riconducibili al finanziamento stipulato con la
Banca Popolare di Verona.
Nomn sono presenti debiti assistiti da garanzie reali sui beni sociali.
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Debhiti verso fornitori

a) esigibtli entro P'esercizio successivo:

Fatture da ricevere
Fornitor Ttalia
Fornitori Bstero
Totale

Debiti verso controllate

z) esigibili entro Pesercizio successivor

INCOS Cosmeceutica Industriale St
LCBeauty S.p.A.

Aurora Kozsmetika D.o.0. Slovenia
Aurora Kozsmetika DD.o.0. Croazia
Fa.Ma.C, International S.r.l

Coswell Japan

Coswell Russia LI.C

Totale

Debitt verso controlland

b) esigibili entro I'esercizio successive:

Fingual 5.1
Totale
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31/12/2019
19.952.316
10.655.095

1.173.793
31.781.204

31/12/2019
8.835.185
4.078.879

19.871
18.386

0
0

g

12.952.323

31/12/2019
0
0

Debiti verso imprese sottoposte al controlio della controllante

¢) esigibili entro Pesercizio successivo:

Hotel Cristallo S.p.A.
Totale

a) esigibili entro esercizio successivo:

Frano per IRPEF

Eratio c/ritenute ad agent

Erario ¢/imposte

Erario ¢/ritenute lavoro autonomo

Eratio c¢/imposte su rivalutazione TFR
Totale

Debiti verso Istituti di Previdenza
a) esigibil entro Pesercizio successivo:

Debitt verso Istituti Previdenziali

31/12/2019
27.348
27.348

31/12/2019

250.700
34.144
29.331

6.110
0
320.285

31/12/2019
580.921

31/12/2018
14.632.002
9.254.870
992.651
24.879.523

31/12/2018
6.502.175
2.789.193

0

0

161.250
2425

7
9.455.050

31/12/2018
139.405
139.405

31/12/2018
600
600

31/12/2018

221.743
32.228
0
11.758
768

266.497

31/12/2018
546.852

b
2

Vatriazione
5.320.314
1.400.225

181.142
6.901.681

Variazione
2.333.010
1.289.686

19.871
18.386
(161.248)
(2.425)
)
3.497.273

Variazione
(139.405)
(139.405)

Variazione
26.748
26,748

Variazione

28.957
1.916
29.331
(5.648)
(768)
53788

Variazione

34.069
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a) esigibili entro Uesercizio successivo:

Note di accredito da emettere
Debitt verso dipendent

Debuti per acquisto partecipazioni
Client creditori

Debiti diversi

Totale

b) esigibili oltre Pesercizio successivo:

Depositl cauzionali
Debiti per acquisto partecipazioni
Totale

Totale Altri debitt
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31/12/2019
911.051
909.8606
625.340
282312
103.815

2.832.384

31/12/2019
52.000

0

52.000

31/12/2018
692.212
831.580
630.000
296.304

94.074
2.544.170

31/12/2018
2.000
611.465

3,157.635

Variazione
218.839
78.214
(4.660)
(13.992)
9741
288.214

Variazione
50.000
(611.465)
{561 465)

{273 251)

Il debito per acquisto partecipazioni accoglie il debito derivante dall’acquisto, avvenuto il 30 maggio 2016, del
35% del capitale sociale della Incos Cosmeceutica Industriale S.r.l.
Tale debito, a fine esercizio, ¢ stato valutato secondo il eritetio del costo ammaortizzato.

1 depositi cauzionali si riferiscono, per euro 2,000, allimmobile civile derivante dall’operazione di fusione della
Coswell GmbH e presente tra le immobilizzazioni materiali e, per eurc 50.000, al cliente Omnia commerce .

La suddivisione per area geografica dei debiti & cosi rappresentata:

VOCE DI BILANCIO ITALIA PAES] RESTO SALDI DI
C.E.E. DETL. BILANCIO
MONDO
1) Obbligazioni 10.085.125 0 0 10.085.125
4) Verso banche 27.849.693 0 0 27.849.693
7) Verso fornitori 28.315.834 1.492.765 1.972.605 31.781.204
9) Verso controllate 8.835.187 38.257 4.078.879 12,952,323
11) Verso controllanti 0 0 0 0
11bis) Verso imprese sottoposte al controllo
della controllante 27.348 0 0 27.348
12) Debit tributari 320.285 0 0 320.285
13} Verso Ist. di Previdenza 580.921 0 0 580.921
14) Verso altr 2.809.208 16.108 59.068 2.884.384
Totale 78.823 601 1.547.130 6.110.552 86.481.283

RATEI E RISCONTI PASSIVI

I ratei passivi ammontano al 31 dicembre 2019 ad euro 15114 Al 31 dicembre 2018 ammontavano ad euro

266.098. 11 dettaglio ¢ analizzato nellallegato “F”.

1 risconti passivi al 31 dicembre 2019 non presentano alcun saldo. Al 31 dicembre 2018 ammontavano ad euro

150.325.

IMPEGNI, GARANZIE E PASSIVITA’ NON RISULTANTI DALLO STATO PATRIMONIALE

Gli impegni e le garanzie prestate dalla Societa a terzi e sono cosi suddivist:

¢

o
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Garanzie prestate

Fideinssiont:

- a controllate
- a controllante
Totale

Altri conti d’ordine

Impegni:

- Canoni residui di leasing

- Impegni a garanzia pagam. a favore di controllate
Totale

Risehi:

- Ricevute bancarie e RID allincasso

Le fideiussioni a controllate sono state rilasciate a favore di INCOS Cosmeceutica Industriale S.r.l.
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31/12/2019 31/12/2018 Variazione
60.000 60.000 0
2.820.257 4,378.559 {1.552.302)
2.886.257 4.438.559 {1.552.302)
31/12/2019 31/12/2018 Variazione
690 17.101 (16.411)
5,745 50.413 (44.668)
6.435 67.514 (61,079
3.430.819 3.429.094 1.725

La fideiussione a favore della controllante Fingual Stk & stata prestata a garanzia defl’operazione di leasing per

gli immobili acquistati dalla societa nel 2004.

Non esistono debiti assistiti da garanzie reali su beni sociali.

La societi non ha in essere contratti per operazioni su strumentt finanziar: derivati.

ANALISI DELLE VOCI DI CONTO ECONOMICO
Prima di procedere all'analisi delle singole voci, si rammenta che i commenti sull'andamento generale dei cost,
dei ricavi e degli investimenti, sono esposti, a norma dell'art. 2428, 1° comma Codice Civile, nella relazione sulla

gestione.

VALORE DELLA PRODUZIONE

Ricavi delle vendite e delle prestazioni al netto di resi, sconti ¢ abbuoni.
Ammontano al 31 dicembre 2019 ad euro 126.946.426 rispetto ad earo 116.993.639 del 31 dicembre 2018.

Risultano cosi suddivist:

Fatturato Italia

Fatturato estero

Fattnrato a controliate

- Aurora Kozmetika D.o.0. Croazia

- Aurora Kozmetika D.o.o. Slovenia

- INCOS Cosmeceutica Industriale S.r.l.
- LCBeauty S.p.A.

Totale fatturate a controllate

TOTALE

La ripartizione per aree geografiche ¢ Ia seguente:

Ttalia

Furopa

Resto del Mondo

Ricavi delle vendite e delle prestazioni

31/12/2019
103.730.209
20.157.363

2.033.093
129.734
494.207
401.820

3.058.854

126.946.426

31/12/2019
104.224.416
15.882.786
6.839.224

31/12/2018 Variazione
96,460.943 7.269.266
20.187.391 (30.028)

0 2.033.093

v 129734
82.820 411.387
262.485 139.335
3435305 2.713.549

116.993 639 9952 787

31/12/2018 Variazione
96.543.763 7.680.653
14.160.228 1.722.558

6.289.648 549,576

116,993,639 9.952 787

43
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Variazione delle rimanenze di semilavorati e prodotti finiti

Bilancio al 31/12/2019 — pag.

La variazione delle rimanenze di prodotti finiti e semilavorati puo essere riassunta nella presente tabella:

25

Data cffetto Importi in Euro
Esistenze miziali prodotti finiti 01/01/2019 16.654.521
Utdlizzo fondo svalutaz. magazzino prodotti finiti 31/12/2019 (354.542)
Acc.to svalutazione magazzino prodotd finiti 31/12/2019 600.000
Esistenze finali 31/12/2019 (19.712.342)
Variazione rimanenze prodotti finiti (2.812.363)
Esistenze intziali semilavorati 01/01/2019 354.396
Utilizzo fondo svalutaz.magazzino semilavorati 31/12/2019 (7.495)
Acc.to svalutazione magazzino semilavorati 31/12/2019 0
Esistenze finali 31/12/2019 (348.782)
Variazione rimanenze semilavorati (1.851)
TOTALE VARIAZIONE RIMANENZE (2.814.244)

Aliri ricavi e proventi

Ammontano ad euro 1.539.718, mentre al 31 dicembre 2018 ammontavano ad euro 2.767.946. Si riporta sotro i

dettaglio della voce:

31/12/2019
- Proventi diversi e nivalse 1.475.603
- Fatturato per servizi 53.770
- Contributo in conio esercizio 24.063
- Plusvalenze 3.162
- Contributi per formazione 3.120
Totale 1.559.718

31/12/2018 Vartazione
2.669.381 (1.193.778)
64.817 (11.047)
20.000 4.063

350 2.812

13.398 (10.278)
2.767.946 {1.208.228)

Tra i proventi diversi e rivalse gli importi pit significativi si riferiscono agli addebitt per servizi e ai riaddebiti vari

effettuat alla controllata INCOS Cosmeceutica Industriale S.r.l

Si rilevano inoltre gli addebiti per la fornitura di servizi informatici a LCBeauty S.p.A.

11 contributo in conto esercizio si rifetisce all'incasso della tariffa incentivante per 'enerpia prodotta dall'impianto

fotovoltaico.

1l contributo per formazione si riferisce invece al contributo da Fondimpresa per effettuare attivita ds

formazione.

COSTI DELLA PRODUZIONE

1 cost per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci ammontano al 31 dicembre 2019 ad euro
52.196.813; al 31 dicembre 2018 ammontavano ad eurc 46.242.815 e risultano cosi suddivisi:

31/12/2019
- Materie prime, prodotts finiti e mat. di confezion. 51.699.928
- Materiale e prodotti promo-pubblicitari 488.216
- Materiale di consumo 8.669
Totale 52.196.813

31/12/2018 Variazione
45,679.523 6.020.405
535,777 (67.561)
7.515 1.154
46.242 815 5.953.998

Al 31 dicembte 2019 i costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci da societa controllate
ammontano ad euro 46.034.486 e riguardano INCOS Cosmeceutica Industriale S.cl per euro 33.881.191,
LCBeauty S.p.A. per euro 11.157.738 e Famac International S.r.1. per euro 995.557.
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Al 31 dicembre 2018 i costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci da societa controllate
ammontavano ad euro 41.817.146 e riguardavano INCOS Cosmeceutica Industriale S.r.l. per euro 31.537.220,
LCBeauty S.p.A. per euro 9.805.790 e Fa.Ma.C. International S.r.l. per euro 474.136.

Costi per prestazioni di servizi
I costi per servizi ammontano ad euro 54.030.560, al 31 dicembre 2018 ammontavano ad euro 50.079.854.

Riguardano:

31/12/2019 31/12/2018 Variazione
- Spese pubblicitarie, promozionali e commercialt 35.215.094 33.583.128 1.631.966
- Costi di fabbrica, lavoraziont esterne e depositi 11.190.020 9.246.761 1.943.259
- Provvigioni e relativi oneri 4.557.303 3.993.860 563.443
- Consulenze, assicurazioni e varie amministrative 2.812.266 3.000.211 (187.945)
- Compensi Amministratori 220.898 220.861 37
- Compensi Sindaci 34.979 35.033 {54)
Totate 54.030.560 50.079.854 3.950.706

Al 31 dicembre 2019 i costi per servizi da controllate derivanc da:

INCOS Cosmeceutica Industriale S.r.l. per euro 213.962 ¢ la voce pih significativa si rifertsce a costi per
servizi di consulenza per euro 151.242;

Aurora Kozmetika D.o.0. Croazia, per euro 82.883, riferiti eslcusivamente a costi di marketing;

Aurora Kozmetika D.o.o. Slovenia, pet euro 19.871, riferiti eslcusivamente a costi di marketing;

LCBeauty S.p.A. per euro 70.194 e le voci pit significative si riferiscono a costi di smaltimento prodotti per
euro 242.030, a costl di marketing per euro 13.071 e a deposio conto terzi per euro 7.949;

Coswell Russia LLC, per euro 59.500, riferiti esclusivamente a costi per servizi di consulenza,

Coswell Japan, per euro 3.696, riferiti eslcusivamente a costi per servizi di consulenza.

Al 31 dicembre 2018 i cost per servizi da controllate derivavano da:

INCOS Cosmeceutica Industriale S.r.l. per euro 265.378 e le voci pit significative si riferiscono a costi per
servizi di consulenza per euro 233.397 ¢ a costi per lavorazioni esterne per euro 19.413;

LCBeauty S.p.A. per euro 77.058 e le voci piu significative si riferiscono a costt di smaltimento prodotti per
euro 29.041, a cost di marketing per euro 12.366 ¢ a lavorazioni esterne per euro 16.565;

Coswell Russia LLC, per euro 75.007, riferiti esclusivamente a costi per servizi di consulenza;

Coswell Japan, per euro 7.346, riferiti eslcusivamente a costi per servizi di consulenza.

Si evidenzia che il compenso per la revisione legale dei conti per esercizio 2019 ¢ pari ad euro 39.418. Nel corso
del 2019 sono stati pagati alla societa di revisione ulteriort compensi straordinari par ad euro 22.160.

Costi per il godimento beni di terzi
Ammontano ad euro 3.139.919, al 31 dicembre 2018 ammontavano ad euro 3.096.912 ¢ sono relativi a:

31/12/2019 31/12/2018 Variazione
- Affitn passivi 1.440.318 1.403.967 36.351
- Nolepgi 896.682 847.771 48.911
- Licenze di fabbricazione e vendita 784.801 796.915 {12.114)
- Canoni per locazioni amministrative e industriali 18.118 48.259 (30.141)

Totale 3.139.919 3.096.912 43.007
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Informazione personale dipendente
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31/12/2019  31/12/20i8 Variazione
- Salari e stipendi 6.231.555 5.256.564 974.991
- Oneri soctali 1.787.428 1.455.515 331.913
- Trattamento fine rappotto 430.286 372.868 57418
-Altri costl 128.757 79.439 49.318
Totale 8.578.044 7.164.386 1.413.658
Di seguito si rappresenta il numero medio del personale in forza nell’esercizio:

31/12/2019 31/12/2018 Variazione

Dirigenti 9 9 0

Impiegati 137 109 28

TOTALE 146 118 28

Variazione delle rimanenze di materie prime

La variazione delle rimanenze di materie prime pud essere riassunta nella presente tabella:

Importi in Euro
Esistenze iniziali matetie prime 01/01/2019 1.952.410
Utilizzo Fondo svalutaz, magazzino matetie prime 31/12/2019 (78.317)
Acc.to Fondo svalutaz. magazzino materie prime 31/12/2019 0
Fsistenze finali 31/12/2019 {2.678.207)
Variazione rimanenze materie prime (804.114)
Oneri diversi di gestione
Ammontano a totalt euro 833.501; al 31 dicembre 2018 ammontavano ad euro 905.589.
Comprendono:
31/12/2019 31/12/2018 Variazione
- Spese diverse di gestione 694.658 759.987 (65.329)
- Onert amministrativi 138.843 145.602 (6.759)
Totale 833.501 905.589 72.088)

PROVENTI E ONERI FINANZIARI

Proventi da partecipazioni

1 proventi da partecipazioni ammontano al 31 dicembre 2019 ad euro 29.482 e sono relativi ai dividenti distribuiti
dalla controllata Transvital Suisse Sagl. Tali dividendi, al 31 dicembre 2019, risultano ancora da incassare.

Al 31 dicembre 2018, i proventi da partecipazioni, presentavano un saldo pari ad euro 21.849 ed erano relativi ai
dividendi distribuiti dalla controllata Transvital Suisse Sagl. Tale dividendi, al 31 dicembre 2018, risultavano

incassati.

Altri proventi finanziari

Gli altri proventi finanziari ammontano al 31 dicembre 2019 ad euro 294,239; al 31 dicembre 201

ammontavano ad euro 219.203. Hssi sono relativi a;
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Proventi da crediti srevitti nelle immobifiggaziont

31/12/2019  31/12/2018 Variazione

Verso imprese controilanti 112.000 112.000 0
Totale 112,000 112.000 0
Verso imprese controllate 46,251 47.862 (1.611)
Totale 46.251 47,862 (1.611
Verso altre imprese 1.250 1.496 (246}
Totale 1.250 1.496 (246}
Totale provent da crediti iscritti nelle immobilizzazioni 139.501 161.358 {1.857)

La voce “ Proventi da crediti iscritti nelle immobilizzazioni” verso imprese controllanti accoglie gli interessi attivi
sul finanziamento concesso alla societa Fingual S.el.

La voce “Proventi da crediti iscritti nelle immobilizzazioni™ verso imprese controliate accoglie gli interessi attivi
sul finanziamenti concessi alle controllate Transvital Suisse Sagl, 1.C Advisory S, controllata al 100% da
LCBeauty S.p.a., e Istituto Fresenius Italia S.t.1.,, controllata al 100% da INCOS Cosmeceutica Industriale S.t.1.
La voce “ Proventi da crediti iscritti nelle immobilizzazioni™ verso altre imprese accoglie gli interessi attivi sul
finanziamento concesso alla societa Bio Eco Active S.el.

Proventi da titeli iscritti nelle immobilizzazioni che now costituiscono partecipagiont

31/12/2019  31/12/2018 Variazione

- Plusvalenza su titoli 66.177 1.005 65.172
- Dividendi lordi 23.076 21,755 1.321
- Proventi da cessione titoli 2 5 (3)
Totale 89.255 22.765 66.4%0

Proventi da titoli iscritri nell'attivo circolante che non costitniscono partecipazion:

31/12/2019 31/12/2618 Variazione

- Interessi attivi da titoli negoziabili 0 586 (586)
Totale 0 586 (586)

Proventi diversi dai precedenti

Verso altre imprese:
31/12/2019  31/12/2018 Variazione

- Interessi attivi su c/c bancari 18.375 12.404 5971
- Retrocessione interessi Prestito obbligazionario 12.674 11.493 1.181
- Interessi attivi da terzi 11.645 2.896 3.749
- Altri interessi attivi 2.580 7.537 (4.957)
- Scont finanziari da fornitor 209 164 45

i /-‘.:.
e,

Totale 45.483 34.494 10.989 /
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Oneri finanziari
Ammontano ad euro 1.613.341, al 31 dicembre 2018 ammontavano ad euro 1.935.901e sono relativi a:

Verso altre imprese

31/12/2019 31/12/2018 Variazione

- Altri oneri finanziarl 646.084 623.411 22.673
- Interessi passivi su p.obbligazionario 583.254 902.623 (319.369)
- Interessi passivi su fin. a breve ¢ Jungo termine 312.429 353.249 (40.820)
- Spese e comrmissioni bancarie 63.814 55.267 8.547
- Interessi passivi su affidamenti a breve 7.760 1.351 6.409
Totale oneri finanzian 1.613.341 1.935.901 (322,568

La voce “Interessi passivi su prestito obbligazionario” accoglie euro 11.257, riconducibilt all’ attualizzazione al 31
dicembre 2019 del prestito obbligazionario emesso nel 2017,

La voce “Altri oneri finanziart” accoglie euro 13.876 attribuibili all'attualizzazione al 31 dicembre 2019 del debito
per Pacquisto del 35% delle quote di INCOS Cosmeceutica Industriale, secondo il metodo del costo
ammortizzato.

Utili e perdite su cambi

In conformiti alle disposizioni dell’art. 2426, comma 8 bis, del Codice Civile si & provveduto a convettire le
attivita ¢ le passivita in valuta, ad eccezione delle immobilizzazioni immateriali e finanziarie, al cambio alla data
di chiusura del’esercizio ed 1 relativi utili e perdite su cambi sono stati imputati al conto economico.

1 saldo ai 31 dicembre 2019 ¢ positivo ed ammonta ad euto 28.483; ¢ dato dalla differenza tra gli utili su cambi,
per euro 150.460, e le perdite su cambi, per euro 121.977. II saldo al 31 dicembre 2018 era negativo ed
ammontava ad euro 13.155 come differenza tra le perdite su cambi, per euro 159.920, e gli utli su cambt, per
euro 146.765.

IMPOSTE SUL RISULTATO DELL’ESERCIZIO
Le imposte sul reddito sono rappresentate, per I'esercizio in chiusura al 31 dicembre 2019, dalle imposte correnti
¢ dalla fiscality differita e anticipata otginata dalle differenze temporanee tra reddito civilistico e reddito

imponibile.

Possono essere cosi giepilogate:
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22) IMPOSTE SUL REDDITO D'ESERCIZIO

22.1 Imposte correnti

PROVENTE DA CONSOLIDATO FISCALE
ONERE DA CONSOLIDATO FISCALE
IRES

IRAP

22.1 imposte correnti

22.2 imposte differite

IMPOSTE DIFFERITE

UTILIZZO FONDO IMPOSTE DIFFERITE
22.2 Imposte differite

22.3 imposte anticipate
IMPOSTE ANTICIPATE

22.3 imposte anticipate

22} IMPOSTE SUL REDDITO D'ESERCIZIO

Competenza 2019

108.674

249.627
358.301 -

12.957
{121.562)
108.605

1.075.916
1.075.916

1.325.612 -
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Rif. Anni precedenti

31707 -

31.707

31.707

30

Totale

108.674

31.707
249.627
326.594

12.957
(121.562)
108.605

1075916
1.075.916

1.293.905

Le imposte correnti di competenza deli’esercizio sono state calcolate sulla regionevole suma del reddito

imponibile.

L’IRES riferita ad anni precedent, pari ad euro 31.707, riguarda il rimborso di tale imposta per mancata
deduzione dell’ IRAP attinente alle spese per il personale dipendente assimilato dell’anno 2004,

Sono stati inoltre rilevad i reversal sulle imposte anticipate e differite stanziate neglt esercizi precedenti e sono
state rilevate imposte anticipate e differite relative alle differenze tempotanee dell’esercizio.
Come previsto dall’art. 2427, comma 14, del Codice Civile, si allega prospetto che indica la descrizione delle
differenze temporanee che hanno comportato la rilevazione di imposte differite e anticipate, specificando

Paliquota appiicata.

Le imposte differite sono state rlevate nell’esercizio come da tabelle seguent:

Contabiliszazione dell'erervizio

\/

/

o o “LANNODI MODELLO IMPOR'_I'_D ) % .| IMPORTO| % .| IMPORTO o

" DESCRIZIONE | FORMAZIONE | -UNICO  |VARIAZIONE | IRES | IRES | IRAP | IRAP | TOTALE

Lt u cambi da adeguamento 1010 vail 53988 0% 12057 0% 12957
5 s TOTALE B : o] ] cewl ] ] pw

Reversal Imposte differite anni precedenti
ANNG DI MODELLO ! IMPORTO % | IMPORTO; % |IMPORTO

DESCRIZIONE FORMAZIONE UNICO [ VARIAZIONE | IRES IRES | JRAP | IRAP TOTALE
Amm.t marcht {da fusions Furocosmesi) - nvalutazione non dconnsciuta fiscalmente van 11 390403 B 5437 | 0% 105457
Costi emissions prestite obbliguionane dedotd per cassa A4 ] 07005 4% 16105 | 8% 16,105
TOTALE 506310 121.562 - 121,562
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Le imposte anticipate sono state rilevate nell’esercizio come da tabelle seguenti:

Contabilizzagione dell erercizio

Ammortiments avviamento Stomigen ] 18175 . 5.071

Foudo svalutwaone magazino 1 600.000 1 ’ LH.00
Fondo Credil tassato j 939.581 3. X 225499
Fondo Rischi tissate ] 300.000 A 83706
Perdite su cambi da adepvamento 1 . GRo3T 3 16545
TOL 2406, P

Reversal Inmposte anticipate anni precedents

Tmmobilizzaziont svalunte - df confesimento Houschald 2006 i 3309 240% 30 3% 8015 31337
Immobilizarziont svalutate - nf confermento Curocosmesi 2007 20 483 HP 116 3%% 19 133
Fondo Rischi vari 00 82030 M 15687 | 3% 1812 133.808
Fondo Crech t2ssaeo var 2020 1078357 | H 0P B8R 00 - BRI
indennitt suppletiva clientel van 2020 SH2| Mk 20261 0% : 2026
Perdina fscale vt 2020 2806389 | 24P 687.981| 0% - H87.981
Utlazo fondo svalutazione magezane van 2020 H0354 | U 103.683 | OFe - 105.685
Costi di pubblici 2018 2020 1090688 | 2A40% 26147 39% 42334 30,280
Spese perzi purild tviluagaone partecipzion 3.000 -

TOTAL

Si espone, qui di seguito, il prospetto di riconciliazione tra onere fiscale effettivo ed onere fiscale teorico:

:
Imponibile Imposta A‘j\/
Risuitato prima delie Imposte 6.250.948 d
Qnere fiscale teorico (atiquota 249 1.719.011 /
Differanze temporanea:
Differenze attive su carmbi {ort. 110 0,3} {53.588) {12.957}
Dividendi non Incassati nell'anno (29.482) (7.076)
Utilizzo fondo indennita suppletiva di clientela (8.342} {2.026) (
Utitizzo fondo rischi tassato (482.030} (115.687}
Utilizze fondo svalutazione magazzino (440.354} {105.685}
Utilizzo fondo svalutazione crediti (1,078.157) {258.758)
Ammaortamento sclo fiscole ima, imm. svalutate {207.714) (49.851)
Quota deducibile perizia {3.000) (720}
Reversal ammortomento marchi (509) (122}

/

1.080.611)

{26.’[_.74?)
95459

Differenze passive su cambi fart. 110 co.3} 58.937 16.545
Ammortamento quviamento (differenza aliquota} 18.175 4.362
Accantonamentac svalutazione crediti tassatoe 539.581 225.499
Accantanamento fondo rischi 300.000 72.000

&00.000¢
1:9726.693}"
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Differenze permanenti:

Spese per mezzi di trosp. inded. {art 164)

Sval., minusv. patr., soprovv. poss. e perd. inded. fart 101)
Redditc degli immobili non strumentali

Oneri di utilitd sociale

Ammortamento marchi {valori fiscalmente non ric.)
Ammortomento ovviomento {valori fiscolmente non ric.}
Ammortamento autovetiure

Altri ammartamenti (telefonia e immobili}

Spese vitto e afloggio

Spese immaobili uso foresteria

Gestione tefefonia

Costi agenti indeducibili

Assicurazioni indeducibili

Minusvalenze pex

VA su omaggi

{RPEF su concorsi

IMU {ort. 99 ¢o.1)

Compenenti negativi in

Quota esclusa degli utili distribuiti (art. 89)
Plusvalenza PEX

Sopravvenienze attive non tassate

Altre varigzioni in diminuzione

Componenti positivi non ta

Potent Box

Superammortamenti

Accantenomento TFR previdenza complementare
Deduzione IRES per IRAP per costo personale

10% IRAP pagota nell'esercizio

272.628 65.431
334.805 80.353
1.101 264
6.838 1.641
640.307 153.674
91,152 21,875
1.167 280
805 193
33,159 7.858
78.512 18.843
10.183 2.444
79.508 19.082
24.353 5.845
32,137 7713
85.665 20.560
3232 776
2.981 715
6985
{21.822) {5261}
(62.868) (15.088)
(288.855) (69.325)
(3.880) {931)

(2.446.877)
(76.078)

(7.234)
{35.910)
(22030)

1588 )25)

(587.274)

(18.259)
{1.736)
(8.618)
(5.287)
621475

Onere da consolidato fiscale sul reddito dell'esercizio

Imponibile fiscale lordo 3.583.238
Utilizzo perdite fiscale pregresse 2.866.589
Utilizzo ACE 263.840
Imponibile fiscale netto IRES 452.808

108.674
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Aliquota IRA

imponibile Imposta
Base impenibile IRAP 17.394.396
Onere fiscale teorico (aliquota 3,90%) 678.381

Differenze temporanee:

Ammortamento solo fiscale imm. Imm. Svalutate {208.223) (8.121)
Utilizzo fondo rischi {482.030) {18.739)
Utilizzo FISC (8.442) {329)

Reversal ammortamento marchi (509) (20}

Amm. Awiamento differenza aliquota 18.175 709

Differenze permanenti:

Quota interessi indeducibili leasing 2.232 87

Amm. Marchi valori fiscalmente non ricanosciuti 640.307 24.972

Amm. Avviamento valori fiscalmente non ricanosciuti 91,152 3.555
Altre variazioni in aumento 372.595 14.531

Mu 5.962 233

Compensi amministratori 220.898 8.615

Altri costi e compensi di cui all'art. 11 co.1b) D.lgs. 446/97 70,933 2.766

Sopravvenienze attive non tassate

Servizi commissioni bancarie (63.814) {2.489)
Patent Box (2.446.977) (95.432}

Altre variazioni in diminuzione {290.927) (11.346)

imponibile fiscale dell'esercizio IRAP 6.400.682
IRAP corrente sul reddito dell'esercizio 249.627
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OPERAZIONI DI LOCAZIONE FINANZIARIA

Nel corso dell’esercizio la societa non ha stipulato nuovi contratti di leasing, ma ha continuato a corrispondere
canomi dovuti per quelli gia in essere.

I contratti qui commentati si ritiene debbano tutti quanti essere qualificati come leasing finanziari.

Tali operazioni sono state contabilizzate nel rispetto delle regole attuali previste dal codice civile secondo it
metodo patrimoniale.

Per rispettare quanto previsto dalfat. 2427 del codice civile esponiamo nella tabella che segue le indicaziont
concernenti le operazioni di leasing finanziario in essere con particolare riferimento:

- al valore attuale delle rate di canone non scadute, quale determinato utilizzando tassi di interesse part all’onere
finanziatio effettivo;

- all’onere finanziario effettivo di competenza dell’esercizio;

- allammontare complessivo al quale i beni oggetto di locazione sarebbero stati iscritti alla data di chiusura
dell’esercizio qualora fossero stati considerati immobilizzazioni, con separata indicazione di ammortament,
rettifiche e riprese di valoze che sarebbero stati inerenti esercizio.

A) CONTRATTIIN CORSO
A1) Valore beni in leasing finanziacio alla fine dell' esercizio precedente 1.657.249
{ammortamenti complessivi alla fine defl'csercizio precedente) {1.188.838)

A2) Valore beni acquistati in leasing finanziario nel corso dell'esercizio -
A3) Valore beni in leasing finanziario tiscattati;
valore dei beni in leasing finanwiario riscattati nel corso defl'esercizio -
ammottamenti complessivi alla fine dell'esercizic precedente dei beni riscattati nelf'esercizio -
ammortamenti 2018 beni riscattati negli esercizi precedent {65.700)
Ad) Quote di ammortamento di competenza dell'esercizio {79.826)
A5) Decremento costo stotico beni non riscattati -

Decremento fondi ammortamento beni non riscartati

A6) Valore bent in leasing finanziario al termine dell'esereizio Jordo)
{ammortamenti complessivi alla fine dell'esercizio)

A7) Risconti attivi su interessi di canoni a cavallo d'esercizio

AB) Rettifica riscont attivi su canoni di leasing

B) BENI RISCATTATI

Magpgior valore dei beni riscattati, determinato secondo Ia metodologia

finanziaria, rispetto al loro valore netto contabile alla fine dell'esercizio

1.657.249
(1202964

228
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_PASSIVE
C1) Debiti implidti per operazioni di leasing finanziario alla fine delesercizio 12532
precedente di cul scadenti:
nrell! esercigio snocessive 12.532
aftre Fesereigio snccessivg entro 3 anni -
allre { 5 auni -
C2) Debits impliciti sord nell'esercizio .
C3) Riduzioni per rimborso delle quote capitale e riscatti nel corso dell'escreizio (12.532)
C4) Debitt impliciti per operazioni di leasing finanziario alla fine dell'esercizio di -
cul scadenti:
nell’ eserdisdo suecessivo -
olpre feserctsio swecessivg entre 5 anni -
oltre 1 5 anni -
C5) Ratei passivi di interessi su canont a cavallo d'esercizio -
Dy EFFETTO LORDO ALLA FINE DELL' ESERCIZIO { As)+ A7)+ A8HB)-CH-C5}) 454513
E?1) EFFETTO NETTO FISCALE 126.809

G)EFFETTO LORDO
Efferti sul risultate prima delle imposte
di cui storno canoni su operazioni di leasing finanziario
di cui rilevazione degli oneri finanziari su operazion di leasing fnanziatio
di cut rilevazione di quote di ammortamento su contratti in essere
di cut differenziale quote di ammortamento su beni riscattati

E2)EFFETTO FISCALE (salde maggior imposte imputalile alleserdzio}

(63.052)
16.410
{1356}

(79.826)

1720

(17.592)
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Operazioni con parti correlate

Si specifica infine che al 31 dicembre 2019:

- le specifiche delle operazioni realizzate con partl cotrelate di cui all’art.2427 22-bis) sono dettagliate
nellinformativa sulla gestione, a cui si rimanda;

- sono avvenute a normali condiziont di mercato;

- non vi sono patrimoni destinati ad uno specifico affare di cui all’art 2427 n.20.

Accordi fuort bilancio
Non vi sone informazioni da fornire ai sensi di quanto previsto dalfart. 2427, comma 1, n. 22 ter, del Codice

Civile.

Informazioni su Societa che redigono il Bilancio Consolidato
La Societa ¢ tenuta a redigere il bilancio consolidato a norma dellart. 25 del Decreto Legzslaﬂvo n. 127 del 9
aprile 1991, lo stesso viene esposto come documento separato.

Informazioni ex art. 1, comma 125, della legge 4 agosto 2017 n. 124

In relazione al disposto di cut all'art. 1, comma 125, della legge 124/2017, in merito all'obbligo di date evidenza
in nota integrativa delle somme di denaro eventualmente ricevute nell'esercizio a titolo di sovvenzioni, contributi,
mcarichi retribuiti e comunque vantaggi economici di qualunque genete dalle pubbliche amministrazioni e dai
soggetti di cut al comma 125 del medesimo articolo, la societa attesta che per I'esercizio in esame non ha ricevuto
contributi o sovvenziont.

Altre informazioni
Non vi sono informazioni da fornire ai sensi dellart. 2427, comma 1, nurneri 6 ter), 8) e 22) del Codice Civile.

Fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dellesercizio
Non si sono verificati fatti successivi alla chiusura del 31 dicembre 2019 da segnalare, oltre quelli rappresentat
nella relazione sulla gestione a cui st rimanda.

II presente bilancio, composto da stato patrimeniale, conto economico e nota integrativa, rappresenta in modo
chiaro, veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria, nonché il risultato economico dell’esercizio
della societa al 31 dicembre 2019 e corrisponde alle risultanze delle scritture contabili.

1l Presidente propone di destinare Putile di esercizio, pari ad euro 4.957.043, a “Udli (Pexdite) portati 2 nuovo”,

/
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Prospetto “A” alla nota integrativa - Immobiltzzazioni Immateriali

37

Vg ddke AMMORTAMENT VALDRE 01/01/2019 - 31/12/3019 ALIQUOTA ] AMMORTAMENTO! VALORE
Seavey COSTO ESHROIZL RESHDUCG INCREMENTT DECRENMENTL AMMTO ORDENARIOY RESIDUG
patzimoniake INIZIALE FRECEDENTY AL ORDENARL STORICO FINDO puib AL
SH/0L/204D 3i/12/2040
Costi d'impiants ¢ di ampliarmento £7ET PARI2E 7 a 3 66,747 462712
- Spese impianta £ amphanento 1HL35L 72 [t} 7 [ Ll 336517 3601914
- Tassti i disrnsctueazone ¢ 1 domganizzazione 191.683 15 1 0 [ a 2 73376 IGLA8
- Oned pranite obbligizionane 342161 G704 o i+ Ll vita uitle! 6710 0
Cost di sviluppe A 12288287 1276218 FELEES o o GERSED Lt
- Casti di sviluppo a3 1228239 1.276.219 TAIE53 [ o i 637403 $.4ia1n
Dir, brevetd indusisiale ¢ utilizzo opere ingegno 3).95% 220,06 78T 0 [ 9 1614 116,375
- Dreevers 238.781 128. 3K $3A8D 0 & 1] T - P 4114 116.375
- Programmi softwane H2 160 U460 5t i ] i} Pl 306 [
Concessions, iicenze, mazchi ¢ dérittd simili [ZRIS NS 31,150,496 FRNIH uf292 o o 1AIT284
- Afarchi 56.991.653 24849303 33.532.350) 1 0 [ 1314013
- Dol i heenza ¢ presidt 131010 173734 59.195 0 i 1} En
- Digin di uslizzo programmi software HIDAGLE 6,167,353 FL0E 398492 & o 94677 4870
 Asviamento 2106950 1276174 HRIL R v i o 35 - Ry 135,796 §RI01G
Immehbilizzaziond in corso £ scconti FEERE & 532756 194,350 61482 4 t 86,257
Abre R IEAF 5274502 7287aM 2.585.418 3 ] 1708, 1467 EBFEN ]
- Migliade beni eenri 15500 179977 235329 o i3 o vita ubke 2287 103.242
-Insetunonm 11.809.482 302367 LN ¥ IRSLZE 3 8] 16% - WP LAETTIR 788505
- Omnex plunennah TO3A8% 497.238 295907 38200 & [ 20pt - vira utilel 164.115 66,142
§3.783.702 40.582.752 43.200.950 3064315 26459 & 421843 12689733
(T . . - . .
Prospetto “B” alla nota integrativa - Immobilizzazioni Materali
Vod delia ANMMORTAM] 05 /172019 - 35/12/201% AMMTO VALORE
Seato COSTG FESERCIZL RESIOUO INCREMENTI DECREMENTL ALHQUOGTA ORDINARK) REMDUO
patamonide INTAIALE PRECEDENTT Al ORDINARE ANMMITO 049 AL
01/01/2019 STORICO | FONDO 31/12/201¢
Terreni ¢ Fablricau 1823521 3N 353,705 i A i 77 345960
- Temen: L) ) 12 596] 0 { o - a 12,894
- Ienmobili stramentali 257,700 38R 213.87) 0 0f 3% 13 JIREL:
- Tmmobili avili 121.925) o 121.925| 0 B 0] E { £21.923
Tmpisnt ¢ macchinari 6RILFIE 5787954 1079443 [ 5442 1423 1814821 84 TIS
3
- Stampi 4.598.7H 4A.960 168.814 of 3.6924 1423 - 12,5% 41230 123315
- Machinad ¢ impuant speafia Y95 263 T1R.795 276,570 o s Ol 6.35%5-12,5%-13% 51837 234,64
- Impianti genena 1.217.380) 633,199 384184 0 { 0 9% 10% 53423 493,756
Anrezzamre industriati ¢ commerciali T2 767 1343053 FiTI4 ] 9546 g RER S 26462
- Autrezzarure industrid 14015, 314) 994.920) 30.394 ) 3738} 3.738 35%- 13% 17001 13,303,
- Attrezzture epmimeraal 305433 350:133] 453201 0 .25 3,283 o T 13359
Alrri begi 1914716 oo 548 EIR T 71671 2 i J0 1701 SH.G69
- Mashine denoniche 749,556 303014 126.542] 39.306 s o 30| -16.986 138,867
- Mobili, arrdi ¢ maahine uffine 312570 T02.235) 1Mx745 12.36% Lt o 12%-HP | 16.887] 126. 268
- Autorrezzt € mezal di traspotto ingemo 350.147 204236 53911 - v 0 225 16,372 31539
- Costrozom kpgete 12043 12043 0] - L 1%
Immobilizzazioni in corse € acconti L] 7 0 26950 a & 26,980
10.539.42% B.767.376 LrnRos 94658 15,675 8447 315.268 Lifw‘. 194
i
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Vdore Vilore v,
DESCRIZIONE a GLIBLA2019 - 31/ 1272019 4 di
{17001/ 2019 Ingemensi I Degrment Rivaluasioni | Sedunziont 31/12/3019 POSSESLO
PARTECIFAZIGNT IV SGUITT A CONTROLLATE: 78,734,800 1.310.376 4 [ 7 EEEETH
- LO Beauy SpA #1000 i i o [ BIRONG K
- Inems Cosmeautics |ndustoale Sl 9.457.338 0 ] i i .437. 358 100
- Transvital Sussse Sagd 113,683 i 1 I o LUAGES] 1P
= Coswell Japan L1C 63.365; 0 a o H 63303 3%
- Coswd] Russ GOO [ 1 ] lu [ [ 1P
- Aumom Kozmetika 12.0.0. 5 130376 a o 9 1383 31
PARYECIPAZIONIIN ALTRE IMPRESE: F.000 i 4 4 s FHa
- Fopdazione Iititwo di Sdeaxe della saure 3.000 i 5 Ly 1 5000 it
£8.739.506 1388376 [ o 0 2.547.982
Prospetto “ID” alla nota integrativa - Riscontt attivi
DESCRIZIONE Valore al 31.12.2019 | Valoreal 31.12.2018 Vanazione
RISCOMNTE ATTIVE
di formazione di esercizi precedenti:
- Manutenzioni Sofrware 5.645 - 6. 645
- Assicuraziont 40 - 40
di formazione dell’esercizio:
- Cnert finanziac 63.621 83.095 (17.474)
- Manutenzioni Software 26,622 54,444 (24.822)
- Noleggio beni di terz 8.922 29.465 (20.543)
- Varie markering 726 22.459 {(21.733)
- Consulenze 13.262 17.500 (4.238)
- Assicurazioni 542 14,438 -13.896
- Varie commercialt 34.331 9.015 25316
- Merchandising - 7.600 (7.600)
- Royalties - 7.014 (7.014})
- Spese mensa - 6.829 {6.829)
» Canoni leasing - 3.551 {3.5513
- Spese ricerca personale - 2.500 (2.500)
- Sexvizi pubblicitan - 2.498 (2.408)
- Afficed passivi 2.418 2.032 380
- Ricerche di mexcato - 1.934 (1.934)
- Formazione - 1.700 (1.700)
- 8pese telefoniche 1.527 1.315 12
« Informazioni commereiali 3.125 288 2.837
- Contabuti associativi - 192 (192}
- Acquisto libri/giormali - 02 (92)
- Spese di trasferta 6.046 - G.046
- Pubbliche retaziont: 200 - 200
1z
TOTALE 172.827 267.961 (95.134)
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Prospetto “E” alla nota integrativa - Fondo trattumento di fine rapporto
Valoreal 31.12.2019 [ Valoreal 31,12.2048 Vanazione
FONDO TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO
Saldo di apertura 4706.682 417,625 59.057
- antidparioni ¢ rispesto a @ssati 19.772 {61.151) 41.379
- trasferimento dipendent da Inos Cosmeorutiaa Industdale Sl a Coswell Spa 5.203 51.25% 46.0048
- trasferimento dipendenti da Coswell ad Tnes Cosmeccutica Industdale S} 3.836 - 3.836
- aeCan{OnAmenti 303101 324.735 68,366
- smobilizzi 393288 20074} - 1132.547
- dvalutazione THR B.204 36.730 |- 28.526
- imposta sosttutiva sulfa dvalatazione TFR 1402 (17673 365
- imposta sostitutiva sulla gvalutazione TTFR 10 - 10
TOTALE 464.502 476.682 |- £1L780
Prospetto “F” alla nota integrativa — Ratel passivi finanzias
Descrizione Valore al 31.12.2019 Valore al 31.12.2018 Variazione
RATE] PASSIVI FINANZIARI
Interessi € commissioni:
- su prestito obbligazionario 0 247.483 (247.483)
- $U1 MUt 14.347 17.670 (2725
- su fnanziamenti 767 1.545 (778)
TOTALE 15114 266.098 {250.984)
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Nel seguente prospetto si procede pertanto ad esporre quanto richiesto ai sensi deli’art. 2497 bis del Codice

Civile,

FINGUAL SRL
Sede iegale Via P. Gobetti n. 4 - 40050 Funo di Argelato (BO)

Iscritta al registro Imprese di Bologna - C.F. @ numero iscrizione 03628560373

Partita Iva 03628960373
Iscritta al R.E.A. di Bologna al n. 305106

STATO PATRIMONIALE
B) Immobilizzazioni

C) Attivo circolante

D) Ratei e risconti attivi
TOTALE ATTIVO

A) Patrimonio netto
Capitale sociale
Riserve
Utili {Perdite} portati a nuovo
Utile (Perdita) dell’'esercizio
Totale Patrimonio netto
B) Fondi e rischi per oneri
C) Trattamento di fine rapporto di favoro subordinato
D} Debiti
E} Ratei e risconti
TOTALE PASSIVO

CONTO ECONOMICO

A} Valore della produzione

B) Costi della produzione -
C) Proventi e oneri finanziari -
D) Rettifiche di valore di attivita finanziarie

Imposte sul reddito dell'esercizio

Utile (Perdita) dell'esercizio

31/12/2018

76.549.418
5.011.080
536.967
82.497.465

32.788.187
37.586.422

2.283.553 -

237.396
68.328.452
71.499
1.152
12.506.834
1.589.528
82.497.465

31/12/2018

2.682.229
2.514.737
245.625
315.529
237.3%6

31/12/2017

76.619.869
5.485.666
926.877
83.042.412

32.788.187
37.545.277
2.534.684
264,349
68.063.129
95.126
13.117.879
1.766.278
83.042.412

31/12/2017

3.117.299
2.440.507
102.617
50.000
258.826
264.349



COSWELL S.p.A.

Societa sottoposta alla direzione e coordinamento di Fingual S.r.l.

Sede legale in Funo di Argelato (BO) - Via Gobetti n. 4 - Capitale sociale Euro 27.867.000 interamente
versato - Registro delle Imprese di Bologna n. 02827560729 — Codice Fiscale 02827560729 - Partita IVA
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RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE
ALL’ASSEMBLEA DEI SOC! Al SENSI DELL'ART. 2429, COMMA 2, C.C.

Ai Signori Azionisti della Societa Coswell S.p.A.

Nel corso dell’esercizio chiuso il 31 dicembre 2019 la nostra attivita & stata ispirata alle disposizioni di
legge e alle Norme di comportamento del collegio sindacale emanate dal Consiglio Nazionale dei Dottori

Commercialisti e degli Esperti Contabili.
= Attivita di vigilanza

Abbiamo vigilato sull’osservanza della legge e dello statuto e sul rispetto dei principi di corretta

amministrazione.

Abbiamo partecipato alle assemblee dei soci ed alle riunioni del consiglic di amministrazione sociale, in
relazione alle quali, sulla base defle informazioni disponibili, non abbiamo ritevato violazioni della legge e
dello statuto, né operazioni manifestamente imprudenti, azzardate, in potenziale conflitto di interesse o tali

da compromettere Vintegrita del patrimonio sociale.

Abbiamo acquisito dagliamministratori o da persone a cid delegate, informazioni sul generale andamento
della gestione e sulla sua prevedibile evoluzione, nonché sulle operazioni di maggiore rilievo, per le loro
dimensione o caratteristiche, effettuate dalla societa e dalle sue controllate e, in base alle informazioni

acquisite, non abbiamo osservazioni particolari da riferire.

Abbiamao ricevuto informazioni dal soggetto incaricato della revisione legale da cui non sono emersi dati

ed informazioni rilevanti che debbano essere evidenziati nella presente relazione.



Abbiamo incontrato I'Organismo di Vigilanza e abbiamo preso visione delle relazioni di detto Organismo
@ non sono emerse criticita rispetto alla corretta attuazione del modello organizzativo che debbano essere

evidenziate nella presente relazione.

Abbiamo acquisito conoscenza e vigilato, per quanto di nostra competenza, sul’adeguatezza e sul
funzionamento dell’assetto organizzativo della societa, anche tramite la raccolta di informazioni dai

responsabili delle funzioni e a tale riguardo non abbiamo osservazioni particolari da riferire.

Abbiamo acquisito conoscenza e vigilato, per quanto di nostra competenza, sull’adeguatezza e sul
funzionamento del sistema amministrativo-contabile, nonché sull’affidabilita di quest’uitimo a rappresentare
correttamente i fatti di gestione, mediante Vottenimento di informazioni dai responsabili delle funzioni, dal
soggetto incaricato delia revisione legale dei conti e I'esame dei documenti aziendali e a tale riguardo non

abbiamo osservazioni particolari da riferire.

In base alle informazioni acgquisite e a controlli effettuati, non sono emerse violazioni di legge, dello

statuto o dei principi di corretta amministrazione o irregolarita o fatti censurabili.
Nel corso dell’esercizio non sono stati rilasciati dal collegio sindacale pareri previsti daila legge.

Nel corso dell’attivita di vigilanza, come sopra descritta, non sono emersi altri fatti significativi tali da

richiederne la menzione nella presente relazione.
«  Bilancio d’esercizio

Abbiamo esaminato il progetto di bilancio d’esercizio chiuse al 31 dicembre 2019, che & stato messo a

nostra disposizione nei termini di cui all’art. 2429 c.c., in merito al quale riferiamo quanto segue.

Non essendo a noi demandato fa revisione legale del bilancio, abbiamo vigilato sull'impostazione generale
data allo stesso, sulla sua generale conformita alla legge per quel che riguarda la sua formazione e struttura

e a tale riguarde non abbiamo osservazioni particolari da riferire.

Abbiamo controllato I'osservanza delle norme di legge inerenti alla predisposizione della refazione sulla
gestione e non abbiamo osservazioni particolari da riferire, tenuto conto che si & ampiamente soffermata
sugli effetti della pandemia da Coronavirus, di cui anche noi faremo cenno nel proseguo della presente

relazione.

Per quanto a nostra conoscenza, gli amministratori, nella redazione del bilancio, non hanno derogato alle

norme di legge ai sensi deli’art. 2423, comma quattro, c.c..



Al sensi dell’art. 2426, n. 5, c.c. abbiamo espresso il nostro consenso all’iscrizione nell’attivo dello stato
patrimoniate di costi di inserimento per € 2.550.128, costi di sviluppo per € 782.855, diritti di utilizzo
programmi software per € 398.492, oneri pluriennali per € 38.290: il tutto per complessivi € 3.769.765.

Visono stati poi ammortamenti delle immobilizzazioni immateriali per complessivi € 4.214.043.

Correttamente in nota integrativa & stato indicato che fino a quanto non & completato Fammortamento
dei costi di impianto e ampliamento e dei costi di sviluppo, pessono essere distribuiti dividendi solo se

residuanao riserve disponibili sufficienti a coprire Fammontare dei costi non ammortizzati.
*=  Eventi straordinari

Alfinizio dell’esercizio 2020 si & manifestata a Fvello mondiale la pandemia del Coronavirus che sta

generando effetti di portata che non ha riscantro negli ultimi decenni.

Questa situazione & stata annunciata dal Consiglio di Amministrazione delia Societa dove nella relazione
sulla gestione ha in via preliminare analizzato gli aspetti che questa situazione colpisce {'economia mondiale

e le sue future conseguenze.

Evidenziamo poi che neila sua relazione, il Consiglio di Amministrazione ha analiticamente esaminato
tutte le conseguenze che pud avere negli aspetti produttivi e commerciali dei vari rami in cui si articola
Pattivita della societa e nell’intento di non trovarsi in una situazioni di emergenza, ha assunto una serie di

iniziative che riteniamo opportuno anche noi sottolineare nei vari aspetti.

Innanzitutto ha predisposto un comitato di emergenza per la verifica delle dinamiche evolutive della
pandemia e sono state prese a tale proposito gia delle decisioni, organizzando le propria attivita produttive

e commaerciali non prevedendo interruzioni almeno fino a fine maggio.

Per giungere a tale obiettivo & stata data particolare attenzione alla tutela delle risorse umane adottando
adeguate politiche comportamentali e a tale riguardo & stato istituito un comitato per la gestione

dell’emergenza Covid di cui fanno parte Direzione Operations, Direzione HR, RSPP e RLS.

A tale riguardo la massima priorita della Societa & quella di assicurare la tutela della salute del personale,
tenendo presente che nella sede della Societa & presente in media il 10% deil’organico effettivo mentre il

restante organico wutilizza lo Smart Working.



E' impegno del Collegio Sindacale verificare per quanto di sua competenza I'effettiva attuazione di tutte
le norme atte a tutelare in via prioritaria la salute dei dipendenti e gli aspetti finanziari e produttivi

conseguenti a questa situazione.
w  Conclusioni

Considerando anche le risultanze dell’attivitd svolta dal soggette incaricato della revisione legale dei
conti contenute nella relazione di revisione del bilancio che ¢i & stata preannunciata, propone all’Assemblea
di approvare il bilancio d'esercizio chiuso il 31 dicembre 2019, cosi come redatto dagli Amministratori,

come pure la destinazione del risultato d’esercizio proposta.

Funo di Argelato, 9 Aprile 2020

IL COLLEGIO SINDACALE

Rag. Gianfranco Zappi %k W

Rag. Gabriele Casadel e M

Sig.ra Silena Zanotti
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Relazione della societa di revisione indipendente
al sensidell’art. 14 det D, Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39

Agli azionisti delta
Coswell S.p.A.

Relazione sulla revisione contabile del bilancio d'esercizio

Giudizio
Abbiamo svolto [a revisione contabile del bilancio d'esercizio deita Coswell S.p.A. (la Societa),

costituito dallo stato patrimoniale al 37 dicembre 2019, dal conto economico e dal rendiconto
finanziario per l'esercizio chiuso a tale data e dalla nota integrativa.

A nostro giudizio, il bilancio d'esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta delia
situazione patrimoniale e finanziaria della Societad al 31 dicembre 2019, del risultato economico e dei
flussi di cassa per P'esercizio chiuso a tale data, in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i
criteri di redazione.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principt di revisione internazionali {ISA Italia}.
Le nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte neila sezione
Respansabilita della societa di revisione per 1a revisione contabile det bilancio d'esercizio della
presente relazione. Siamo indipendenti rispetto alla Societa in conformita alle norme e ai principi in
materia di etica e di indipendenza applicabili nell'ordinamento italiano alla revisione contabile del
bilancio. Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il
nostro giudizio.

Altri Aspetti

La Societa, come richiesto dalia legge, ha inserito in nota integrativa i dati essenziali deif'ultimo
bilancio della societd che esercita su di essa l'attivita di direzione e coordinamento. Il giudizio sul
bilancio della Coswell 5.p.A. non si estende a tali dati.

L'attivita di revisione contabile si & svolta nel contesto della situazione venutasi a creare a seguito
della diffusione del COVID 19 e dei connessi provvedimenti, anche di natura restrittiva alla
circolazione, emanati dal Governo ltaliano a tutela deila salute dei cittadini. Conseguentemente, in
ragione di oggettive situazioni di forza maggiore, le procedure di revisione previste dagli standard
professionali di riferimento sono state eseguite nelfambito (i) di una rimodulata organizzazione del
persanale, improntata ad un ampio uso di smart working e (ii) di differenti modalita per interfacciarsi
con | referenti aziendali e di raccolta delle evidenze probative, attraverso I'utilizzo, in modo
prevalente, di documentazione in formato elettronico trasmessaci con tecniche di comunicazione a
distanza.

EY Spa

Sede Legale Via Lombardia, 31 - Q0187 Roma

Capitale Sociale Euro 2.525 GOO,001v

{scrita alla SO del Registio dells Imprese pressofa{ T.LA AL di Roma
Codica fiscale & pumers di iscriziens DO434G005RY - numera R.E A 25068048
PINVA QDES1221002

& member firm of Ernst & Young Global Limded
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Responsabilita degli amministratori e del collegio sindacale per il bilancio
d'esercizio

Gli amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio d'esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di
redazione e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo interno dagli stessi ritenuta
necessaria per consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori significativi dovuti a
frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali.

Gli amministratori sono responsabili per la valutazione defla capacita della Societa di continuare ad
operare come un'entita in funzionamento e, nella redazione del bilancio d'esercizio, per
I'appropriatezza dell'utilizzo del presupposto della continuita aziendale, nonché per una adeguata
informativa in materia. Gli amministratori utilizzano il presupposto della continuita aziendale nella
redazione del bilancio d’esercizio a meno che abbiano valutato che sussistono fe condizioni per fa
liquidazione dela Societa o per l'interruzione dell’attivita o non abbiano alternative realistiche a tali
scelte.

I collegio sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul processo di
predisposizione dell’'informativa finanziaria della Societa.

Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio
d'esercizio

§ nostri obiettivi sono 'acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio d'esercizio nel suo
complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi 0 a comportamenti o eventi non
intenzionali, e I'emissione di una relazione di revisione che inciuda il nostro giudizio. Per ragionevole
sicurezza si intende un fivello elevato di sicurezza che tuttavia non fornisce la garanzia che una
revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA ltalia) individui
sempre un errore significativo, qualora esistente, Gli errori possono derivare da frodi o da
comportamenti ¢ eventi non intenzionali e sano considerati significativi qualora ci si passa
ragionevoimente attendere che essi, singolarmente o nel loro insieme, siano in grado di influenzare le
decisioni economiche degli utilizzatori prese sulla base del bilancio d'esercizio.

Neli'ambito della revisione contabile svoita in conformita ai principi di revisione internazionali {ISA
Italia), abbiamo esercitato it giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale
per tutta la durata della revisione contabile. inoltre:

« abbiamo identificato e valutato | rischi di errori significativi nel bilancio d'esercizio, dovuti a
frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svoito procedure di
revisione in risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed
appropriati su cul basare il nostro giudizio. i rischio di non individuare un errore significativo
dovuto a frodi & pil elevato rispetto al rischio di non individuare un errore significativo
derivante da comportamenti od eventi non intenzionali, poiché la frode pud implicare
l'esistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o
forzature del controllo interno;

* abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini defla revisione
contabile allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze, e non per
asprimere un giudizio sull'efficacia del controllo internc della Societa;

« abbiamo valutato I'appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonche la ragionevolezza
delle stime contabili effettuate dagli amministratori e detia relativa informativa;

* siamo giunti ad una conclusione sull'appropriatezza dell'utilizzo da parte degli amministratori
del presupposto defia continuita aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti,
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suleventuale esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che
possono far sorgere dubbi significativi sulla capacita della Societa di continuare ad operare
come un'entita in funzionamento. In presenza di un'incertezza significativa, siamo tenuti a
richiarare I'attenzione nella relazione di revisione sulla relativa informativa di bitancio
ovvero, qualora tale informativa sia inadeguata, a riflettere tale circostanza nella
formulazione del nostro giudizio. Le nostre conclusioni sono basate sugli elementi probativi
acquisiti fino alla data della presente relazione. Tuttavia, eventi o circostanze successivi
possono comportare che la Societa cessi di operare come un'entita in funzionamento;

* abbiamo valutate la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio d'esercizio nef suo
complesso, inciusa I'informativa, e se il bilancio d'esercizio rappresenti le operazioni e gli
eventi sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione,

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivitd di governance, identificati ad un livello appropriato
come richiesto dai principi di revisione internazionali (I5A ltalia), tra gli altri aspetti, la portataela
tempistica pianificate per ia revisione contabile e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali
carenze significative nel controllo interno identificate nel corso della revisione contabile.

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio ai sensi dell'art. 14, comma 2, lettera e}, del D. Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39

Gli amministratori defla Coswell S.p.A. sono responsabili per la predisposizione della relazione sulla
gestione della Coswell S.p.A. al 31 dicembre 2019, inclusa a sua coerenza con il relativo bilancio
d'esercizio e |la sua conformita alle norme di legge.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA halia) n. 7208 al fine di esprimere
un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio d’esercizio della Coswelt S.p.A.
al 31 dicembre 2019 e sulla conformita della stessa alle norme di legge, nonché di rilasciare una
dichiarazione su eventuali errori significativi.

A nostro giudizio, la relazione sulla gestione & coerente con il bilancio d’esercizio della Coswell S.p.A.
at 31 dicemnbre 2019 ed & redatta in conformita alle norme di legge.

Con riferimento alla dichiarazione di cui all'art. 14, ¢.2, lettera e}, del D. Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39,
rilasciata sulla base delle conoscenze e deita comprensione dell'impresa e del relativo contesto
acqulisite nel corso dell’attivita di revisione, non abbiamo nulla da riportare.

Bologna, 27 aprile 2020

EY S.p.A.

Gianluca Focaccia
(Revisore Legale)
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COSWELL S.p.A.
Socierd soggetta alla Diresdone ¢ Coordinamento da parte delia societd Fingual S.r..
Sede legale in Funo di Argelato (Bo) - Via P. Gobett1 4 - Capitale sociale Euro 27.867.000 iv. -  Codice Piscale e
Registro delle Imprese di Bologna n. 02827560729 —~ R E.A. 336611 - P. Iva 00708541206.

VERBALE DI ASSEMBLEA GENERALE ORDINARIA DEGLI AZIONISTI

L' anno 2020, addi 28 del mese di aprile ad ore sedici, presso la sede legale di Via P. Gobettin. 4 - Funo di Argelato
(BO), seguendo le disposizioni previste dal DPCM 8 marzo 2020, articolol, comma 1, lett. ) e dal DL n. 18 del
17 marzo 2020, articolo 106, comma 2, emanati in materia di contenimento e gestione dell’emergenza
epidemiologica da COVIID-19, é stata convocata a termini di statuto, in prima convocazione, I'assemblea generale

ordinaria deglt azionisti della societa per discutere e deliberare sul seguente

ORDINE DEL GIORNO
1) Bilancio al 31 dicembre 2019, Relazione sulla gestione, Relazione del Collegio Smdacale e delibere relative;
2) Varie ed eventuali,
Sono presenti di persona o per delega, gli azionisti rappresentant la maggioranza del capitale sociale e,
precisamente:
- FINGUAL S.r.1, possessore del’80,00% del capitale sociale, presente nella persona del’ Amministratore Dott.
Michele Gualandi per delega conferita dalla delibera del Consiglio di Amministrazione di Fingual S.rl del 30
marzo 2020, in collegamento audio;
- Dott. Andrea GUALANDI, possessore del 5,00% del capitale soctale, presente in proprio, in collegamento
audio;
- Dott. Michele GUALANDI, possessore del 5,00% del capitale soctale, presente in proprio, in collegamento
audio;
- Dott. Jacopo GUALANDI, possessore del 5,00% del capitale sociale, presente in proprio, in collegamento
audio;
- Dottssa Paola GUALANDI, possessore del 5,00% del capitale sociale, presente in proptio, in collegamento
audio.
Sono noltre presenti,

Per il Consiglio di Amministrazione:

Sig. Paolo GUALANDI - Presidente - Personalmente

Dott. Andrea GUALANDI - Consigliere Delegato - in collegamento audio
Dott. Michele GUALANII - Consigliere Delegato - in collegamento audio
Dott. Jacopo GUALANDI - Consigliere Delegato - in collegamento audio
Dott.ssa Pacla GUALANDI - Consigliere - in collegamento audio
Dott.ssa Maria Giulia GUALANDI - Consigliere - in collegamento audio

Rag. Roberto BALDAZZI - Consigliere - in collegamento audio
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E’ assente giustificato il Sig. Sergio GUALANDI, Vice Presidente del Consiglio di Amministrazione.

Per il Collegio Sindacale:

Rag. Gianfranco ZAPPI - Presidente - 1n collegamento audio
Rag. Gabriele CASADEI - Sindaco effettivo - in collegamento audio
Sig.ra Silena ZANOTTI - Sindaco effettivo - in collegamento audio

Assume la Presidenza ai sensi dello Statuto Sociale il Sig. Paolo Gualandi, Presidente del Consiglio di

Amministrazione, il quale, constatato che:

- la riunione ¢ validamente costinuita e regolarmente convocata ai sensi delP’articolo 15 dello Statuto sociale;

- sono state osservate le norme di cui all’art. 4 della Legge 29.12.1962 n. 1745 per il deposito delle azioni, su
designazione unanime defl’Assembles;

- vi ¢ la compresenza nello stesso luogo del Presidente e del soggetto verbalizzante, dovendosi ritenere in tale
luogo svolta la riunione;

- gli altri partecipanti sono tuttl in audio conferenza, in conformita a quanto consentito dall’art. 1, comma 1,
lettera q), del DPCM 8 marzo 2020, nonché dall’art 106, comma 2, D.L. 17 marzo 2020 n. 18 (cd. “Cura
Ttalia™), emanati in materia di contenimento e gestione dell’emergenza epidemiologica da COVID-19;

- & consentito al Presidente di accertare Fidentiti e la legittimazione degli intervenuty, regolare lo svolgimento
delPadunanza, constatare e proclamare i risultati della votazione;

- & consentito al soggetto verbalizzante di percepite adeguatamente gli eventi assembleari oggetto di
verbalizzazione;

- & consentito agli intervenuti di scambiarsi documentazione e, comunque, di partecipare in tempo reale alla
discussione e alla votazione simultanea sugli argomentt all’ordine del giorno;

Con il consenso dei presenti affida Vincarico di segretario, per la redazione del presente verbale, al Dott, Lorenzo

GIANQUINTO, invitato alla riunione, il quale accetta.

11 Presidente, dichiara quindi aperta la seduta.

Con riferimento al primo punto iscritto all'ordine del giorno, il Presidente da lettura della Relazione sulla Gestione

che viene allegata al presente verbale sotto all. “A” e del bilancio al 31 dicembre 2019 composto da Stato

Patrimoniale, Conto Economico e Nota Integrativa, che viene allegato al presente verbale sotto all"B".

Con il consenso dei presenti viene omessa la lettura degli allegati al bilancio di cui all'art. 2424 del Codice Civile, in

quanto previamente distribuiti e quindi gia noti agli intervenuti.

Suinvito del Presidente, Sig. Paolo Gualandi, il Presidente del Collegio Sindacale, Rag. Gianfranco Zappi, da lettura

della Relazione del Collegio Sindacale al bilancio al 31 dicembre 2019, che viene allegata sotto all. "C™".

Aperta la discussione, il Presidente provvede a rispondere e a fornire i chiarimenti che gl vengono richiesti

dopodiché invita I'Assemblea a deliberare sugli argomenti discussi.

L'Assemblea, preso atto delle Relazioni del Consiglio di Amministrazione e del Collegio Sindacale, all’unanimita

DELIBERA
di approvare il bilancio al 31 dicembre 2019, nonché la proposta del Consiglio di Amministrazione di destinare

Putile di esercizio, pati ad euro 4.957.043, ad Utili (Perdite) portatt a nuovo.
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Null'altto essendovi da deliberare e nessuno dei presenti avendo chiesto la parola, ad ore sedici e minuti
venticinque, i} Presidente dichiara chiusa la sedura, precisando che nel corso della stessa si ¢ proceduto a verificare
ad intervalli variabili la regolarita del collegamento con tutti gl intervenuti, previa redazione, lettura ed

approvazione del presente verbale.
1l Begretario v I Presid te .
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Lgitenzo Gianqii
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