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BUSINESS E SETTORI DI ATTIVITA’ DEL GRUPPO

I ricavi delle vendite e delle prestazioni si sono attestati a 107.037 migliata di euro in crescita del 9,01% dspetto
all’anno 2014, Tale crescita diventa ancor piu sigaificativa se depurata dall’effetto “Fold In” (di cui si dara ampia
ed esauriente spiegazione all'interno della presente relazione), attestando i ricavi delle vendite proformati a

109.584 migliaia di euro in crescita del 11,60% rispetto all’anno 2014.

1i Margine Operativo Lordo (EBITDA) risulta pari a 16.427 migliaia di euro, contro 14.552 migliaia di euro nel
2014, in aumento del 12,88%,.

Il Margine Operativo Netto (EBIT) tisulta positivo e pari a 7.940 migliaia di euro, contro 7.119 di euro, in

aumento del 11,54%.

L'utile netto d’esercizio al 31 dicembre 2015 chiude pari a 1.932 migliaia di euro, contro un utile netto pari a
1.147 migliaia Euro registrato nel 2014; in aumento del 68,5%.

La posizione finanziaria netta risulta negativa ¢ pari a 33.232migliaia di enro con una diminuzione rispetto al 2014

che si attesta in 6.459 migliaia di euro.

PRINCIPALI INDICATORI FINANZIARI

3,98%

4,32%]

1,65%
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STATO PATRIMONIALE E CONTO ECONOMICO CONSOFIDATO RICLASSIFICATO
La situazione patrimontale ed economica del Gruppo ¢ rappresentata nei seguenti prospetti riassuntivi:

Stato Patrimoniale

Eum 31/12/2015 31/12/2014

Attivitd immobilizzate

Imemobilizzazion: materialt nette 19.895.056 18.880.059

Immobilizzazioni immatertali nette 54.635.402 34.740.331

Pastecipazioni 50.299 1.341.455

Altre immobilizzazioni Snanziarie 6.399.135 6.976.074
Altre attivits a lungo termine 6.480.331 8.075.065

Totale attivitd immobilizzate (4) 87.460.223 90.012.984

Capitale circolante

Crediti commerdiali nettl verso clienti 40.514.145 41.670.194
Rimanenze finalt 22272407 20.800.306
Alire attivita correnti 7.844.895 8.605.957

Debiti commerciali verso fornitori (37.659.932) (36.776.606)

Anticipi (23.512) (22.410)

Debit tributari (954.067) (756.271)

Altre passivita correntl (5.629.101) (5.783.536)

Capitale circolante netio (B) 26.364.833 27.737.634
Passivita a lungo termine e fondi

Trateamento di fine rapporto 1.304.611 1.424.906
Dondi per rischi ed oneri 7.488.303 6.921.636
Totale passivitd a lungo termine e fondi (C) 8.792.915 8.346.542
Totale mezzi impiegat (A+B-C) 105.032.143 109.404.978
Posizione finanziaria

Cassa, conti correnti bancari {18.312.880) {10.017.068)
Debid verso banche 14.163.561 17.165.851

Altre passivita finanziatie a breve termine 276.878 307.592
Alrre attivita finanziarie a breve tetmine 0 (100.000;
Posizione finanziaria a breve termine (3.872.440} 7.356.375
Finanziamenti a lungo tetmine, al netto della quota corrente 29.550094 25.125.141
Altre passivita finanziarie a lungo termine 15.017.120 15017120
Altre atrivita finanziatic a lungo termine (7.462.651) {7.807.044)
Posizione finanziaria neita (D) 33.232.122 39.691.592
Patrimonio aetto

Capitale sociale 27.867.000 27.867.000
Riserve 42.579.190 41.739.590
Riserva di consolidamento (3.425.577) (3.837.247)
Ule (perdite) portate a nuovo 2.847.499 2796.525
Utile (perdiee) deil'esercizio 1.931.908 1.146.616
Totale patrimonio netto del Gruppo (E) 71.800.620 69.712,484
Patrimonio netto e utile di pertinenza di terzi (F) 0 0
Totale mezzi di terzi pits mezzi propri (D+E+F) 105.032.143 109.404.078
Conti d'ordine 23,144,473 34.920.021
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Conto economico

Eurg 31/12/2015 31/12/2014

Ricavz delle vendite ¢ delle prestazion: 107.037.259 9M4.17% 98.189.749 96,64%
Vartazione delle rimancnze di prodotti in

corso di lavorazione, semslavorad e finddd 1.898.211 1,67% {131.063) -0,13%
Incrementt immobilizzazion per lavort interni 1060.000 0,00%% 100.000 0,10%
Altrd ricavi ¢ proventd 4.623.888 4,07% 3.446.546 3,39%
Valore della produzione 113.659.358 100,00% 101605232 106,00%
Consami di materie prime ¢ mesci (34.733.856) -30,56% (20615.426)  -29,15%
Servizi (44.388.887) -39,05% (41.268.261)  -40,62%
Alexi costi operativi (4765567, 419% 4105717 -404%
Valore aggiunto 29.771.048 26,19% 26.615.82%  26,20%
Costo del personale {13.344.845) -11,74% (12063.534)  -11,87%
Margine operativo lordo - EBITDA 16.426.203 14,45% 14.552.295 14,32%
Accantonamento a fondo svalutazione crediti (637.478} 0,56% (558.584) -0,55%
Accantonamento a fondo rischi e diversi {551.005} -0,48% (105.728) -0,10%
Ammortamenti delle immobilizzazioni (7.297.673) -6,42% (6.769.312) -6,66%
Risultato aperativo - EBIT 7.940.047 6,99% 7.118.67¢ 7,01%
Proventl finanziari 299.850 ,26% 350.507 0,34%
Oneri finangiagi (3.137.948) -2,76% (3280483  323%
Risuftato ordinario 5.101.949 4,49% £.188.695 4,12%
Proventi straocdinari 1.041.482 0,92% 850.156 0,84%
Oneri straordinan (2.333.151} -2,05% {1.831.498) -1,80%
Risultato prima delle imposte 3.816.279 3,35% 3.207.353 3,16%
Impaoste sul reddito {1.878.372) -1,65% (2.0606.737) -2,03%
Risultato d'esercizio di pertinenza di terzi 0 ,00% 0 0.00%
Utile (Perdita) netto d'esercizio 1931908 1,70% 1.146.616 1,13%

ANALIST GESTIONALE SOTTO IL PROFILO ECONOMI CO, PATRIMONIALE E FINANZIARIO

La strategia aziendale del 2015 ¢é stata quelia di consolidare quanto gia fatto durante il 2014 investendo sul lancio
e sul consolidamento di nuovi prodott, selezionando attentamente ghi investimenti commerciali e di marketing al
fine di massimizzare il ritorno degli investimenti, ricercando efficienza organizzativa con sfruttamento di sinergie
di Gruppo e sviluppo dei mercati esteri.

Situazione economica

Analisi def vicavi per area geografica

Dal punto di vista della distribuzione geografica del fatturato la tabella che segue mostra come la maggior patte
delle vendite per il Gruppo siano rivolte al mercato domestico pur mostrando un peso significativo dell’estero
derivante in parte dal business della divisione “Eurocosmesi” e dalla politica di espansione del fatturato
principalmente per i prodotti a marchio Blanx e Biotepait, in particolare sul mercato estero per Coswell
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RICAVI delle VENDITE e delle PRESTAZIONI | 31/12/2015 . 31/12/2014 DELTA . DELTA%
ITALIA 88.817.359 83.765.249 5.052.110 6,03%
EUROPA 13.225.276 10.481.615 2.743.661 26,18%
RESTO DEL MONDO 4.994.624 3.942.885 1.051.739 2667%
TOTALE 107.037.258 98.189.749 8.847.511 9,0i%
Effetts Foid In

Si segnala che a partire dall’anno fiscale 2013 i ricavi delle vendite esposti sono influenzati dall’effetto “Fold In”.
Tale effetto consiste nel riconoscete al cliente direttamente in fattura una quota parte dei premi contrattualizzati;
comportando quindi, contabilmente, un effetto di riclassifica di tale posta dalla voce Costi per Servizi (B7)
direttamente a diminuzione del valore dei ricavi delle vendite (A1).

Nel 2015 tale posta ¢ pati a 2.546 migliaia di Euro ed ¢ riconducibile alle vendite Toiletries per 1.264 migliaia di
Euro e alle vendite Alimentare per 1.282 migliaia di Furo; di seguito viene riportata la tabella dei ricavi
proformata al fine di rendere piti esaustiva Pesposizione:

RICAVI delle VENDITE e delle PRESTAZIONI* - 31/12/2015  31/12/2014 DELTA . DELTA%
ITALIA 91.363.686 83.765.249 7.598.438 9,07%

EUROPA 13.225.276 10.481.615 2.743.661 26,18%
RESTO DEL MONDO 4.994.624 3.942.885 1.051.739 26,67%
TOTALE 109.583.587 98.189.749 11.393.838 11,60%

{¥} tale esposizione tiene conto delf'effetio Fold In

Analisi dei costi

Eitro 31/12/2015 31/12/2014
Consumi di materie prime e merct 34.733.856 30.56% 29.615426 29,15%
Servizi 44.388.887 39.05% 41.268.261 46,62%
Altri costi operativi 4765567 +,19% 4105717 4,04%
Costo del petsonale 13.344.845 11,74% 12.063.534 11,.87%
Totale ) 97.233.155 85,55% g 87.052.938 85,68%

Consumi di materie prime e merci

I cost per consumi di materie prime e merci comprendono gli acquisti di materie prime, semilavorati e merci. Su
tale voce inoltre incide l'imposta monofase; quest’ultima ¢ una tassa sulle importazioni in vigore nella Repubblica
di San Marino, pagata da L.C. Beauty. Parte di questa imposta viene successivamente recuperata dalla societa al
momento dell’esportazione dei propti prodotti.

Costi per servizi

Nella tabella che segue & mostrato lo spaccato dei costi per servizi {le percentuali si riferiscono all'incidenza di
ogni singola voce sul valore della produzione):
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Earg 31.12.15 3Li2H
Servizi Industoak 11.942924 18.51%% 10.039 366 9,88%
Servizi Comunercigh 28.800.8%0 25,34% 27.319.583 26.89%
Serviz: Ammimistrativi e General 3643071 3,21% 3909312 3.85%:
Tatale 44.388,887 39,05% 41.268.261 44,62%

I costi per servizi industriali comprendono lavorazioni esterne, manutenzioni ordinarie, utenze ed altri costi di
fabbrica, oltre a trasporti e consulenze tecniche. I'andamento dellincidenza dei costi per servizi commerciali
riflette le azioni intraprese dalla Capogruppo.

Aliri costi operativi
Gli altri costi operativi comprendono le licenze di fabbricazione, gli affitti, e gli oneri diversi di gestione.

Costi per il personale

' Bam o 31215 a1
Salari e stipend: 9709 832 8,54%: 8.893.309 8,75%
Ones socish 2541 544 224%% 2359856 2.32%:
Trattamento & fine rapporto 708.918 G.62% 548 046 G.64%
Altrt costi 3R4 452 2,34%% 162329 §.16%
Totale 13.344.845 11,74% 12.0663.534 16,61%

Lincidenza del costo del lavoro sul valore della produzione & part al 11,74% rnispetto al 11.87% del 2014
determinando un incremento netto in valore assoluto pari a 1.281 migliaia di Euro quale effetto principalmente
ascrivibile allincremento dei costi di manodopera della controllata produttiva Tncos Stl.

Analisi della gestione finanziaria

La tabella seguente mostra il risultato della gestione finanziaria (le percentuali si riferiscono all'incidenza di ogni
singola voce sul valore della produzione): e

Enrs 31/12/2015 31/12/2014
Proventi finanziari 299,850 0.26% 350.507 0,34%
Oneri finanziari (3.137.948) 276% "  (3.280.483) 3,23%
Totale (2.838.098) 2,50%  (2.929.976) 2,88%
Proventi finanziari
La voce comprende i proventi derivanti da conti cotrenti bancari attivi, da prestiti concessi a societa partecipate e /
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da cessioni di titoli. T prestiti alle societi partecipate sono stati concessi a tassi di mercato.
Oumert finansiari

Gli oneri finanziari sono detivanti principalmente da interessi passivi pagati in relazione ai finanziamenti, ec;gf
alPutilizzo di strumenti quali anticipo su fatture. :
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Componenti steavrdinarie di reddito

La rabella seguente mostra il risultato della gestione straordinaria (le percentuali si tiferiscono allincidenza di ogni
singola voce sul valore della produzione:

Eurg 31/12/2015 31/12/2014
Provent straordinari 1.041.482 0,92% 850.156 0,84%
Onert straordinari (2.333.151) -2,05% (1.831.498) -1,80%
Totale {1.291.669) -1,14% (981.342) -0,97%

La voce “Proventi e Oneri Straordinari”, per I'anno 2015 accoglie principalmente le sopravvenienze relative alla
Capogruppo; si segnala inoltre che fra gli Oneri Straordinari & stata riclassificata, gestionalmente, la posta di
svalutazione di 1.291 migliaia di euro relativa alla partecipazione it Coswell Russia OOO non ricompresa
nell’area di consolidamento; nello schema civilistico tale posta trova collocazione fra le rettifiche di attivith
finanziarie.

Analisi delPincidenza delle imposte sul risultato lordo

La tabella seguente mostra Iincidenza delle imposte sul valore della produzione:

Euro 31/12/2015 31/12/2014
Imposte aggregate correntd {636.720) 0.56% (635.442) 0.63%
Imposte differite {30.869) 0.03% (298.403) 0,29%
Imposte anticipate (1.400.765) 1,23% (1132319 1,11%
Utlizzo fondo imposte differite 189982  -0,17% 5427 0,01%
Totale {1.878.372)  1,65% {2.060.737) 2,03%

Le imposte sul reddito sono state stimate attraverso un calcolo puntuale effettuato a livello di ogni singola societa
consolidata.

Lleffetto complessivo relativo alle imposte anticipate e differite grava sul presente bilancio per 1.241 miglaia di
euro; tale dinamica ¢ principalmente ascrivibile alPeffetto reversa/ delle imposte anticipate stanziate negli anni
passati, fra cui anche nel 2013, sulle perdite {iscali pregresse accumulate.

Analisi dellincidenza del margine operativo lordo, del risultato operativo, del risultate ordinario, del
risultato prima delle imposte e del risultato d’esercizio sul valore delia produzione

Euro mighaia 31/12/2035 31/12/2014
Valore della produzione 113.659 100,00% 101.605 100,00%
Valore aggiunto 29771 26,19% - 26.616 26,20%
Margine operativo lordo — EBITDA 16.426 14.45% g 14,552 14,32%
Risultato operativo — EBIT 7.940 6,99% " 7.119 7.01%
Risultato ordinario 5.102 449% " 4,189 4,12%
Risultato prima delle imposte 3.810 335% 3.207 3,16%
Utile (Perdita) netta d'esecizio 1.932 1,70% 1.147 1,13%

1l valore aggiunto al 31 dicembre 2015 mostra un miglioramento di circa 11,86% punti percentuali in valor{é
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assoluto, grazie alla continuazione delle azioni poste in essere a partire dal 2014 volte al recupero di marginalita
sia a livello di primo margine lordo che di margine di contribuzione su tutte le principali linee di prodotto grazie
anche alla riduzione dell'incidenza delle spese commerciali e di vendita.

Il Margine Opesativo Lordo (EBITDA;] risulta pari a 16.427 migliaia di euro, contro 14.552 migliaia di euro nel

2014, in aumento del 12,88%.

It Margine Operativo Netto (EBIT) risulta positivo e pari 2 7.940 miglaia di euro, contro 7.119 di euro, in

aumento del 11,54%.

Analisi delfPandamento patrimoniale e finanziario

Di seguito si riporta il valore del Capitale Circolante netto che riflette gli effetti delle modifiche dell” area di

consolidamento del Gruppo cosi come descritto nella Nota Integrativa allegata al bilancio:

Lapitale circolanee netio

Eurs 31/12/2015 31/12/2014
Crediti commerciali netti verso clienti 40.514.145 41.670.194
Rimanenze finali 22.272.407 20.800.306
Altre attivita correntt 7.844.895 8.005.957
Debiti commercali verso fornitort (37.659.932) (36.776.606)
Anticipi {23512 (22416
Debiti tributari {954.067) (756.271)
Altre passivita cotrenti (5.629.1013 (5.783.536;
Capitale circolante netto 26.364.833 27.737.634
Di seguito si riporta la posizione finanziaria netta del Gruppo:
Posizione finanziaria netea
Euro 31/12/2015 31/12/2014
Cassa, conti correnti bancari (18.312.880) (10.017.068)
Debiti verso baache 14.163.561 17.165.851
Posizione finanziaria di cassa a breve - 4.149.319 7.148.783
Altre passivita finanziarie a breve termine 276.878 307.592
Altre attivita finanziarie a breve termine 0 (100.000)
Posizione finanziaria a breve termine (3.872.440) 7.356.375
Finanziamenti a lungo termine, al netto della quota corrente 29.550.094 25.125.141
Altre passivita finanziarie a lungo termine 15.017.120 15.017.120
Alere attivitd finanziarie a lungo termine (7.462.651) (7.807.044
Postzione finanziaria a medic / fungo termine 37.104.562 32.335.217
Posizione finanziaria netta 33.232.122 39.691.592
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31/12/2015 3i/12/2014
A. Flussi finanziari derivanti defia gestione reddituale {metodo indiretto)
Utite (perdita di esercizio) 1.932 1.147

Rettifiche per elementi non monetori che non hanno avuio controportita nel CCN

Ammortamenti 7.298 6.769
Accantonamenti 1.188 664
Accantonamento fa fondo TFR 708 548
Svalutazione non monetaria della Coswell Russia ©00 1.249 1.000
Flusso finanziario prima delle varizioni def CCN 12.375 10.228
Varizioni del CCN

Variazione delle Rimanenze Finali - 1.472 71
Variazione dei crediti verso clienti 1.156 - 3.212
Variazione dei debiti verso fornitori 883 2.570
Variazione degli altri crediti 2.356 2.847
Variazione degli altri debiti 43 923
Flusso finanzigrio dopo le varizioni del CCN 15.341 13.427

Altre rettifiche
Variazione del TFR - 120 - 9
Variazione dei fondi per rischi e oneri 567 4.267
Flusso finanziorio defle gestione reddituale A, 15.788 17.685

B. Flusso finanziario dell'ottivitd di investimento

Variazione delle immobilizzazzione materiali e immateriali - 7.945 - 11.302
Variazione delle partecipaziont 42 - 1.184
Variazione delie immohbilizzazioni finanziarie 577 |- 371

Flusso finanziorio delf'attivita di investimente B, - 7.326 - 12.858
B. Flusso finanziario dell'attivite di finanziamento

Mezzi di terzi

Variazione dei crediti finanziari 444 1.347
Variazione dei debiti finanziari - 31 - 1.037
Emissione prestito obbligazionaric - 15.000
Accensione nuovi finanziamenti 30.200 13.500
Rimborsi finanziamenti - 27977 - 13.529
Mezzi propri
Variazione del Patrimonio Netto - - 5.377
Dividendo - - 200
Flusso finanziario delf'attivite di finanziamento €. 2.837 9.705 5 H
i
Variazione delle disponibilita liquide (A+B+C) 11.299 14.532 5 V
i
i
Soldo iniziale - 7.149 - 21.681 | /

Saldo finale 4,150 - 7.149 | /
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11 flusso di cassa dell’esercizio 2015 presenta un saldo pari a 11.299 euro migliaia rispetto a 14.532 euro migliaia

delP’esercizio precedente.

Indici di Bilancio

i
Altive Passive
2015 2014 2015 2014
CAPITALE RIVESTITO OPERATIVO 168.955 162.789|MEZZ| PROPRI 71.800 69.712
PASSIVITA’ Di FINANZIAMENTO 58.598] 57.599
IMPIEGHI EXTRA-OPERATIVI i 13.912] 16.225
PASSIVITA' OPERATIVE 53.069! 51.702
CAPITALE INVESTITO (Cl} 1 183.867] 179.014ICAPITALE DI FINANZIANMENTO 183.867]  179.014

Atfivo Passive
2015 2014 2015 2014
ATTIVO FISSO 88.443 89.845|MEZZI PROPR} 71.860 68.712
Immobilizzazioni Immateriali 54 635 54.740|Capitale Sociale 27.867 27.867
immobilizzazioni Material 19.895 18.8801Riserve/perdite a Nuovo 42.0017 40.699
Immobilizzazioni Finanziarie 13.912 16.225|Patrimonio Netic di Teszi 0 g
Risultato d'esercizio 1.632 1.147
PASSIVITA' CONSOLIDATE 38.ﬁZUE 33.779
ATTIVO CIRCOLANTE ! 95 4251 $9.169
Magazzino 22272 20.800
Liguidita differite 54.83% 58.351PASSIVITA CORRENTI 73.447% 75.522
Liquidita immediate 18.313 10.017
CAPITALE INVESTITO | 183.867] 179.014{CAPITALE DI FINANZIAMENTO 163.867] 179.014

2015

2014

Margine primario di struttura
Quoziente primario di struttura
Margine secondario di strutiura

Quoziente secondaric di struttura

Mezzi propri-Altivo fisso

Mezzi propri/Attivo fisso
(Mezzi propri+Passivita consclidate)-Attive fisso
(Mezzi propri+Passivitd consolidatel/Atfivo fisso

-16.643
0,81
21.977
1,25

-20.132
0,78
13.647
115

2015

2014

Quioziente di indebitamento complessivo
Quoziente di indebitamenio finanziario

(Pmi+Pc)/Mezzi Propri
Passivita di finanziamento/Mezzi Propri

1,56
0,82

1,57
0,83

: 2015 2014

RO{ Risultato Operativo/{CI0 medio-passivita operative medie) 4,60% 4.37%

ROS Risuliato Operativo/Ricavt di vendita 7,42% 7.25%
INDICATORI DI SOLVIBILITA'

2015 2014

Margine di disponibiiita Attivo circolante-Passivitd correnti 21.977 13.647

Quoziente di disponibilita Attivo circolante/Passivita correntt 1,30 1,18

Margine df tesoreria {Liguidita Differite+Liquiditd Immediate)-Passivitd correnti -295 -7.154

Quoziente di tesoreria {Liquidita Differite+Liquiditd lmmediate)/Passivita correnti 1,00 0,91
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PARTECIPAZIONI DIRETTAMENTE O INDIRETTAMENTE DETENUTE DA COSWELL SPA

Le societa incluse nell’area di consolidamento del Gruppo Coswell con il metodo integrale sono le seguenti:

Societa Sede Valuta  Capirale Partecipazione diretta Partecipazione
sociale indiretta

Coswell S.p.A. Funo di Argelato BO) Euro  27.867.000 CapoGruppo

LCBeauty S.p.A. San Marino (RSM) Buro 8.100.000 100%

LCAdvisory S.r.l. San Marino {RSM) Huro 6.000.000 100% (%
Transvital Swisse Sagl Lugano (Svizzera) FHuro 1.145.861 100%

Incos Cosmecentica  Funo di Argelato (BO)

Industriale S.z.1. Euro 2.000.600 65%

IfiSrl Funo di Argelato (BO) FEuro 10.400 100% ()

(*) detenetsa da LCBeanty SpA
() detenute da Incos Cosmerentica Industriale Sri

Premesso che i saldi patrimoniali ed economici nei confronti delle societa controllate non consolidate, collegate e
correlate sono dettagliati in seguito, si riporta di seguito le attivith svolte dalle partecipate e la natura dei rapporti

cont Coswell 5.p. A

Societs controllate;

- Coswell Russia OOO (gia Guaber Russia OOO), controllata al 100%. E’ la filiale costituita nelPesercizio 2004
per la commercializzazione di prodotti di largo consumo in Russia e nei paesi limitrofi.

La presente societdi non ¢ stata inclusa nelfarea di consolidamento in quanto irrilevante ai fini della
rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale e finanziaria e del risultato economico del
Gruppo; la sua esclusione dali’area di consolidamento é consentita dall’art. 28, comma 2, lettera a) del D. Lgs.
127/91 e le stesse risultano iscritte alla voce BIII 1a) “Partecipazioni in imprese controliate™.

Societa collegate:

- Coswell Japan L.L.C., costituita nel 2009 e partecipata al 50%, ha per oggetto I'importazione di specialita
altmentari, accessori da cucina e vendita di questl articoli via Internet.

-Chemical Center S.r.l, costituita nel luglio 2009. Sede legale a Castelio D’Argile (BO), E. Mattei n. 4, quota di
partecipazione al 20%. La societa ha per oggetto collaudi e analisi chimiche in genere, anche per conto tetzi,
analisi chimiche di interesse biomedico e microbiologico e ricerca di nuove tecnologie.

Altre societa partecipate:

- Fondazione Istituto Scienze Della Salute

Fondazione costituita il 7 dicembre 2011 non a scopo di lucro con Vobiettivo di promuovere, favorire e
sostenere la ricerca nel campo delle scienze che influenzano lo stato di salute del’uomo e valorizzare tutte le
iniziative che possono contribuire al mantenimento della salute e della precoce identificazione di tischio delle
malattie. Tl valore di bilancio ¢ pari ad euro 10.000, conferiti per euro 5.000 dalla controllante Coswell S.p.A. e
per eurc 5.000 dalla INCOS Cosmeceutica Industriale S.r.l..

- Partecipazioni in societa consortili

1l valore di bilancio ammonta ad euro 575. Il saldo comprende euro 250 per la sottoscrizione di n. 25.000 azioni
presso Eurofidi Societa Consortile di Garanzia Collettiva Fidi S.C.p.A. -

#
£

i
INVESTIMENTY E\j

11 Gruppo ha continuato anche nel corso del 2015 a sostenete la politica di rinnovo degli impianti produttivi della /
controliata INCOS Cosmeceutica Industriale Stl, come descritto nel bilancio civilistico, con investimenti pet /

3
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acquisizione di immobilizzazioni materali oltre agli investimenti rivolti allo sviluppo ed allargamento della
distribuzione dei propri prodotti.

ATTIVITA’ DI RICERCA E SVILUPPO

L’attivita di Ricerca e Sviluppo nel 2015 ¢ stata sviluppata e controllata dal proprio personale con il supporto di
riconosciuti esperti nel campo delle scienze alimentari.

I risultati ottenuti, attraverso studi e ricerche costituiscono una sicura base per continuare a realizzare nuovi ed
innovativi prodott.

RAPPORTI CON IMPRESE CONTROLLATE NON CONSOLIDATE, COLLEGATE E CORRELATE

I saldi patrimoniali ed economici nei confronti delle societa controllate non consolidate, delle societa collegate e
correlate sono dettagliate nei prospetti seguenti:

COLLEGATE £ CORRBLATE
Dart i i

- Crediti por N " ek per Ricas delle . . .
Coresilit [hebati Exchil J e Prnenbi Cner
* | Crodti fnsniart | Consstidara | Al sredis . ] Conrctidars | Asui detini vaudpee | AT f Bl | P i T
commerdali " womercial | Baseviad . oL provents | Seawde | reeacedinart finanziuet | seonrdings
Fiscate Fiseale premarion:
Sechad Carrelnie
Chemical Cerer St s . R . . )
il Japac ELC . . o . . . E 2 IS
Fingua Sk - w9 . E 163 - . s - . - EET 532
Hod Srissllo S.pA. 5 . » o - E “ S e . . B Rre s
| Eoate Soclexiy Corredate 5 £ave - 37 (269) - 55 185 - - E{ (eS8 {335}

AZIONI DELL’IMPRESA CONTROLLANTE POSSEDUTE DA ESSA O DA SUE CONTROLLATE

La Capogruppo detiene n. 3.599.120 di azioni proprie pari al 6,46% (valore nominale euro 1.799.560) del capitale
ad un valore complessivo di euro 5.208.453.

ALTRE INFORMAZIONI

Le societa italiane del Gruppoe hanno provveduto, entro i termini di legge, ad aggiornare il documento
programmatico sulla sicurezza ai sensi del D.Lgs. 196/2003 (Codice della Privacy).

Gestione dei rischi finanzian

D1 seguito st evidenziano le principali tipologie di rischio e la relativa politica di controllo.

Gestione del rischio di liquidita. La gestione del tischio di liquidita & attentamente monitorata dalle Societi del
Gruppo prevedendo il rigoroso rispetto di criteri di prudenza e di rischio limitato nella scelta delle opzioni di
finanziamento/investimento e Passoluto divieto di porre in essere operazioni di natura speculativa. 11 Gruppo ha
adottato politiche volte ad ottimizzare la gestione delle tisorse finanziarie mediante il mantenimento di adeguati
livelli di liquidita attraverso l'ottenimento di congrue linee di credito e mediante il continuo monitoraggio delle
condizioni di liquidita prospettiche.

Gestione del rischio di cambio. Il Gruppo & in patte esposto al rischio finanziario connesso con la fluttuazione
dei cambi operando anche nell’area extra UE seppute 'esposizione a questo rischio sia da considerarsi contenuta
in quanto dove possibile & prevista la tegolamentazione delle transazioni in Euro.

Gestione del rischic di tasso di interesse. 11 Gruppo ha in essere finanziamenti a tasso variabile e ritiene di
essere esposta al rischio che un eventuale ralzo dei tassi possa aumentare gli oneri finanziari futurd. Al fine di
mitigare tale rischio la Capogruppo ha stipulato alcuni contratti derivati di copertura (IRS, OTC e CAP) nel
corso dell’esercizio per i quali si rimanda a quanto dettagliato nella Nota integrativa al bilancio civilistico.

Gestione del rischio di credito. Il Gruppo gestisce il tischio di credito mediante lattento monitoraggio della ;
qualita del credito 2 partire dalla fase di acquisizione degli ordini.

i

- . - - . - . - - . §
E’ stata adottata una politica interna che parte dalla concessione di un fido per ogni cliente basato su dati storici ¢

metito creditizio con il supporto dei principali partrers di valutazione di tale parametro. Il superamento del fido
comporta il blocco immediato delle spedizioni fino 2 rientro delio scaduto. /

/

;

Sff



Gruppo Coswell - Relazione sulla gestione of Bilancio Consolidate 2015 pag. I3

Al fine di ottimizzare la gestione del credito in termini di liquidit3, vengono utilizzate forme di anticipazione del
credito nelle formule delPandcipo fatture e SBF.

Fatti di rilievo durante il 2015
Non si tilevano eventl di rilievo.

Evoluzione prevedibile defla gestione

Il 2016 sara caratterizzato dal mantenimento delle quote di mercato con un fatturato che crescera generando un
effetto positivo sulle margmahta che si incrementeranno, a conferma della validita delle stta‘fegie di business

poste in essere negli uldmi anni. ;
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STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO
GRUPPC COSWELL.
31 DICEMBRE 2615
TTIVO:; 31/12/2015 FI1/12/2014

B} Imamobilizzazioni:

I - Tmmohilizzazioni rmmatedal (nere)
1} cosri di impianto e di ampliamento 930.163 1.235.011
2} costi di ricerca, di sviluppo ¢ di publliciza 8.362.645 7.468.433
3} disitr di byevetro industriaie 132.833 142.664
4) concessiond, licenze, marchi ¢ diritt similt 34.241.031 35.151.893
5) avwviamento 3.934.018 4.259.814
5-bis) differenza di congolidamento T44.019 793.589
6} immobilizzaziont in como ¢ acconsi i 61186
7} altre 6.290.693 5.682.811
‘Fotale 54.635.402 54.740.33%

I - tmmobilizzaziont matedali (newe}

1) terreni e fabbricat: 13.489.840 13.802.904
2) impianti e macchinano 5.682.390 4.392.758
3} atmrexzature mdustriali ¢ commerciali 352.900 187.962
4} alid beas 366.896 426.059
5} imumobilizzazion in corso ¢ zcconti 3.030 T70.286
Totale 19.895.056 18.880.059

I - immobilizzazion: inansasie:
1) pastecipazioni in:

a} imprese controllate o 1.291.15¢6
) hnpresc collegare 39.724 39.724
<) waprese conteollanti Q Q9
dy altee tmprese 10.575 10.575
2) crediri
a} verso imprese contwollate
&) Importi esigibili eareo Pesercizio successivo o ]
b} Imypostr esigibili oltre Pesercizio successivo i 5]
) verso altn
a) Imposti esigibili entro I'esercizio successive 50,060 100.660
b) Impooi csigibili oftre Yesercizio successive 7.073.058 7.417.45%
3} atet oxeoli 1.340.682 1.667.621
4} azioni propne, con indicazione anche del
valore nominale complessiva 5.208.453 $.208.453
Totale 13.522.492 15,734 980
Totale immobilizzazioni (B) 88.052.950 89.355.370

C) Artivo circolance:

T - Rimancnze
i} matesie pome, sussidiatie e di consume 6.728.793 7.187.598
2) prodotri in corso di lavorazione ¢ semilavorati £43.934 814.743
43 prodotti Buit ¢ merci 14.688.060 12.786.344
5) acconti 11.620 13.621
Totale 22.272.407 20.800.306

T - Credini {neits}:
1} vesso clienti

a} Impori esigibili entro Pesercizio successivo 40.514.145 41.670.194

b} Import esigibili olrre 'esercizio successive ¢ 4]
2} versc imprese controllate

a) Importi esigilsul: entro Fesezcizio successive [ (o]

b} Impoeti esigibili olire Fesewrcizio successivo 0 (4]
3) vemsoimprese collegare

@) Importi esigibili entro I'esercizio successivo 0 4]

B Importi esigibili oltse Fesercizio successivo 0 o
4} vesso conrrotlane

) Irapori: esigihili eaceo 'esercizio successivo - o [}

B} Ymporti es:gibili olire 'esercizio successivo 0 o
4- hig) credsti tobuars

2} Imporri esigibilt encro Pesercizio successiva 649.771 614.565

b} Impori esigibili olire 'esercizio successivo 102.508 50.966
4- ter) mposte anticipare

a} Importi recuperabili entro Pesercizio successive 701.169 453.55G

B) Impotri recuperzbili oltre I'esercizic successivo 6.377.823 8.024.159
5} wverso alrg

a) lmport esigibili enrzo I'esercizio successivo 6.122.150 7.004.326

D) Importi esigibil: oltre esercizio successivo 389.593 389.593

Totale 54.857.159 58.207.233

il - Astivith Snanzizde che non costituiscono immobilizzazioni:

1) pastecipazioni iz imprese controllase o] 0
2) partecipaziont in snpzese collegare o] 0
3) partecipazioni it imprese controllanti o g
4y alice partecipazioni O 0
3} azioni propric, con indicazione anche del valore noninale complessivo o 4
&) altd ritali o 100.0600
Torale o 100.000
1TV - Disponibilica liquide
1} depositi bancan ¢ postali 18.305.863 10.609.966
2) assegni & o]
3} danaro ¢ valon in cassa 7014 7.102
Totaie 18.312.87% 10.017.068
Totale attivo circolante (C) 95.442.445 $9.124.607
D) Ratei e risconti.
a) Ratei attivi 462 9.532
1) Riscomt atrivi 371.343 524.044
Totale 371.805 533.576

Fotale attivo (A+B+C+D) 183.867.200 17%.013.553




A) Patrimonio netto:
I - Capitale
I - Riserva da sopraprezzo delle aziond
Il - Riserve di sivalutazione
IV - Riserva legale
VI - Riserva per azioni propre in portafogho
VI - Alere niserve
VHI - Utsh: (perdite) portati a nuovo
Riserva di consolidamento
Riscrva di conversione

IX - Unile (perdita) delf'esercizio
Totale Patdmonio netto del gruppo
Patdmonio neito di competenza di terzi

Capitale e risexve dei terzi

Utile {perdita) dell'esercizio dei tersi
V'otale Patrimonio netto

B) Fondi per rischi e oneri:

1} per trattamento di quiescenza e obblighi simiks
2} per imposte anche differite
3) aleed

Totale

C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato
D) Delbiti:

1) oblligazioni

a} Leporti esigibili entro l'escrcizio successivo

b} Import esigibil oltze V'esercizio successivo
3} debitt verso soci per fnanziamenti

a) Importi esigibili entro 'esercizio successive

b} Import: esigibili oltre 'esercizio successive
4) debiti verso banche

2) lmporti esigibili entro I'esercizio successivo

b} Importi esigibili oltre Pesercizio successivo
5} debiti verso aled finanziatod

a} Importi esigibili entro Pesercizio successivo

Bb) fmporti esigibili oltre 'esercizio successivo
G6) acconti

a) Importi esigibilt entro Pesercizio successivo

b) fmpotti esigibili oltre Pesercizio successivo
7} debiti verso formiton

a} Treporti esigibili entro Pesercizio successivo

b} Importi esigibili oltre Mesercizio successivo
9 debiti verso imprese controiate

a) Bnporti esigibill entro Vesercizio successive

b} Importi esigibili oltre Uescrcizio successivo
18] debiti verso imprese collegate

2) Impord esigibili entro Vesercizio successive

by Import: esigibili oltre Pesercizio successive
11) debit verso controllanti

2) Imponti esigibili entro Yesercizio successive

b} Importi esigibili oltre Pesercizio successivo
12) debitt tributan

a} Importi esigibili entro Vesewcizio successive

b) Tmportt esigibili oltre Pesercizio successivo
13} debiti verso istituti di previdensza ¢ di sicurezza sociale

2} Importi esigibsli entro l'esercizio successivo

B) Impotti esigibili oltre T'esercizio successivo
14) abtri debid

a} Inporti esigibili entro esercizio successivo

b} hnporti essgibili oltre 'esercizio successivo

Totale

¥) Ratei ¢ riscomti:
a) Ratei passivi
by Risconti passivi
Totake

‘T'otale passivo e pat.netto (A+B+C+D+E)

CONTID'ORDINE

Garanzie personali prestate
Garanzie reali prestate
Beni di texni presso di not
Impegni

Conti rischi

Totale conti d'ordine
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31/12/2015 31/12/2014
27.867.000 27.867.000
2.725.745 2.725.745
483.161 483161
5.687.737 5.687.737
5.208.453 5.208.453
27.984.789 7.303 988
2.847.499 2.796.525
(3.425.577) (3.837.247)
489,305 330.506

i 69.868.112 68.565.868
1.931.908 1.146.616
71.800.020 69.712.484
) 0

0 o
71.800.02¢ 69.712.484
o 0
4.808.220 4.968.198
2.680.083 1.953.438
7.448.303 6.921.636
1.364.611 1.424.906
0 0
15.600.000 15.000.000
152.000 242.000

0 0
14.163.561 17.165.85%
28.359.764 23.868.514
124.878 65.592
1.190.330 1.256.627
23.512 22.410

o 0
37.659.932 36.775.606
o o

G o

0 o

7.641 12.680

0 0

0 0

0 0

954.067 756.271

0 0

847.501 853.675

o 0
3.992.585 4144815
17.120 17.120
102.492.981 100.182.162
656.069 772.365
125.216 ¢
781.285 772.365
183.867.200 179.013 553
7.196.755 8.876.341
12.691.000 17.629.904
0 8

28.740 50.785
3.227.981 4.914.578
23.144.474 31471608
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FEAL2/2005 31/42,/2014
A) Valore delia produzione
1) ricavi delle vendite e delle prestazioni 167.037.259 IR TR THY
2) vadiaziom delle vmanenze di prodotti in corso di lavorazione, semilavorat ¢ foti 1.898.211 {131.063)
4) tncremneati di immobilizzaziont per lavod interni 100.G00 100.600
3} altd dcavi e proventi
a) At peavi 4.623.888 3.446.546
L) Contrbut ia conto esegcizio . & o
Totale valore della produzione 133.659.358 101.605.232
B) Costi della produzione
§) per smaterie pame, sussidiare, di consumo e di mecci {acquisti) 34.275.051 29.916.680
7Y per servizt 44.388.887 41.268.261
8) per godimento di bem di tecz 3.604.729 3.237.379
9 per d personale:
4) salari e stipendi 9. 709,932 §.893.309
) oneri sociali 2.541.544 2.359.850
<} teattamento di fine mpporto TO8.918 548.046
¢} altd costl 384,452 162.329
1) amumostamenti e svaluraziont
a) aminoramento delle immobilizzazion: immaresiali 5.469.621 4.916.353
b} ammortamento delle immobilizzazioni matesiali 1.828.451 1.852.959
€) alree svalutazioni delle irnmobi zioni 1.5305 57727
&} svalurazioni dei ceediti compresi nell'attivo cizeolante e delfe disponibilica Hauide £37.478 358.584
11) wariazioni delle runanenze di mmarerie prime, sussidiarie, di consumo e merci 458.805 {301.255)
12} accanrouamenti pes rischi 550.000 100.000
14) oned divessi di gestione 1.160.838 B868.339
Totale 105.719.311 94.486 560
Differenza wa valore ¢ costi della produzione {A-B) 7.940.047 7.118.672
) Proventi e (oneri) finanviari
15} provent da partecipazioni
a) Relativi ad imprese contolate & o
b} Retativi ad imprese collegate o o
©) Relativi ad attze impresc & o
16) alig provent finanzian
a) da credisi iscritd nelle immobilizzazion:
2} Da crediti da imprese controliate [t} 8.597
&) da altn 214378 206.877
b) da titoli iscritti nelle immobilizzazioni che non costituiscono parrecipaziont 10.183 24.548
<} da droli iscdtti nell'attivo circolante che non costitniscono parecipaziont 1.362 9182
d) proven diversi dai precedenti
a) P imprese conzroliate o ¢}
D) Da imprese collegate 0 o
<} Pa imprese controllanti 3 G
&) Aleri proventi 73.927 101,303
17} interessi e aita onen tinansiasn
a) Verse imprese controtlare Q 0
d) Alert interessi e onen finanzian {3.138.843) (3.385.865)
17-bis) utili ¢ pesdite su cambi 895 195.382
Tortale (15-16-17) (2.838.098) (2.929.976)
B} Rectifiche di valore ¢i attivitd finanziarie
18) avalumzioni
) di partecipazioni (8} O
19) svalurazioni:
2) di pactecipazion: (1.291.156) (1.000.000}
by di immobilizzaziom Branziaric che non costituiscono pamecipazioni 0 0
<} i tiroli iscritti nell'attive circolante che aon costimiscone pasteciprrioni a o
Totale defle rertifiche (15-19) (1.291.1563 {1.000 0003
E) Provent e oneri seraordinari
20} provent
2) plusvalenze da alenazioni i cul ricavi non sone scrivibili 4l n. 5 23.840 O
D) Altei proveat: 1.017.642 #50.155
21) onen
a} minusvalenze da alienazioni, : cut effett nea sono iscrivibil: al n. 14 4] &
b) Tmposie relative a esercizi precedent] o O
¢} Altei oned (1.041.995) (831.498)
Totale delle pactite strrordinane (20-213 (513} 18.657
Risultato prima delle imposte (A-B+C+-D+-E) 3.810.280 3.2G7.353
22} imposte sul reddiro dell'esercizio
correnti (636.720; {635.442)
differite (30.86%) (298.403)
utitizzo fondo imposte diffeate 189.982 5.427
anticipate (1.400.765) (1.132.319)
(1.878.372) (2.060.737)
Risultato dell'esercizio 1.931.908 1.146.616
(Utile) perdita di comperenza di teszi 0 0
23} wutile {perdita} dell’esercizio. 1.931.908 LK6.616

o
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NOTA INTEGRATIVA AL BILANCIO CONSOLIDATO

31 DICEMBRE 2015

PREMESSA

It presente documento ¢ stato predisposto m conformitd alla normativa del Codice Civile
interpretata ed integrata dai corretti principi contabili emanati dal Consiglio Nazionale dei Dottori
Commercialisti e dei Ragioniert modificati successivamente dal QIC.

Per cio che concerne linformativa tiguardante 'andamento della gestione, anche in riferimento alle
operazioni dell'esercizio con Societd controllate non consolidate, collegate e correlate, Ia sua
prevedibile evoluzione, nonché i fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusara dell’esercizio, si timanda a
quanto descritto nella relazione sulla gestione in cui tali notizie sono illustrate.

Tra i fatti di rilievo avvenuti nell’esercizio in esame si evidenziz Puscita della controflata Allan S.A,
con sede legale a Lausanne (Svizzera), dall’area di consolidamento a seguito della liquidazione della
societa e la conseguente cancellazione dal registro delle imprese in data 25 Marzo 2015.

La Incos Cosmeceutica Industriale S.r.l, a chiusura dell’operazione, riceve il 29 Maggio 2015 una
somma pari alla liquidita residua della Allan S.A, per euro 1.185.828 e procede alla chiusura dei
crediti residui verso la stessa e quindi alla svalutazione della pattecipazione per la quota residua non
liquidata pari a euro 289.269.

PRINCIPI DI CONSOLIDAMENTO
Criteri generali di redazione

I bilancio consolidato al 31 dicembre 2015 di Coswell S.p.A. & stato redatto secondo le disposizioni
dal capo II (artt. da 25 a 43) del Decreto Legislativo 9 aprile 1991 n. 127 in attuazione della VII
direttiva CEE e successive modifiche ed integrazioni e facendo rifetimento alle interpretazioni
formulate in materia dal principio contabile n. 17 emanato dal Consiglio Nazionale dei Dottori
Commercialisti e dei Ragionieri, modificati dal OIC. La presente nota integrativa ha la funzione di
fornire Pillustrazione, Panalisi e in taluni casi un’integrazione dei dati di bilancio e contiene le
informazioni richieste dall’art. 38 del Decteto Legislativo n. 127 del 1991,

Inoltre vengono fornite tuite le informazioni complementari ritenute necessarie a dare una
rapptesentazione veritiera e cotretta, anche se non richieste da specifiche disposi?ioni di legge.

I bilancio consolidato ¢ costituito dallo stato patrimoniale, dal conto economico e dalla presente
nota mtegrzﬂva ed ¢ corredato dalla relazione sulla gestione del Gruppo.

Per una piti chiara e completa informativa & presentato inoltre il prospetto di raccordo tra il
patrimonio ed il risultato economico del periodo della Capogruppo ed 1 cotrispondenti valoti nel
bilancio consolidato.

Area di Consolidamento

Le societd incluse nell’area di consolidamento del Gruppo Coswell con it metodo integrale sono le
seguentt:

Societa Sede Valuta Capitale sociale  Quota del Gruppo

Coswell S.p.A. Funo di Argelato (BO) Euro 27.867.000 CapoGruppo
LCBeauty S.p.A. San Marino (RSM) Euro 8.100.000 100%
LCAdvisory S.rl. San Marino (RSM) Euro 6.000.000 100%
Transvital Swisse Sagl Lugano (Svizzera) Euro 1.145.861 100%
Incos Cosmeceutica

Industriale S.r.1. Funo di Argelato (BO} Euro 2.000.000 65%
ISl Funo di Argelato (BO) Euro 10.400 5% ,s

/
&



Gruppe Coswell — Bilancio Consolidate 2015 pag. 5

L'area di consolidamento ¢ stata determinata facendo riferimento al controllo giuridico che Ia
Societa Capogruppo esercita sulle altre aziende del Gruppo.

Rispetto al 31 dicembre 2014 le vatiazioni nell’area di consolidamento, riguardano Puscita delia
controllata Allan SA per effetto dell’'operazione di liquidazione sopra descritta.

Alcune Societa appartenenti al Gruppo non sono state incluse nell’area di consolidamento in
quanto irrilevanti ai fini della rappresentazione veriticra ¢ corretta della situazione patrimoniale e
finanziaria e del dsultato economico del Gruppo; la loro esclusione dalfarea di consolidamento &
consentita dall’art. 28, comma 2, lettera ay del D. Lgs. 127/91 e le stesse dsultano iscritte alla voce
BIII 1a) “Partecipazioni in imprese controllate”.

Criters di Consolidarmento

Il consolidamento dei bilanci d’esercizio delle societa & effettuato secondo il metodo
dellintegrazione globale, assumendo cioé Iintero importo delle attivita, delle passivitd, dei costi e
dei ricavi delle singole societa, prescindendo dalle quote di partecipazione possedute.

Non st sono verificati casi eccezionali che abbiano reso necessario ricotrere a deroghe di cui all’art.
29, comma 4. Non sono stati effettuati raggruppamenti di voci ex art. 32, comma 2. Nella redazione
del presente bilancio si ¢ tenuto conto dei rischi e delle perdite di competenza dell’esercizio, anche
se conosciuti dopo la chiusura dello stesso.

I criteri di consolidamento piu significativi adottati per la redazione del bilancio consolidato sono i
seguenti:

1. Eliminazione delle partecipazioni in Societa controllate: il valore contabile delle
partecipazioni detenute da Coswell Sp.A. & stato eliminato, in sede di consolidamento,
contro i relativi patrimoni netd a fronte dell’assunzione delle attivita, delle passivita, dei
costi e dei ricavi delle Societa partecipate secondo il metodo dellinteprazione globale.

La differenza tra il costo di acquisizione della partecipazione ¢ la relativa quota di
patrimonio netto determinata secondo i principi contabili del Gruppo & imputata alle voci
del passivo e dell’attivo, sulla base della valutazione fatta al momento dell’acquisto.

2. Eliminazione delle transazioni tra Societa del Gruppo: le partite di debito e credito, di costo
e ricavo e tutte le operazioni di ammontare significativo, intervenute nel corso dellanno
chiuso tra le Societz incluse nell’area di consolidamento sono state eliminate. Sono stati
oltre eliminati gli utili infragruppo inclust nel valore delle rimanenze.

3. La quota di patrimonio netto della controllata consolidata di competenza di soci di
minoranza € stata esposta, ove applicabile, in una apposita posta del patrimonio netto.

4. Per quanta concerne la traduzione in moneta di conto dei bilanci espresst in valuta estera,
tutte le controliate rientrano nell’area Buro ad eccezione della Transvital Swisse Sagl, il cui
bilancio é stato tradotto in Buro.

5. Non sussistono imprese incluse valutate col metodo del patrimonio netto.

6. Le operazioni di leasing finanziario sono state valutate ed esposte secondo quanto previsto
dallo TASB (IAS/IFRS n. 17) ed OIC.
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Prospetio di raccords tra il patrimonio netto ed 7 visnltato exonomico del periodo della Capograppo ed i corvispondenti
valori indicati nel bilandio consolidato.

Enro Patrimonio Utile
Netto {Perdita)
al 311215 netta al 31.12.15

Patrimonio Netto ¢ risultato di Coswell S.p.A. 76.873.028 859.557

Differenza tra valore di arico e valore del pattim. netto delie pattedpate 501.765 0
Differenza di waselidamento netta allocata ad "altre imm obilizzazioni immateriali " 744.019 (49.570)
Effetto deconsolidamneto filizh conferite G 295.349

Riclwlo delle loazioni finanziarie 2.073.755 57.836

Effetto fisale relativo (789.188) (15.967)
Eliminazione degli utili infragruppo ndusi nelle rimanenze (1.645.853) (193.412)
Effetto fiscale relativo 517.005 60.731

Risultati conseguiti dalle partedpate 1.012.619 1.012.619

Differenza aambi alloaata 2 rserva di evaversione 430.763 0

Eliminazione utili infaagruppo da alienazione cespiti (2.299.531) (169.480)
Eftetto fisale relativo 381.640 74.245

Patrimonio e risultati di Gruppo 71.860.020 1.931.908

Quota di competenza di ferzi G 0

Patrimonio e risultato consolidati 71,800.920 1.931.908
CRITERI DI VALUTAZIONE

1 criter di valutazione adottati sono quelli disposti dali’art. 2426 Codice Civile. Limpostazione del
bilancio consolidato corrisponde alle sisultanze contabili regolarmente tenute ed integrate dalie
climinazioni proprie del processo di consolidamento, nonché dalle rettifiche indicate nel punto
precedente come rsulta dalla presente nota integrativa che ne costituisce parte integrante.

La valutazione delle voci € stata fatta secondo prudenza e nella prospettiva di continuazione
delPattivita aziendale.

I principi contabili e i criteri di valutazione presi a riferimento sono quelli espressi dalla normativa
vigente, interpretati ed integrati dai cotretti principi contabili enunciati dal Consiglio Nazionale dei
Dottori Commercialisti e dei Ragionieri o dall’OIC, e ove mancanti, dall'International Accounting
Standaras Board (I.LA.S.B.).

Non sono riscontrabili speciali ragioni che rendano necessario il ricorso alle deroghe di cui al IV
comma dell’art. 2423 Codice Civile.

La data di siferimento del bilancio consolidato coincide con quella della societa Capogruppo
Coswell S.p.A. e con quella di tutte le altre societi incluse nell’area di consolidamento.

Immobilizzazioni immateriali

Le attivita immateriali, prive di consistenza fisica, sottoposte al controllo della Direzione, sono in
grado di assicurare alla societa benefici economici futuri.

I costi sostenuti per le attivita immateriali sono capitalizzati solo nella misura in cui incrementano i
benefici economici futuri dell’attivita specifica a cui si riferiscono.

I costi di sviluppo aventi udlita pluriennale sono iscritti, con il consenso del Collegio Sindacale,
nell'attivo e vengono ammortizzati in quote costanti in relazione alla residua possibiliti di
economica utilizzazione a partire dalesercizio in cui il processo & disponibile per Iutilizzazione
economica e per la vendita. Le aliquote sono dettagliate nella tabella sotto indicata.
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Costi di impianto ¢ di ampliamento 206%
Costi di ricerca, di sviluppo e di pubblicita 109  20%
Digttd di brevetto industriale ed utilizzo opere dellingegno 0% 20%
Concessioni, licenze, marchi e dirittd sirmh 2,5% 10%%
Avviamento 5%  10%
Altre 833%  10%  15% 16,66%  20% 33,33%

Irmmobilizzazioni materiali

Le immobilizzazioni materiali sono iscritte al costo di acquisizione comprensivo degli oneri
accessori di diretta imputazione. Gli ammortamenti imputati al conto economico sono stati calcolati
in modo sistematico e costante. Per il primo petiodo I'aliquota di ammortamento ¢ stata ridotta al
50% in quanto la quota di ammortamento cosi ottenuta non si discosta significativamente dalla
quota calcolata a partire dal momento in cui i beni risultano disponibili e pronti per I'uso.

Le aliquote di ammortamento sono comptese nei seguenti intervalli

Fabbricati 2,75% 4874
Impiand e macchinari 6,25%  1%%
Attrezzature industriali ¢ comnmerciali 15% 35%
Aleri beni 10% 25%

I costi di manutenzione e riparazione sono imputati al conto economico nelf'esercizio qualora di
natura ordinaria; ovvero capitalizzati se di natura straordinaria e incrementativi del valore /o della
vita utile del cespite.

Locaziont finanziarie

Le locazioni finanziatie sono rappresentate secondo il metodo finanziario, in linea con le
indicazioni formulate dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commescialisti e det Ragionieri in tema
di bilancio consolidato (Principio Contabile n. 17) e dal OIC.

11 bene acquisito con contratto di locazione finanziaria risulta iscritto al costo del bene all’inizio del
contratto tra le immobilizzazioni materiali con relativa iscrizione al passivo di un debito di pari
importo verso la societa locatrice, che viene progressivamente ridotto in base al rimborso delle
quote capitale incluse nei canoni contrattuali.

Il valore del bene iscritto all’attivo viene sistematicamente ammortizzato in base ai principi previsti
per le immobilizzazioni materiali. Gli interessi inclusi nei canoni contrattuali vengono iscritti per
competenza nell’ambito degli oneri finanziari.

Immobilizzazioni finansiarie

Le partecipazioni in imprese controllate e collegate sono valutate al valore di sottoscrizione o
acquisizione, nel rispetto del criterio di cui all’art. 2426 ptimo comma e del principio di prudenza di
cui alfart. 2423 bis, Codice Civile.

Per le partecipazioni in societi di diritto estero il costo & convertito in euro ai cambi storici
d'acquisizione.

Il valore ¢ eventualmente rettificato per perdite durevoli di valore nel caso in cui le societd
partecipate abbiano sostenuto perdite e non siano prevedibili nellimmediato futuro utili d’entita tale
da assorbire le perdite sostenute; il valore originario viene riptistinato negli esercizi successivi se
vengono meno i motivi della svalutazione effettuata.

Le altre immobilizzazioni finanziarie, qualora costituite da crediti, sono iscritte al valore nominale
che coincide con quello di presunto realizzo.

Rimanenze

"
e
i,

&

le rimanenze sono valutate al minore tra il costo di acquisto o di produzione comprensivo deghi i/
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onert accessori e il valore di realizzo desumibile dall'andamento del mercato.

1l costo delle materie prime e dei semilavorati e delle merci & stato determinato applicando il
metodo del Costo Medio Ponderato. Per { beni di produzione interna, il costo di fabbricazione
include 1 costi delle matetie prime e della manodopera diretta, nonché le spese dirette e indirette di
produzione.

Credits e debiti
I crediti sono iscritti al presumibile valore di realizzo. T debiti sono esposti al loro valore nominale.
Ratei ¢ visconts

Sono caleolati secondo il principio della competenza economica e temporale in conformita all’art.
2424 bis, Codice Civile.

Fondi per risehi ¢ oneri

I fondi per tischi e oneri sono stanziati per coprire perdite o debiti di esistenza certa o probabile dei

1al per | ) : per coprire p 1 ests| )
quali tuttavia alla daea di redazione del bilancio non erano determinabili Fammontare o la data di
sopravvenienza.

Imposte

Le imposte sul reddito sono determinate sulla base di una realistica previsione degh oneri di
imposta da assolvere in considerazione della competenza economica e in applicazione della vigente
normativa fiscale.

Sono state tecepite le imposte che, pur essendo di competenza di esercizi futuri, sono esigibili con
rifetimento all’esercizio in corso (imposte anticipate) e quelle che, pur essendo di competenza del
petiodo, st renderanno esigibili solo in esercizi futuri (imposte differite). Tali imposte differite e
anticipate derivano dalle differenze temporanee tra i valori delle attiviti e passivita dvilistiche e i
sispettivi valosi fiscali. Le imposte anticipate sono iscritte nella misura in cui vi sia la ragionevole
certezza in metito al loro recupero futuro. I benefici derivanti dalle perdite fiscali a nuovo sono
contabilizzati solo in presenza del presupposto che vi sia la ragionevole certezza che negli esercizi
futurd si conseguiranno risultati positivi zli da riassorbire le perdite stesse. Si evidenzia che, qualora
ve ne siano i presupposti, viene contabilizzato il credito o il debito netto tra imposte anticipate e le
imposte differite.

Le imposte d'esetcizio correnti sono determinate in base al reddito imponibile ed in conformita alle
disposizioni vigenti, beneficiando dellopzione del regime del Consolidato Nazionale, secondo
quanto previsto dagli Act. 117/129 del Tuir, come gi3 ampiamente descritto in premessa.

Trattamento di fine rapports di lavoro subordinats

E' accantonato in base all'anzianita maturata dai dipendenti afla data di chiusura dell’esercizio,
nonché rivalutato, in conformita all’ art. 2120 del Codice Civile, alle leggi e ai contratti di lavoro
applicabili. Nel quadro della Riforma della Previdenza Complementare e sulla base di quanto
disposto dal DD. Lgs. n. 252 del 27.12.2005, dal comma 6 della Legge Finanziaria 2007, e dalla
circolare INPS n.70 del 3 aprile 2007, la quota maturata dal 1 gennaio 2007 di Trattamento di fine
rapporto puo essere destinata ad Enti o Fondi Previdenziali su indicazione, tacita o espressa, del
lavoratore. Ai fini di una corretta rappresentazione la quota a debito maturata nell’esercizio di
Trattamento di fine rappotto ¢ stata classificata tra i Debiti verso Istituti di Previdenza e di
Sicurezza Sociale.

Patrimonio netto
Rappresenta la differenza tra tutte le voci delf’attivo e quelle del passivo, determinate secondo i

principi sopra enunciati e comprende gli apporti eseguiti dai soci all’atto della costituzione e di
successivi aumenti di capitale, le riserve di qualsiasi natura, gh utili e/o le perdite di esercizi
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precedenti portati a nuovo e Putile desercizio.
Impegni ¢ conti d'ordine

Sono esposti al valore nominale, tenendo conto degli impegni e del tischi in essere alla chiusura
dellesercizio.

Criteri di conversione delle poste in valuta

Sono state iscritte secondo quanto previsto dall’art. 2426, n. 8-bis del C.C.. In particolare, le attivita
e passivita in valuta, ad eccezione delle immobilizzazioni, vengono rilevate in Euro al cambio
stotico alla data delle relative operazioni. Le differenze cambio “realizzate” in occasione dell’incasso
dei crediti o del pagamento dei debiti in valuta vengono imputate al Conto Economico.

In sede di chiusura del bilancio, le suddette attivita e passivita sono allineate al tasso di cambio a
pronti alla data di chiusura defl’esercizio, con conseguente rilevazione a Conto Economico degli
utili e delle perdite su cambi “da conversione”. In sede di destinazione del risultato dell’esercizio, gli
eventuali utli netti “da conversione” vengono accantonati in una apposita riserva di patrimonio
netto, non distribuibile fino all’effettivo realizzo di tali proventi. Gli utili e le perdite su cambi, siano
essi realizzati o derivant dalla conversione ai cambi di fine esercizio, vengono classificati nella voce
C17-bis) del Conto Economico. Come richiesto dall’articolo 2427 C.C., n. 6-bis. in Nota Integrativa
viene data informativa di eventuali effetti significativi delle variazioni nei cambi valutari verificatesi
in data successiva alla chiusura delPesercizio.

Costi ¢ vicavi

Sono espost in bilancio secondo i principi di prudenza e di competenza economica - temporale con
rilevazione dei relativi ratei e fisconti. I ricavi e { proventi, i costi e ghi oneri sono iscritti al netto del
rest, degli sconti, deghi abbuoni e dei premi. Gli oneri finanziari non sono stati imputati ai valori
dellattivo patrimoniale.

ANALISI DELLE VOCI DI STATO PATRIMONIALE
ATTIVO

IMMOBILIZZAZTONT

Immobilizzazioni immateriali i

La voce immobilizzazioni immateriali risulta composta come dettagliato di seguito:

Bum 311215 31.12.14
Costi di impianto e di ampliamento 930.163 1.235.011
Costi di ricerea, di sviluppo e di pubblidta 8.362.645 7.468.433
Diritti di brevetto industriale 132.833 142.664
Concessioni, Heenze, marchi e dirittd simili 34.241.031 35.151.893
Avviamento 3.934.018 4.259.814
Differenza di consolidamento 744.019 793.589
Immobilizzazioni in orso e aoonti 0 6.116
Altre 6.290.693 5.682.811
Totale netto 54.635.402 54.740.331
Le immobilizzazioni immateriali presentano le seguenti movimentazion; : /
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Fnra Costr i Costi di ricerca,  Daditiidi Concessions,  Avvimento . Differeava di Imoneb. in Altre TOTALE
mplanto e di svituppe ¢ brevetio lconze, consolidaments corso ¢
amphamento pubbliciti industriale snarchi accont
Valore lordo 01.01.53 1.943.534 16.422.367 336367 62.796.66%  6.278.500 1.433.5347 6116 13805679 103042780
Rivalutazioni esercizi precedenti L & 0 bl 0 b3 Q [ 8
Fondo ammottanento (TU8.523) {8.953.934) {193.703) (27.644.776} {2.018.68G) {639.958) 0 (8.122.868) {48.302.448)
Saidi al 01.01.15 1.235.611 7.468.433 $42.664  35.151.893 4.259.8i4 793.58% 6116 5.682.81F  54.740.331
Incrementi ordinan dellesercivio 66.950 2.765.294 4.401 3.743.159 & 31 5270 2041487 8.730 561
Diffexenze di conversione 4 ¢ ] [ ] 8 ] ] 9
Decrementi ordinas dell'esercizio {8.174) f 9 {3.680.149) g (49.570} {15386} § {3.754.876)
Utikzze fondo ammortamento F.174 1] 4 379.833 ] o b ] 389.007
Ammortamentt delt'esercizio (371.798) (1.871.982) (14.232)  {1.353.108) {325.796} g 0 {1.533605) (5.469.621}
Saldi al 31.12.15 930163 8.362.645 132,833 342410631 3.934.018 744.019 O 6.200.693  54.635.402

Con riferimento agh incrementi dell’esercizio:

- 1 “costi di impianto e ampliamento” sono da ricondurre alla Capogruppo per euro 66.950 e si
riferiscone a cost di ristrutturazione e riorganizzazione.

-1 “cost di ricerca, svituppo e pubblicita” si riferiscono principalmente agli investiment della
Capogruppo. In particolare hanno riguardato:

- studi e ricerche volti alla realizzazione di nuovi prodott e di nuovi progetti, per euro 563.972;

- costi pubblicitari sostenuti per il lancio di nuovi prodotti, per euro 2.101.323. In base alle scelte di
politica commerciale adottate, la societa ha valutato, sentito anche il parere favorevole del Collegio
Sindacale, di ripartire 1 costi sostenuti per detti lanci su un petiodo di cinque anni, periodo ritenuto
congruo rispetto alla effettiva recuperabilita degli investiment pubblicitari suddetti.

Per quanto riguarda invece la controliata Incos Cosmeceutica Industriale S.r.l. I'incremento riguarda
principalmente la voce studi e ricerche volti alia realizzazione di nuovi prodoti per euro 100.000.
Tra le “Altre” immobilizzazioni Immateriali sono inseriti i costi sostenuti dal Gruppo per
Pintroduzione di nuovi prodotti o prodotti gia affermat in nuovi mercat. Gli incrementi pit
significativi si riferiscono ai costi degli inserimenti sostenuti nelPesercizio dalla Capogruppo per
earo 1.492.960 per permettere ingresso dei prodott presso i clienti pill importanti delle varie
divisioni e a quelli per “oneri pluriennali” pari ad euro 386.400.

I decrementi pit significativi si riferiscono alla Capogruppo.
I decrementi sono esposti al lordo del relativo fondo ammortamento.

Immobilizzazioni materiali

Le immobilizzazioni matetiali sono composte come dettagliato di seguito:

Eum 311285 311214
Terreni e fabbricati 13.485.840  13.802.994
Impianti e macchinad 5.682.390 4,392,758
Attrezzature industriali e ommerdal 352.900 187.962
Altrt beni 366.896 426.059
Immobilizzazioni in corso e aconti 3.030 70.286
Totale netto 19.865.056¢  18.880.659

e immobilizzazioni materiali presentano le seguenti movimentazioni:
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Fum Temenie Impiantte Atfrezza turs Altnbent Inmob. mcorso TOTALE
fabbricat macehinari industrabie ¢accoat
cemmerciali
Valore lordo 01.01.15 15.697.100  12.127.004 2.542.211 2.631.381 70.286  33.067.982
Rivalutazioni eserdzi precedenti 0 0 & 0 0 0
Fondo ammortamento (1.804.106)  (7.734.246)  (2354.249) (2.205322) 0 (14.187.922
Saldi al 1.61.15 13.802.994 4.392.758 187.962 426.059 70.286  18.880.059
Inaementi deli'eserdzio 1.090.937 4.879.266 271.389 159.882 3.030 6.404.503
Deaementi dell'eserdzio (1.003.862)  (2.671.177) (19372 (137.854) (70.285)  (3.902.550)
Utilizzo fondo ammortamento 0 277.042 19.000 45.053 0 341.095
Ammortamenti dell'eserdzio (400.229)  (1.195.499) (106.679)  (126.245) 0 (1.828.052)
Saldi al 31.12.15 13.489.840 5.682.390 352.900 366.896 3.030  19.895.056

Gli altri incrementi ordinari sui “terreni e fabbricati” fanno riferimento alla Capogruppo per curo
59.750 e alla controllata LCBeauty S.p.A., ed in particolare alla tispettiva controliata LCAdvisory

per euro 47.962.

Per quanto riguarda invece gli “impianti e macchinati” e gli “altri beni”si riferiscono

prevalentemente alla Incos Cosmeceutica Industriale S.r.l.

Sull'incremento delle “attrezzature” hanno influito la Incos Cosmeceutica Industriale S.t.l per euro
147.448, la Capogruppo per euro 80.872 e la controllata LCBeauty per euro 43.069.
La maggior parte degli increment riferiti alle voci “impianti € macchinari” e “altre™ si riferisce alla

contabilizzazione det leasing.
Immobilizzazioni finanziarie
Partecipagioni

La voce partecipazioni ¢ descritta dalla tabella seguente:

Eum 311215 311234
Eure Eum

Partecipaziont in imprese controllate:
Coswell Russia OO0 (100%) 0 1.291.156
Torafe 0 1.291.156
Partecipagioni in imprese collegate:
Coswell Japan LLC (50%) 21.724 21724
Chemical Center Stl (20%) 18.000 18.000
Totale 39.724 39.724
Partecipagioni in alfre imprese:
Altre 10.575 10.575
Torale 10.575 10.575
Totale 50.299 1341455

Imprese controliate

- COSWELL RUSSIA GOO

Socteta costituita nell’aprile 2004. Sede legale a Mosca (Federazione Russa), Volgogradsky Prospekt

2006. controllata al 100%. Capitale sociale 3.634.620 rubli.

N’“mw
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In data 31 dicembre 2014, la Societa ha prudenzialmente deciso di rinunciare ad ogni credito in
essere (commerciale e finanziario) portandoli ad incremento del valore della partecipazione.
Contestualmente, in considerazione della difficile situazione in cui versa il Rablo nonché della
incertezza geopolitica in cui si trovava il Paese, si & proceduto a svalutare la partecipazione pet euto
1.000.000 collocandone gli effetti a conto economico.

In data 31 dicembre 2015, la pattecipazione ¢ stata ulteriormente svalutata per euro 1.291.156,
collocandone gli effett 2 conto economico.

Dal progetto di bilancio al 31 dicembre 2015 il patrimonio netto risulta essere part a rubli
28.243.122, cotrispondenti ad euro 350.091, comprensivo di un utile di esercizio pari di rubli
987.122, pari ad euro 12.236.

Tmprese collegate

- COSWELL JAPANL.L.C.

Societd costituita nel 2009, quota di pastecipazione del 50%, Capitale sociale yen 5.000.000, valore
di bilancio yen 2.500.000, pari ad euro 21.724. La societa ha per oggetto I'importazione di specialit
alimentari, accessori da cucina ed articoli in pelle e vendita di quest articoll via internet.

Dal progetto di bilancio al 31 dicembre 2015, il pattimonio netto risulta pari a yen 1.296.118,
corrispondente ad euro 9.889, evidenziando una perdita pari a yen 1.275.067, corrispondenti ad
euro 9.728.

Si evidenzia che la societa ha aumentato il capitale sociale a luglio 2011 da ven 1.000.000 a yen
5.000.000. I 50% di tale aumento ¢ stato sottoscritto dalla societd Coswell S.p.A..

- CHEMICAL CENTER SR.L.

Socleta costituita nel luglio 2009, collegata della INCOS Cosmeceutica Industriale S.r.l.. Sede legale
a Castello d’Argile (BO}, Via E. Mattei n. 4, quota di partecipazione 20%. Capitale sociale euro
96.000, valore di bilancio euroc 18.000. La societa ha per oggetto collaudt e analisi chimiche in
genere, anche per conto terzi, analisi chimiche di interesse biomedico e microbiologico e ricerca di
nuove tecnologie.

Nel progetto di bilancio al 31 dicembre 2015, il patrimonio netto risulta di euro 97.868,
comprensivo di una perdita di euro 1.647

Alre

- FONDAZIONE ISTTTUTO SCIENZE DELLA SALUTE

Fondazione costituita ii 7 dicembre 2011 non a scopo di lucro con Tobiettivo di promuovere,
favorire e sostenere la ricerca nel campo delle scienze che influenzano Io stato di salute dellvomo e
valotizzare tutte le iniziative che possono contribuire al mantenimento della salute e della precoce
identificazione di rischio delle malattie. 11 valore di bilancio & pari ad euro 10.000, conferiti per euto
5.000 dalla controllante Coswell S.p.A. e per euro 5.000 dalla Incos Cosmeceutica Industriale S.r.L.

- PARTECIPAZIONI IN SOCIETA’ CONSORTILI

11 valore di bilancio ammonta ad euro 575.

Il saldo comprende euro 575 riferite a Coswell S.p.A. di cui euro 250 per la sottoscrizione di
1.25.000 azioni presso Eurofidi Societa Consottile di Gatanzia Collettiva Fidi S.C.p.A..

Crediti Verso Altri

La voce & descritta dalla tabella seguente:
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Lo 311215 311214
Credito verso alta 7.058.389 7.436.442
Depositi ciuzionali 64.669 81.009
Totale 7.123.058 7.517.451

I “Creditt verso aliri” sono reonducibili principalmente alla Capogruppo.
11 dettaglio di questi ultimi risulta essere il seguente:

a) esigibili entro I'esercizio successivo:
- pereuaro 50.000, credito per finanziamento verso la societd Espressamente S.r.l.
Detto finanziamento ha come termine di scadenza il 15 luglio 2016.

b) esigibili oltre I'esercizio successivo:

- per euro 7.000.000, credito per finanziamento fruttifero di interessi verso la societd Fingual
Sl (gia Immobiliare Silvestre St.l); tali interessi sono stati classificati negli altei proventt
finanziart;

- pereuro 40.628, crediti per depositi cauzionali.

Alri tiroli

Enw 311215 311234
Azioni San Paolo IMI Sp.A. 79.902 79.902
Emil Bana Credito Cooperativo Scatl 196.996 223935
Azioni Pop. Emiliza Romagna 724.518 724.518
Alterd titoli 139.266 639.266
Totale 1.140.682 1.667.621

Le azioni in portafoglio sono titoli acquistati da Coswell S.p.A. (Intesa San Paolo S.p.A., Fumakilla
Ltd e EmilBanca Credito Cooperativo Bologna Scarl).

Il decremento & imputabile principalmente alla vendita di titoli da parte della controllata LCBeauty
Spa precedentemente acquistati presso la Banca di San Marino.

Azioni proprie
Le azioni proprie sono possedute da Coswell S.p.A. e ammontano ad euro 5.208.453. Il numero
delle azioni ammonta a 3.599.120 azioni proprie del valore nominale di euro 1.799.560, pari al

6,46% del capitale. A norma di legge é stata vincolata per pari importo parte defla riserva
sovraprezzo azioni.

ATTIVO CIRCOIANTE
Rimanenze finalf

Le rimanenze finali sono composte come dettagliato di seguito:

ot

e,

",
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Eur 311215 31124
Matesie prime, sussidiare e di consumo 6.728.793  7.187.598
Prodottiin wrso di lavorazione 843,934 814.745
Prodotti finiti e merd 14.688.060 12.786.344
Acontt 11.620 1%.620
Totale 22272407 25.800.306

Le rimanenze di materie prime sono attribuibili prevalentemente alle controllate LCBeauty S.p.A. ed
INCOS Cosmeceutica Industriale S.r.l, mentre le rimanenze di prodotti in corso di lavorazione alla
INCOS Cosmeceutica Industriale S.z.l. e quelle di prodotd finiti sono principalmente relative alla

Capogruppo.

Il bilancio presenta un fondo svalutazione magazzino complessivamente pari a euro 1.484.975
riferibile per euro 1.127.825 alla Capogtuppo e per eurc 357.149 alla controllata Incos
Cosmeceutica Industriale S.x1.

Crediti

Crediti commerdali verso clients
T crediti commerciali verso clienti risultano composti come dettagliato di seguito:

Eum 3112.15 311214
Crediti verso dienti lordi 41.649.192  42.564.550
Fondo svalutazione crediti (1.135.047) {894.350)
Totale MNetio 40.514.145  41.670.194

H saldo si riferisce alla Capogruppo per euro 36.421.820, al netto del fondo.

It fondo svalutazione crediti & movimentato in relazione agh accantonamenti prudenziali di anno in
anno effettuati e agli utilizzi derivanti dalle cffettive perdite su crediti come rappresentato nella
tabella seguente:

i

Eurm 311215
Saldo al 01.01.15 894.356
Utlizzo pet perdize (396.788)
Aazntonamento dell'eserdzio 637.479
Saldo Finale 1.135.047
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Crediti tributari ¢ Crediti per impaosie anticipate

Eur 311215 311214
Crediti tributan 752.279 665.411
Crediti per imposte antidpate 7.078.992  8.477.709
Totale 7.831.272 9.143.120

La voce “crediti tributari” si riferisce principalmente alla Capogruppo.

I crediti tributari entro Pesercizio sono pati 2 euro 649.771.

I crediti tributari olire Pesetcizio successivo sono pari a euro 102.508.

La voce “crediti per imposte anticipate” si riferisce principalmente alla Capogruppo e alla
controllata Incos Cosmeceutica Industriale S.t.L

I crediti per imposte anticipate entro 'esercizio successivo sono pati a euro 701.169.

I crediti per imposte anticipate oltre Pesercizio successivo sono pati a euro 6.377.823.

Crediti Verso Altri

Al 31 dicembre 2015 la voce presenta un saldo di euro 6.511.743.
Al 31 dicembre 2014 tale voce presentava un saldo di euro 7.393.919.

Al fine di rispettare il contenuto dell’art. 2427, comma 6, del Codice Civile che impone di indicare
distintamente per ciascuna voce Pammontare dei crediti con specifica ripartizione secondo le aree
geografiche, sottoponiamo Ia seguente tabella riassuntiva:

VOCE DI BILANCIO ITALIA PAES] C.E.E. JRESTO DEL MONDO iISALDI DI BILANCIO
Credid delle imm Finanziarie
biverso alti 7.119.053 & 4.005 7.123.058
Totale 7.119.053 o 4.005 7.123.058
Crediti dell'attivo droolante

jverso dientl 34.239.301 3.471.524 2.803.320 40.514.145
4 bisitrtbutasd 747120 0 5.159 752.279
4 tefjimposte antidpate 7.078.992 0 0 7.078.992
Syverso altri 6.324.013 79.811 107.919 6.511.743
Totale 48,389,427 551.336| 2916397 54,857,159

St segnala che non d sono crediti di durata residua supertore ai cinque anni o assistiti da garanzie
reali.

Atrivita finanziarie

Abri Titols

La voce non presenta saldo.

Al 31.12.2014 era pari ad euro 100.000 provenienti dalla Capogruppo Coswell S.p.a..
Dsponibilitd liquide

Le dispontbilita in cassa, presso conti correntl postali e bancari tisultano composti come dettagliato
in seguito:



Gruppo Coswel! — Bilancio Consolidato 2015 pag. 16

Euw 313215 3124
Depositi banear e postali - salvo buon fine 3227980  4.914.578
Depositi banaari e postali - contl correnti attivi 15.077.885  5.095.388
Denaro e valori in cassa 7.014 7.102
Totale 18.312.879 10.017.068
Ratei e risconti

Eum 311215 311214

Ratet attiv: 462 9.532

Risconti attivi 371.343 524.044

Totale 371.805 533.576

La voce risconti attivi risulta composta come dettagliato di seguito :

Fum 311245 311234
Assicarazioni G 142
Liberalita straordinarie 103.667 178.000
Pubblicta 9.144 24.505
Affitti e Leasing 0 17.066
Noleggi 5.049 15.915
Royalities 102.057 146.653
Consulenze 2.917 6.457
Onen Finanziar 148.365 129.453
Altre 145 5,853
Totai._a Risconti Attivi 371.343 524.044
PASSIVO
PATRIMONIO NETTO

Capitale sociale

11 capitale sociale ¢ interamente versato e ammonta a euro 27.867.000 diviso in n. 55.734.000 azioni

da euro 0,50 nominsl cadauna.

Riserve

La composizione delle riserve ¢ dettagliata di seguito:

Furg

31.12.2015

31.12.20134

Riserva legale

5.687.737

5.687.737



Riserva sovrapprezzo aziond disponibile
Riserva di tivalutazione

Riserva per azioni propiie ia portafoghio
Altre riserve

Utili (perdite) portati 2 nuovo

Riserva di consolidamento

Riserva di convessione
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2.725.745 2.725.745
483.161 483.161
5.208.453 5.208.453
27.984.789 27.303.988
2.847.499 2.796.525
(3.425.577) (3.837.247)
489.305 330.506

Totale

42.001.112 40.698.868

I movimenti delle riserve si riferiscono principalmente alla Capogruppo.

La riserva straordinaria si & incrementata di euro 499.772 per la destinazione dell’utile di esercizio al

31 dicembre 2014.

Leccedenza degli utili da adeguamento tilevad nell’esercizio al 31 dicembre 2014, per euro 98.172 ¢

stata destinata alle altre riserve.

La tiserva di rivalutazione accoglie la risetva costituita per effetto del tiallineamento dei valori

civilistico e fiscale dei beni materiali.

La movimentazione del Patrimonio Netto ¢ dettagliata di seguito:

. Saldi al 2‘:“?“‘2;"“_" Incrementi  Decrermenti {?i" . Saldial

ure otorss ¢ ’;‘Z;‘;a“’ dell'esercizio dell'esercizio (P;.i;‘:“i); 311215

Patrimonio Netto
di spettanza del Grappo
Capitale sodale 27.867.000 27.867.000
Riserva sovrapprezzo 2.725.745 2.725.745
Riserva di divalutazione 483.161 483.161
Riserva Legale 5.687.737 5.687.737
Riserva azioni propsie in postafoglio 5.208.453 5.208.453
Altre Riserve 27.3(:3.988 680.801 27.984.789
Utili (perdite) portati a nuove 2.796.525 1.146.616 (1.095.643) 2.847.499
Riserva di consolidamento {3.837.247) 411.670 {3.425.57T)
Riserva di conversione 330500 158.800 489.305
Risultato dell’eserdzio 1146616 {1.146.616) 1.931.908 1.931.908
Totale Patrimonio Netto del Gruppo 69.712.484 1002471 (936.843) 1930508 71L.800.020
di spettanza di Terzi i
Capitale e riserve di terzi
Utile e dserve di terzi
Totale Patrimonio Netto di Terzi
Torale 69.712.484 1.092.471 {936.843) 1.931.908 71.800.020

Si segnala che in ottemperanza a quanto previsto dai Principi Contabili OIC 17 patagrafo 11.6 si &
proceduto ad attribuire a catico degli azionisti di maggioranza l'atile di pertinenza degli azionisti di

minoranza {terzi), a parziale recupero delle perdite precedentemente assorbite da quest ultimi.

La movimentazione della voce utili {perdite) portati 2 nuovo & dettagliata di seguito:
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Utili /Perdite Portati a Nuove 31122015
Saldo al 31.12.14 2.796.525
Utile portato a nuovo 2014 dalla controllante Cosweli S.p.a. 547.944
Utile eserazio 2014 LCBeauty S.p.A. 400.285
Perdita eserdzio 2014 Transvital Suisse Sagl 28.413
Utile eserczio 2014 Inwms Cosmecentica Industriale Sel 281.565
Perdita eserazio 2014 Istituto Fresenius Italia Sil (9.534)
Ridassifiche 2014 (1.197.701)
Totale 2.847.499

La movimentazione delia voce Riserva di consolidamento & dettagliata di seguito:

Saldo al 010115 {3.837.247)
Effetto delle rettifiche di consclidamento:

Eliminazione profitti infragrappo cmpresi nel valore delle imanenze di

magazzino af netto del relativo effetto fiscale (67.040y
Rilevazione delle operazioni di leasing con  metodo finanziario al netto del

relativo effetto fiscle {25.952)
Ammortamento della differenza di consolidamento artribuita alla voee "altre

immobilizzazioni immateriali" {49.570)
Eliminazione uti#i infragruppo da alienazione cespiti (24.697)
Effetto dewnsolidamento Allan SA 265.737
Ridassifiche 313,192
Saldo al 31.12.15 {3.425577)

La riserva di consolidamento si & creata per tenere conto delle rettifiche operate in sede di

consolidamento che hanno avuto un impatto sul conto economico.

FONDI PER RISCHI ED ONERI

Eur 311235
F.do imposte differite 4.808.220
Al fondt 2.680.083
Altri fondi oneri e rischi 7.488.303

Cey

i
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Saldo al Saldo al
Incremento Decremento
Eum 01.01.15 31.12.45
F.do imposte differite 4,968.198 724.923 {884.902) 4.808.220
Altri fondi 1.953.438 807.495 (80.849) 2.680.083
Totale 6.921.636 1.532.419 {965.752) 7.488.303

I’incremento nella voce Aleri fondi é riferibile alla Capogruppo.
TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO

La variazione del fondo per il trattamento di fine rapporto ¢ dettagliata come segue:

Euw 311215 311214
Fondo di apertura 1.424.905 1.433.655
Aomantonamenti 868.054 594,110
Utilizzo del fondo {989.248) (602.859)

Valore a fine periodo 1.384.611 1.424.906

L’accantonamento ¢ da ritenersi al netto di quanto versato ai fondi Complementari.
DERITI

I debiti ammontano al 31 dicembre 2015 ad ecuro 102.492.981; al 31 dicembre 2014 ammontavano
ad euro 100.182.161.
Sono cosi rappresentati;

Obbligazioni

b) esigibili oltre esercizio successivo:
31/12/2015 31/12/2014
Prestito Obbligazionario - 15.000.000 15.000.000

In data 25 giugno 2014, il Consiglio di Amministrazione della Coswell SpA ha deliberato
Pemissione di un prestito obbligazionario non convertibile in azioni per il complessivo importo
nominale di euro 15.000.000, rappresentato da n.150 obbligazioni di euro 100.000 ciascuna. Detto

prestito obbligazionario risulta interamente sottoscritto e versato ed ha come termine di scadenza il
21 luglio 2019.

Debiti verso soci per finanziamenti

a)  esigibili entro [eservizio swevessive

31.12.2815 31.12.2014

Debiti verso soci per finanziamenti 152.000 242.000
Totale 152.000 242.000 J,;
E
Le condizioni contrattuali del prestito avevano come termine di scadenza il petiodo dicembre 2014 *é

€ sono state prorogate, in corso d’anno, a dicembre 2016.
I prestito ¢ infruttifero di interessi. ;
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Debiti verso banche

La voce debiti verso banche & composta come dettagliato di seguito:

Conti correnti 828.006  2.163.499
Conti antidpi fatture ¢ factoring 909.521  3.928.242
Quota a breve termine di finanziamenti 12.426.034 11.074.110
Debiti v/banche esigibili entro Pes. successivo 14.163.561 17.165.852
Debiti v/banche esigibili oltre Pes. successivo 28.359.764 23.868.514
Totale 42523325 41.034.366

Lincremento dei finanziament ¢ riconducibile prevalentemente e alla Controllante e alla controllata
INCOS Cosmeceutica Industriale S.r.lin parte compensato dai decrement delle altre due vod
riferiti alle stesse societa del grappo.

Non si rilevano debiti esigibili oltre i cinque anni.

1 debiti assistiti da garanzie reali su beni sociali riferiti alla Capogruppo, ricompresi nelle suddette
voci, ammontano ad euro 836.455.

L'importo delle garanzie reali riferite alla Capogruppo, di complessivi euro 100.000, & relativo alle

obbligazioni di Emilbanca.

Debiti verso altef Ainanziatord

Liure 31.12.15 311214
Debiti verso altsi finanziatori entro esercizio 124,878 65.592
Debitl verso altsl finanziatori oltre Pesercizio 1.190.330  1.256.627
Totale 1.315.268  1.322.219

11 saldo al 31.12.2015 ammonta ad euro 1.315.208 e comprende il finanziamento ottenuto dalla
Capogruppo presso il Ministero delle Attivita Produttive per il tramiite di Mediocredito Centrale
S.p.A. per un progetto di ricerca iniziato nel 2002. 4

In tale voce sono stati classificati i debiti per leasing pari ad euro 1.251.910 pet Pesercizio 2015 ed
euro 1.198.487 per Pesercizio 2014.

I’ammontate del debito residuo esigibile entro I'esetcizio successivo ammonta ad euro 124.878.
L’ammontare del debito residuo esigibile oltre Pesercizio successivo ammonta ad euro 1.190.330.
Non ci sono importi esigibili oltre { cinque annt.

Acconitf

La voce evidenzia gli acconti ricevuti nell’esercizio.
Il saldo pari ad euro 23.512 si riferisce alla controliata INCOS Cosmeceutica Industeiale S.el.. §

Debitf verso fornitorf f v

La voce ¢ riportata nella tabella di seguito : i
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31.12.15 314234

Eum

Debiti verso fomiton 37.659.932 36.776.606

Totale Netto 37.659.932  36.776.606

Il saldo delia voce in esame ¢ da ateribuirsi principalmente alla Capogruppo per euro 24.069.293,
alla INCOS Cosmeceutica Industriale S.r.l. per euro 11.113.652 e alla LCBeauty S.p.A. per euro

2.389.294 (al netto dei saldi infragruppo).

Debitd verso colfegate

H saldo al 31.12.2015 ammonta ad euro 7.641 e si riferisce alla Chemical Center S.rl societd
collegata alla controllata Incos Cosmeceutica Industriale S.r.l.

Debitf uibutari

La voce debiti tributart risulta composta come dettagliato di sepuitor

311215 31.12.14

Eurp
Debit verso eratio 204.423 351.223
Erario per LV.A. adebito 311.124 3
Erario per imposta monofase 45.072 53.222
303,448 351.823

Erario per ritenute d'saonto, IRPEF ed equivalenti

Totale 954.067 756.271

Si tratta det debiti che le diverse societa facenti parte del Gruppo hanno evidenziato nei confronti

dell’erario.
Il decremento ¢ relativo alle diverse posiziont verso Petario.

Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza

313215 31.12.14

Lara

Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale 847.591 853.675

Il saldo pari ad euro 847.591 ¢ riconducibile principalmente alla Capogruppo per euro 341.884 e alla
controllata INCOS Cosmeceutica Industriale St.1. per euro 424.699.

Aleri debiti

La voce altri debiti correnti ¢ composta come dettagliato di seguito:
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Eum 311215 311214
Note aedito da emettere e premi per obiettivi a dient 976.843  1.072.017
Debiti verso dipendent 1.539.014 1.585.61G
Clienti aeditori 1.001.786 1.181.216
Debiti verso altre sodets, parti correlate 58.100 58.100
Altrd debiti 433,962 264.992
Totle 4.009.705  4.161.935

Il saldo, pari ad euro 4.009.705, ¢ riconducibile principalmente per euro 2.546.511 alla Capogruppo,
per euro 1.333.985 alla INCOS Cosmeceutica Industriale S.t.l. e per euro 129.209 alla controllata

LCBeauty S.p.A..

Per quanto concerne 1 debiti verso clienti per premi per obiettivi, il meccanismo contratmuale
prevede che i clienti del Gruppo abbiano diritto ad un bonus in ragione di una percentuale su

quanto loro fattutato.

Nella voce Altri Debiti sono compresi euro 17.120 di debiti con scadenza oltre i 12 mesi.

Al fine di specificare per ciascuna voce Pammontare dei debitd secondo Ia ripartizione tra le aree
geografiche, sottoponiamo la seguente tabella riassuntiva:

VOCE DI BILANCIO ITALIA PAESI C.E . IRESTO DEL MONDCO ISATIDI DI BILANCIO
Debiti
Tobbligazioni 15.600.000 0 0 15.000.000
3)vesso sod per finanziamenti 152.000 G 0 152.000
Dverso banche 33.492.131 & 9.031.194 42.523.325
Siverso alirt finanziatort 1.312.440 0 2.768 1.315.208
Gagonti 23.512 0 0 23.512
Tyverso fomitor 32.914.685 2.145.577 2.599.670 37.659.932
10verso wllegate 7.641 0 & 7.641
12)debid tributard 867.196 0 86.871 954.067
13}verso istituti di previdenza 766.583 0 81.067 847.591
T4aled debiti 3.683.840 40.136, 285.729 4.009.705
Totale [3.220.098] 2185713 12,087.240¢ 102,492 981
Ratei e risconti passivi
Eum 311215 311214

Ratel passivi 656.069 772.365

Risconti passivi 125.216 0

Totale 781.285 772.365

La voce ratei passivi risulta composta come dettagliato di seguito :

e
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Ean 311215
Interessi passivi su debiti finanziard 653.783
Al 2.286
Totale Ratei Passivi 656.069

Llimporto si riferisce ad interessi e commissioni su finanziament e mutui di pertinenza
principalmente della Capogruppo.

CONTI D'ORDINE

La composizione dei conti d'ordine ¢ dettagliata di seguito:

Eaurp 311215 311234
Fidejussioni prestate 7196753 8.876.341
Garanzie reali prestate 12.691.000 17.629.904
Effetti allo santo e SBF 3.227.981 4.914.578
Impegni 28.740 50.785
Totale 23.144.474 31471608

Le fidejussioni iscritte tra i conti d'ordine sono state prestate principalmente da Coswell S.p.A. sia a
banche che a terzi; di maggior rilevanza & la fidejussione prestata dalla Capogruppo a favote di
Fingual S.rl (gia Immobiliare Silvestre S.r.1) per Poperazione di leasing sugli immobili acquistati
dalla Capogruppo stessa nel 2004.

I debiti assistiti da garanzie reali su beni sociali riferiti alla Capogruppo, ricompresi nelle suddette
voci, ammontano ad euro 836.455.
Limporto delle garanzie reali, di complessivi euro 100.000, ¢ relativo alle obbligazioni di Emilbanca.

ANALISI DELLE VOCI DI CONTO ECONOMICO

VALORE DELILA PEDDUZIONE
Ricavi delle vendire

Italia 88.817.359  £2,98% 83.765.249  8531% 5052.110 6,03%
Resto dellEuropa 13.225.276  12,36% 10.481.615 10,67% 2.743.661 26,18%
Resto del Mondo 4.994.624 4,67% 3.942.885  402% 1.051.739 26,67%

107.037.259  100,00% 98.189.749  100,00% 2.847.510 9,01%

Effetto Fold In

Si segnala che a partire dall'anno fiscale 2013 i ricavi delle vendite esposti sono influenzati
dall’effetto “Fold In”. Tale effetto consiste nel riconoscere al cliente direttamente in fattura una
quota parte dei premi contrattualizzati; comportando quindi, contabilmente, un effetto di riclassifica
di tale posta dalla voce Costi pet Servizi (B7) direttamente a diminuzione del valore dei ricavi delle
vendite {A1).
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Nel 2015 tale posta ¢ pari a 2.546 migliaia di Euto ed é riconducibile alle vendite Toiletries per
1.264 migliaia di Euro € alle vendite Alimentare per 1.282 migliaia di Euro; di seguito viene riportata
fa tabella dei ricavi proformata al fine di rendere pia esaustiva 'esposizione:

85,31% 7.598.437 9,07%
2.743.661 26,18%
£,02% 1.051.739 26,67%
11.393.837 1160%

Trala 91.363.686  85,36% 83.765.24%
Resto deltEuropa 13225276 12,36% 1¢.481.615 1667%
Resto def Mondo 4.994.624 4,67% 3.542 885
i 109.583.586  100,00% 98.189.749 H0.00%

{*} tale esposizione Hene conto dell’effefto foid in
Variazione delle rimanenze di prodotti in corso di lavorazione, semilavorati e finiti
La variazione delle rimanenze di prodott in corso di lavorazione, semilavorati e finiti & cosi

descritta:
311215 311214

Eurm

Variazione delle rimanenze di prodotti finiti e semilavorati 1.898.211 {131.063)

La vatiazione delle rimanenze di prodotti finiti e semilavorati risulta positiva nel 2015 ¢ ammonta a
euro 1.898.211 (euro 131.063 negativi al 31 dicembre 2014), cosi come risulta da raffronto delle

rimanenze iniziali e le rimanenze finali al netto delle rettifiche di consolidamento.

L’incremento ¢ legato principalmente alla Capogruppo.

Incrementi di immobilizzazioni per Iavori interni

La voce al 31 Dicembre 2015 presenta un saldo pari ad euro 100.000 riferibile alla controllata Incos

Cosmeceutica Industriale S.r.l.

Altrd ricavi e proventi

Gl altri ricavi possono essere dettaghati come segue:

B b 311215 31.12.14
Provent diversi e gvalse 1.915.395 1.406.278
Bonus da fomitor 1.103.237 721.348
Fatturato per servizt 139.087 141.574
Rimborso imposta sulle importazioni (monofase)  1.312.668 1.012.859
Plusvalenze patrimoniali 2561 600
Contribut in conto eserdzio 23,404 93.480
Contributi in wonto capitale 121.863 0
5.674 70.407

Altn

4.623.888 3.446.546

Totale altri ricavi
Tra : provend diversi e rivalse Pimporto pia significativo si riferisce alla controllata LCBeauty S.p.A.

per euro 2.487.225 al netto delle elisioni infragruppo.
Il saldo della voce “rimborso relativo alla tassa sullimportazione (monofase)” vigente nelia
Repubblica di San Marino ¢ da attribuirsi alla controllata L.CBeauty S.p.A..Questa tassa viene pagata

sulle impottazioni di merci, al momento dellesportazione dei prodotti la stessa viene recuperata.
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I pagamenti per importazioni risultano imputati a conto economico in aumento dei costi di acquisto
delle merci, mentre i rimborsi vengono iscritt tra glt altri ricavi e provent.

COSTI DELLA PRODUZIONE
Costi per materie prime,sussidiatie di consumo e merci

La voce puo essere dettagliata come segue:

FEum 311215 31.12.14
Acquisto matetie prime e merd 32.936.372 28.858.625
Imposta sulle importazioni (monofase) 1.338.679 1.058.055
Totale 34.275.051 25.916.680

Si tratta di costi sostenuti per Facquisto di prodotti finiti, materie prime e di confezionamento,
materiale di consumo di fabbrica e materiale pubblicitario e promozionale.

L'incremento ¢ riconducibile principalmente alla Controllante e alla controllata INCOS
Cosmeeutica Industriale S.t.1.

La tssa sulle importazioni {monofase) della Repubblica di San Marino viene parzialmente
recuperata al momento dell’esportazione dei prodotti.

Costi per prestazioni di servizi

La voce puo essere dettagliata come segue:

Eusm 311215 311244
Servizi Industsiali 11.942.926 10.039.366
Servizi Commerdali 28.800.8%0 27.319.583
Servizi Amministeativi e Generali 3.645.071 3,900.312

Totale 44.388.887 41.268.261

S

I costi per servizi commerciali incidono maggiormente sul totale dei costi per servizi. Allinterno dei
costi commerciali le spese per pubbliciti e promozione sono le voci piu significative.

Si evidenzia che il compenso per Ia revisione legale dei conti per Pesercizio 2015 & pari ad euro
80.500, comprensiva di una quota di compenso straordinario.

It compenso ad amministratoti e sindaci ¢ esposto nella tabella seguente:

COMPENSO
COMPENSO SINDACE
Seocietd AMMINISTRATORI
%
Coswell S.p.A. 266.655 40.311 ;
Incos Cosmeceutica Industriale S.r.l 0 18.104 ;
LCBeauty S.p.A. 49.000 7.418

g

Totale 315.655 65.833

r
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Costi per godimento beni di terzi

La voce puo essere dettagliata come segue:

Eam 311215 31.12.14
Royalties passive 779.268 654.074
Noleggi 793.122 758.163
Leasing 5.627 0

Affieti immobili e magazzini 2.026.711 1.825.142

Totale 3.604.729 3.237.379

La voce piu significativa ¢ rappresentata dalla voce affitti passivi riferita principalmente alla
Controllante per euro 1.391.185.

Costo del personale

Il costo del personale € composto come segue:

Enm 3132145 312344
Salart e stipendi 9709932  8.893.309
Oner sodalt 2.541.544  2.359.850
Trattamento di fine rappor 708.918 648.046
Altr costi 384.452 162.329
Totale 13.344.846 12.063.534

1 numero dei dipendenti ¢ riportato nella tabella seguente:

2015
media 31.12.15
Dirigenti 7 a
Impiegati 145 146
Operai 118 135
Totale 276 289

Di seguito si rappresenta la comparazione con |’esercizio precedente:

311215 31.12.34

e

g

Dirigenti 8 9
Impiegati 146 124
Operai 135 114
Totale 289 247

gy
ity

P
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Ammortamentt delle immobifizzazioni

Gli ammortamenti delle immobilizzazioni sono esposti di seguito:

31.12.2015 31.12.2014
Ammortament delle immobilizzazioni immateriali 5.469.621 4.916.353
Ammortamenti delle immobilizzazion: materiali 1.828.051 1.852.959
Totale 7.297.672 6.769.312
Il decremento ¢ attribuibile principalmente alla controllante.
Variazione delle rimanenze di materie prime
Eum 311235 31.12.14
Variazione delle rimanenze di materie prime 458.805 {301.255)

La variazione delle rimanenze di matetie prime ammonta a euro 458.805 positivi cosi come risulta
dal raffronto delle rimanenze iniziali e le imanenze finali 2l netto delle rettifiche di consolidamento.
Lo scostamento tispetto allesercizio precedente & da artribuirsi sia alla controllate Incos

Cosmeceutica Indastriale S.e.l. che alla LCBeauty S.p.A..

Onerd diversi di gestione

La voce presenta un saldo di eurc 1.160.838 ed & compostz da oneri amministrativi per euro

195.382 e spese diverse di gestione per euro 965.456.
Proventi ed onerf finanziar{

La gestione finanziaria ¢ dettagliata come segue:

Furs 311215 311214

Proventi finanziari
Daz areditt tsaitti nelle immobilizzazioni - verso imprese controliate [¢] 8.597
Da arediti {saritti nelle immobilizzazioni - verso altre imprese 214.378 206.877
Da titoll isaitti nelle immobilizzazioni 10.183 24.548
Da titoli isaittd nellattive draslante dhe non costituismno partecpazioni 1.362 9.182
73.927 101.303

Proventi diversi da altte imprese

Onerf finanziarf

Interessi passivi su finanziamenti e mutui
Interessi su prestiti obbligazionari
Interessi passivi su conti correnti ed antidpi
Spese e commissioni bancasie

Oneri finanziard diversi

299.850 350.5407

(1338.418)  (1.651.662)
(1.018.748)  (458.301)
(55.960)  (453.090)
(80.678) (90.473)
(645.040)  (732.339)

Differenze cambi

(3.138.843)  (3.385.865)
895 105.382

Totale

(2.838.098)  (2.929.976)

o
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Tra 1 proventi finanziari diversi sono inseriti gli interessi attivi su conto corrente, ¢ il recupero spese
sugli stessi. Tra gli oneri finanziari le voci piu rilevanti sono rappresentate da interessi passivi su
finanziamenti a lungo termine e da interessi passivi su scoperti di conto cottente e su anticipo

fatture.
Rertifiche dif valore di artivita finanziarie

11 saldo al 31 Dicembre 2015 & pari ad euro 1.291.156 e riguarda la svalutazione da parte della

Controllante della partecipazione nella Coswell Russia OOQO.
Ii saldo al 31 dicembre 2014 era pati ad euro 1.000.000 e riguardava la svalutazione da parte della

Controilante della partecipazione nefla Coswell Russia OOO.

Provent e onets straordinari

La gestione straordinaria per le voci “Altri provent” e “Alerd oneti” & dettagliata come segue:

3L12.15 311214

Eurm

Proventf straordinari

Plusvalenze patdmoniali 23.840 0
Sopravvenienze attive 1.017.642 830.155
Altrd proventi straotdinari 0 20.000

1041482 850.155

Oneri straordinart

Sopravvenienze passive (1.041.995) (831.498;

(L041.995)  (831.498)

Totale {513) 18.657

Le sopravventenze attive e passive registrate nel pertodo sono da ritenersi fisiologiche all’attivita del
Gruppo e riguardano in genere maggiori ricavi e rettifiche di ticavi o maggiori costi e rettifiche di

costi di competenza di esercizi precedenti.
Risultato prima delfe 1.aposte

I risultato prima delle imposte & formato come segue:

Euro 31.12.15 311234
Valore della produzione 113.659.358 101.605.232
Costi della produzione 105.719.311 94.486.560
Diffesrenza fra valore e costi della produzione 7.940.047 7.118.672
Gestione {inanziaria (2.838.098) (2.929.976)
Rettifiche di valore di attivitd finanziarie {1.291.156} {1.000.003)
Gestione straordinaria (513} 18.657
Risultato prima delle imposte 3.810.280 3.207.353
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Imposte sul reddito

Le imposte sul reddito d’esercizio sono composte come dettagliato di seguito:

Erro 311215 31.12.14
Imposte aggregate cotrenti {636.720) (635.442)
Imposte differite (36.809) (298.403)
Imposte anticipate (1.400.765) (1.132.319)
Utilizzo fondo imposte differite 189.982 5427
Fotale (1.878.372) (2.060.737)

Le imposte differite e anticipate sono relative sia alle imposte differite su scritture d&i
consolidamento, sia alle imposte relative alle differenze temporanee di reddito delle societa

consolidate.
Risultaro d’esercizio

il tisultato dPesercizio risulta cosi formato:

Euro 311215 31.12.14
Risultato prima delle imposte 3.810.280 3.207.353
Imposte d'esercizio {1.878.372)  (2.060.737}

Utile {perdita) netta d'esercizio di pertinenza del gruppo 1.931.908 1.146.616

Utile {perdita) di competenza di terzi

Utile {perdita} netta d'esercizio consolidata 1.931.908 1.146.616

L'utile dell’esercizio di competenza degli azionisti di minoranza (terzi) & stata attribuita a carico degli
azionisti di maggioranza, in ottemperanza a quanto previsto dal Principio Contabile OIC 17

paragrafo 11.6. ?
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H sottoscritto Gualandi Paolo , in qualitd di Amministratore, consapevole delle responsabilitd penali
previste in caso di falsa dichiarazione, attesta, ai sensi dellart47 DP.R. 445/2000, la
corrispondenza del documento informatico in formato XBRL contenente lo stato patrimoniale, il
conto economico e la presente nota integrativa a quelli conservati aghi atti della societa.
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Relazione della societa di revisione indipendente ai sensi dell’art. 14 del D.lgs. 39/2010

Agli Azionisti della
Coswell S.p.A.

Relazione sul bilancio consolidate

Abbiamo svolto la revisione contabile dell’allegato bilancio consolidato della Coswell $.p.A. e
sue controllate (Gruppo Coswell), costituito dallo stato patrimeniale consolidato al 31
dicembre 2015, dal conto economico consolidata per U'esercizio chiuso a tale data e dalla
nota integrativa.

Responsabilita degli amministratori per il bilancio consolidato

Gli amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio consolidato che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i
criteri di redazione.

Responsabilita della societa di revisione

E nostra la responsabilita di esprimere un giudizio sul bilancio consolidato sulla base della
revisione contabile, Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di
revisione internazionali (ISA ltalia) elaborati ai sensi detl’art. 11, comma 3 del D. Lgs.
39/2010. Tali principi richiedono il rispetto di principi etici, nonché la pianificazione e lo
svolgimento della revisione contabile al fine di acquisire una ragionevole sicurezza che il
bitancio consolidato non contenga errori significativi.

La revisione contabile comporta lo svolgimento di procedure volte ad acquisire elementi
probativi a supporto degli importi e delle infarmazioni contenuti nel bilancic consolidato. Le
procedure scelte dipendone dal giudizio professionale del revisore, inclusa la valutazione dei
rischi di errori significativi nel bilancio consolidato dovuti a frodi o a comportamenti o eventi
non intenzionali. Nell’effettuare tali valutazioni del rischio, il revisore considera il controlle
interno relativo alla redazione del bilancio consolidato dell’impresa che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta al fine di definire procedure di revisione appropriate
alle circostanze, e non per esprimere un giudizio sull’efficacia del controlio interno
dell’impresa. La revisione contabile comprende altresi la valutazione dell’appropriatezza dei
principi contabili adottati, della ragionevolezza delle stime contabili effettuate dagli
amministratori, nonché la valutazione della presentazione del bilancio consolidato nel suo
vomplesso. &

Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il
nostro giudizio.

Giudizie

A nostro giudizio, it bilancio consolidato del Gruppo Coswell fornisce una rappresentazione
veritiera e corretta della situazione patrimoniale e finanziaria consotidata del Gruppo Coswell
at 31 dicembre 2015,del risultate economico consolidate per 'esercizio chiuso a tale data, in
conformita alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di redazione.

Altri Aspetti

Il bilancio consolidato chiuso al 31 dicembre 2014 & stato sottoposto a revisione contabile
dall’allora revisore in carica che ha espresso un giudizio senza rilievi con relazione emessa in
data 10 aprile 2015,

4osta, Barl, Bergame, Bologne, Brescha, Cagliari, Frenze, Genovs, Milans, Hapali, Hovara, Padeva, Palermo, Pescars, Fotmaza, Roma, Torino, Troviso,
Trieste, Yeronz, Vicenza

BDO Hatia 5.p.A. - Sodo Logale: Viale Abruzsd, 94 - 0131 Milano - Capitale Soclate Eufo 1.000.000 v,

Codice Fiscals, Partita IVA ¢ Registro mprose di Milang n. (7722780967 - R.E.A. Milano 1977842

iseritta al Ragistro def revisort Legali al n, 167911 con D4 del 15/03/2313 G.U. . 26 del 02/04/2013

RO lealta S.p A, serioth por ariend italiana, & membro.df BOD International Limited, societd ¢ dinitto inglete fcompany fimited by guarartes), ¢ fa piarte
deila rets nterazinnale BRO. notwork di socield indioendenti.
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Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari
Giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio consolidato

Abbiamo svolto le procedure indicato nel principio di revisione (SA italia) n, 7208 al fine di
esprimere, come richiesto datle norme di legge, un giudizio sulla coerenza della retazione
sulla gestione, la cui responsabilitd compete agli amministratori della Coswell S5.p.A., conil
bilancio consolidato del Gruppo Coswell al 31 dicembre 2015. A nostro giudizio la relazione
sulla gestione € coerente con il bilancio consolidato del Gruppo Coswell al 31 dicembre 2015,

Bologna, 13 aprile 2016

| BDO Italja S.p.A.
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COSWELL S.p.A.

Sede legale in Funo di Argelato (Bo) - Via P. Gobetti 4 - Capitale sociale Euro 27.867.000 i.v. -
Codice Fiscale e Registro delle Imprese di Bologna n. 02827560729 — R.E.A. 336611 - P. Iva
007085412086.

VERBALE DI ASSEMBLEA GENERALE ORDINARIA DEGLI AZIONISTI

L' anno duemilasedici, addi ventotio del mese di aprile ad ore dodici, presso la sede legale di Via
P. Gobetti n. 4 - Funo di Argelato (BO), & stata convocata a termini di statuto, in seconda
convocazione, lassemblea generale ordinaria degli azionisti della societd, essendo andata deserta
quella indetta in prima convocazione per il giorno 27 aprile 2016, per discutere e deliberare sul

seguentie
ORDINE DEL GIORNO

1) Bilancio al 31 dicembre 2015, Relazione sulla gestione, Relazione del Collegio Sindacale e

delibere relative;

2) Nomina della societa di revisione per il triennio 2016-2018 e determinazione del relativo

compenso;

3) Varie ed eventuali.

Sono presenti di persona o per delega, gli azionisti rappresentanti la maggioranza del capitale

sociale e, precisamente:

- Sig. Paolo GUALANDI, possessore di n. 23.017.277 azioni del valore nominale di Euro 0,50
cadauna, pari al 41,298% del capitale sociale, presente in proprio;

- Dott. Andrea GUALANDI, possessofe di n. 7.278.325 azioni d&i valore nominale di Euro 0,50
cadauna, pari all’ 13,059% del capitale sociale, presente in proprio;

- Dott. Michele GUALANDI, possessore di n. 7.278.325 azioni del valore nominale di Euro 0,50
cadauna, pari all' 13,059% del capitaie sociale, presente in proprio;

- Doftt. Jacopo GUALANDI, possessore di n. 7.278.325 azioni del valore nominale di Euro 0,50
cadauna, pari all’ 13,059% del capitale sociale, presente in proprio;

- Dott.ssa Paola GUALANDI, possessore di n. 7.282.628 azioni del valore nominale di Euro 0,50
cadauna, pari all’ 13,067% del capitale sociale, presente in proprio;

Song incltre presenti,

per il Consiglio di Amministrazione:

Sig. Paolo GUALAND! - Presidente del Consiglio di Amministrazione

Sig. Sergic GUALANDI - Vice Presidente del Consiglio di Amministrazione L‘
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Dott. Andrea GUALANDI - Consigliere Delegato
Dott. Michele GUALANDI - Consigliere Delegato
Dott. Jacopo GUALANDI - Consigliere Delegato
Signorina Maria Giulia GUALANDI - Consigliere

Rag. Roberto BALDAZZ} - Consigliere

per il Collegio Sindacale:

Rag. Gianfranco ZAPPI - Presidente

Rag. Gabriele CASADEI - Sindaco effettivo
Sig.ra Silena ZANOTTI - Sindaco effettivo

Assume la Presidenza ai sensi dello Statuto Sociale it Sig. Paolo Gualandi, Presidente del
Consiglio di Amministrazione, il quale, constatato che sono state osservate le norme di cui all’art. 4
della Legge 29.12.1962 n. 1745 per il deposito delle azioni, su desighazione unanime
dellAssemblea chiama a fungere da segretario, per la redazione del presente verbale, il Dott.
Lorenzo GIANQUINTO.
Il Presidente constata e fa constatare la validita dellassemblea cosi costituita e dichiara quindi
aperia la seduta.
Con riferimento al primo punto iscritto allordine del giorno, il Presidente da lettura della
Relazione sulla Gestione che viene allegata al presente verbale sotto all. “A” e del bilancio al 31
dicembre 2015 composto da Stato Patrimoniale, Conto Economico e Nota Integrativa, che viene
allegato al presente verbale sotto all. "B".
Con il consenso dei presenti viene omessa la lettura degli allegati al bilancio di cui allart.
2424 del Codice Civile, in quanto previamente distribuiti e quindi gia noti agli intervenuti.
Su invito del Presidente, Sig. Paclo Gualandi, il Presidente del Collegio Sindacale, Rag.
Gianfranco Zappi, da lettura della Relazione del Collegio Sindacale al bilancio al 31 dicembre
2015, che viene allegata sotto all. "C".
Aperta la discissione, il Presidente provvede a rispondere e a fornire i chiarimenti che =li vengono
richiesti dopodiché invita I' Assemblea a deliberare sugli argomenti discussi.
L'Assemblea, preso atto delle Relazioni def Consiglio di Amministrazione e del Collegio Sindacale,
per alzata di mano ed allunanimita
DELIBERA
» di approvare i bilancio al 31 dicembre 2015, nonché la proposta del Consiglio di
Amministrazione di destinare |'utile di esercizio, pari ad euro 859.557, a riserva straordinaria;
e di svincolare parte della riserva non distribuibile per eccedenza degli utili su cambi da
adeguamento 2014, pari ad euro 54.752, al fine di adeguarne ammontare allimporto
delleccedenza degli adeguamenti positivi su cambi al 31 dicembre 2015, destinandola a

riserva siraordinaria.



Verbale assemblea 28/04/2016 — Pag. 3

Sul secondo punto iscritto all’ ordine del giorno, il Presidente informa i presenti che il 31 dicembre
2015 ¢ scaduto lincarico conferito alla societd BDO ltalia S.p.A., (che & subentrata alla Mazars
S.p.A. a partire dal 24 luglio 2015) del controllo contabile, cosi come previsto dagli artt. 2409 bis,
ter e quater del C.C,, e della revisione dei bilanci civilistici e consolidati riferiti agli ultimi tre esercizi.
Prende la parola il Consigliere Delegato, Dott. Michele GUALANDI, il quale distribuisce ai presenti
le offerte ricevute da alcune societa di revisione.
L'Assemblea, dopo ampio ed approfondito dibattito, al’unanimita, per alzata di mano,
DELIBERA di

* approvare la nomina di Reconta Ernst & Young S.p.A, quale soggetto incaricato della revisione

e certificazione dei bilanci della societa al 31 dicembre 2016, 2017 e 2018 sia di esercizio che

consolidati;
e approvare la nomina di Reconta Ernst & Young S.p.A, per il controllo contabile previsto daghi

artt. 2409 bis, ter e quater del C.C.;
¢ determinare il corrispetiivo annuo di complessivi euro 37.000.

Tale corrispettivo risulta cosi suddiviso:

- euro 30.000 per la revisione del bilancio di esercizio di Coswell S.p.A. e per il controilo
contabile previsto dagli artt. 2409 bis, ter e quater del C.C.;
- euro 7.000 per la revisione del bilancio consolidato del Gruppo (incluso Pesame limitato
di alcune controllate).

Prende la parola il Rag. Gianfranco ZAPPI che, in qualita di Presidente del Collegio Sindacale,
dichiara che il Collegio stesso nulla ha da eccepire in merito alla nomina della societd Reconta
Ernst & Young S.p.A. ai fini del controllo contabile.
Null'altro essendovi da deliberare e nessuno dei presenti avendo chiesto la parola, ad ore tredici e
minuti dieci, it Presidente dichiara chiusa la seduta, previa redazione, letiura ed a%provazéone d@fi{
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